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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Araglarn Emeklilik Yatinm Fonu’'nun
("Fon”) 1 Ocak 2020 - 30 Haziran 2020 dbénemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portféylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarinin  Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama

Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi"nde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin duzenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarda belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler igin inceleme yapitmamis ve goris
olusturulmamustir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemine ait performans
sunug raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin
duzenlemelere uygun hazirlanmadidi ile dogru ve gergede uygun bir gérinim
saglamadigr kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2020 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve
performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler, Tirkiye
Bagimsiz Denetim Standartlari'na (“BDS") uygun olarak tam veya sinirh kapsaml
Bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S5. KAMU BORCLANMA ARACLART EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 01.11,2005

30.06.2020 tarihi itibariyla

Fon Toplam Dederi 25,087,953
Birim Pay Dederi (TRL) 0.042831
Yatrima Sayisi 7,561
Tedavil Crani (%) 0.04%

Portfdy Dagilinu

Borclanma Araclan 94, 44%,
- Devlet Tahvili [ Hazine Bonosu 87.13%
- Ozel Sektiir Borglanma Araclan 7.31%
Ters Repo 5.56%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YOMETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatiim Amaci Portfay Yaneticileri

Fon, portfiyinin en az %300 kamu bordanma araclanna ve kamu Metin Tiirkes

borclanma araclaninin konu oldugu ters repo islemlerine yatrarak faiz geliri

elde etmeyi hedefler, Figen Kilig Ergiizel

Erkan O
En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet rran Loee

Yabinm Stratejisi

Fon, portfiyinin en az %80ni kamu borganma araclanna ve kamu borglanma aradlannin konu oldudu
ters repo islemlerine yatrarak faiz geliri elde etmeyi hedefler.Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4
maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasas araclanina, belirlenen sinifar cercevesinde yatnm

yapilr,

Yatinm Riskleri

1)Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmay temsil eden finansal araclarn, ortaklik paylannin, diger menkul
kiymeterin, diviz ve divize endeksli finansal aradlara dayal tirev sizlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarn
dederinde, faiz oranlar, ortaklk pay fiyatlan ve déviz kurlarindaki daloalanmalar nedenivle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edimektedir, 56z konusu risklerin detaylanna asadida yer verimektedir:a- Faiz
Orani Riski: Fon portféyine faize dayal varlklann (borclanma arao, ters repo vb) dahil edimesi halinde,
stz konus varlklanin dederinde pivasalarda yasanabilecek faiz oranlan dedisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder.b- Kur Riski: Fon partfiyiine yabana para dnsinden varliklarn dahil edimesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacad zarar olasihgin ifade
etmektedir. 2) Kars Taraf Riski: Kars tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yokimliliklerin yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gkan aksakliklar sonucunda
ddemenin yaplamamasi riskini ifade etmektedir, 3) Likidite Riski: Fon portfiyinde bulunan finansal
varlklanin istenildidi anda piyasa fiyatindan nakde dinistirilememesi halinde ortaya ckan zarar
olashididir, 4) Kaldrac Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tirev arac (swap, vadeli islem ve opsivon
stizlesmeleri), sakl tirev arac, varant, sertifika dahil edimesi, ileri valarli tahvilbono ve altin alm
islemlerinde ve dider herhangi bir yvéntemle kaldirac yaratan benzeri islemlerde bulunulmas halinde,
baslangic yatinmi ile baslangic yatinminin dzerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baslangic yatnmindan
daha yiiksek zarar kaydedebime olasid kaldirac riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk,
forun operasyonel sireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiigin ifade eder. Operasyonel
riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatal va da hileli
islemleri gibi kurum igi etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim dedisikligi gibi kurum
disi etkenler de olabilir.&) Yodunlasma Riski: Belli bir varlida ve/veya vadeye yodun yatrm yapimas
sonucu fonun bu varh@in ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir, 7) Korelasyon Riski: Farkl finansal
varlklarn pivasa kosullan altnda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayri anda deder kazanmas! va da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri lle olan pozitif veya negatif yanli
iliskileri nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun paylannin satldid dénemden
sonra mevzuatta ve dizenleyid otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir, 9) thracg Riski: Fon portféyiine alnan varliklann ibracgsinn yikimliliklerin ksmen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10)
Yapilandirimis Yatrim Araclan Riski: Fon portfiyine yapilandirimis yatrim araclan dahil ediebilecek olup,
yapilandirimis yatrnim araclarinin; Rehber'de aranan dzelliklere sahip olmas: gereklidir. Yapilandinimis yatrm
araclarnin dayanak varliklar, dzel sektér ve kamu borclanma araclar, ortaklk paylan, faiz, déviz, emtia,
altin ve finansal endekslerden olusabimekte olup, stz konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tirey
aracn kombinasyonundan olusan yaplandinimis yatnm araclan da portfaye dahi

edilebilecektir, Yaplandirims yatrm araclanna yaplan yatnimlanin dederi, dayanak varldn ters fiyat
hareketleri sonucunda baslangictaki vatnm dederinin altna diisebilecedi gibi vade icinde vefveya vade
sonunda tamamini da kaybedilmesi mimkiinddr, Yapilan geredi dayanak varliklarina gdre daha karmasik bir
yapi icerebilir, yarathklan kaldrag sebebivle dayanak varlklarinin Gzerinde getiri oynakhd

yaratabilir, Yaplandirims yatirnm araclanna yapilan yatnmlarda ihracgrin kredi riski de bulunmaktadr.
Fiyasa yapiasinin bulunmadidl vaplandinimis yatnm araclar, olumsuz pivasa kosullarnina badh olarak
yiikselen likidite riskine maruz kalabilir,



B. PERFORMANS BILGIST

PERFORMANS BILGISI

Toplam Ka__l“_.illa gtlr_ma Enflasyon P_oljtf('iyiin Zaman _ Karslla stirma Sunuma Da I||I Danem
Getiri (%) Olgi iiniin Oram (%) Iginde Standart Olgiitiiniin Standart Soyu Portfovun _Topla'lm_
Getirisi (%) (TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (¥¥) Dedgeri [ Net Aktif Degeri
2018 7.840% 9.568% 8.533% 0.228% 0.3035% -0.0720 29,479,6965.66
2017 6. 266% 8.833% 11.920% 0.224% 0.3155% -0.0810 28,533,569.72
BDJ1]  LE0% 1.98%
B2  4.5%% £.72%
2018 2.995% -0.973% 20.302% 0.860% 1.1258% 0.0423 22,982,952.65
2019 33.822% 0.000% 11.836% 0.822% - 0.1455 24,668,569,17
2020 (=) B8.097% 7.656% 5.753% 0.6497% 0.5186% 0.0258 25,087,982.85

(*) Enflasyon oram TUIK tarafindan acklanan 12 aylk TUFE'nin dénemsel arardir.
(**) Portfayln ve karslastrma dlglitinin standart sapmas dénemindeki glnlk getiriler dzerinden hesaplanmistr.

(*===) Ilgili veriler sene basindan itbaren rapor tarihine kadar olan dederleri vermektedir,

01/Ocak-29/Aralik/2017 dénemine aittir.

B.D.[1] 01/01-14/03/2017 | %80 BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi+%10 BIST-KYD Repo Briit Endeksi+%5 BIST30 Endeksi+%3 BIST-KYD 1 Aylik
Gosterge Mevduat TL Endeksi+%]1 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi+%]1 BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi
B.D.[2] 15/03-29/12/2017 | %85 BIST-KYD DIBS Uzun Endeksi+%10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi+% 5 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL

Endeksi
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9%30,0
%20,0
%10,0
o%0,0 | I — .. -. -_ S -
2015 2016 2017 2018 2019 2020

- Toplam Getiri . Karsdastrma Olcutunun Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

C. DIPNOTLAR

1. Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal guvenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
Uzere, bireylere emekliik doneminde ilave bir gelir saglayarak refah dizeylerinin
yukseltiimesine yardimci olmak amaciyla kurulmugs tamamen gonullulik esasina dayal bir
sistemdir.

Emeklilik yatirnrm fonu, emeklilik igin édenen katki paylarinin yatirima yonlendirildigi bir
yatirim fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfdy yonetim sirketlerince ydnetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne ddenen katki paylarinin degerlendirilmesi icin ve
isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren Kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirnm fonlarinin elde etmis oldugu kazanclara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.



2. Fon Portféyd'nin yatinm amaci, yatirnmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliminde yer
verilmistir.

3. Fon 01.01.2020 - 30.06.2020 dénemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” boliminde
yer verilmigtir.

4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginlik brit portféy
degerine oraninin agirlikh ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde : :;':;E:Eh“fﬁe"i“ TL Tutar

Fon Yénetim Oereti 0.005150%: 233,540.35
Denetim Ucreti Giderleri 0.000113% 5,102.81
Saklama Ucreti Giderleri 0.000031% 1,427.99
Araclk Komisyonu Giderleri 0.000037% 1,672.10
Kurul Kayit Ucreti 0.000033%: 1,475.03
Diger Faalivet Giderleri 0.000125% 5,672.94
Toplam Faalivet Giderleri 248,892.22

Ortalama Fon Portfiy Dederi 24,917, 747.31

Toplam Faalivet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Dederi 0,998355%

5. Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamstir.

6. Emeklilik yatinm fonlarinin portféy isletmeciliinden dodan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltiimis getiri 6lgiminde kullanilir. Performans Olgltl (Kargilastirma
Olglitl) getirisi tizerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakh@ina) orani olarak hesaplanir.
Portfdy yoneticisinin performans ol¢itl (zerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni
zamanda portf@y yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul ediliri. Pozitif ve yiuksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’un Bilgi Rasyosu’na “B. Performans Bilgileri” bélimunde yer verilmistir.

2. Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Suarekli Bilgilendirme
Formu” sayfasinda ve Kamu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir.

3. SPK 52.1 (26.02.2014 tarih ve 6/180 s.k.) sayili ilke kararina gbére hazirlanan brit fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak — 30 Haziran 2020 Déneminde brut fon getirisi

Met Basit Getiri 3.10%
Gerceklesen Fon Toplam Giderleri Cran 1.005%G
Azami Toplam Gider Crani 1.91%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orari 0.00%
Met Gider Oran 1.00%;
Brit Getiri 9.05%




