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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Surdirdlebilirlik Hisse Senedi Emeklilik Yatinm
Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak 2020 - 30 Haziran 2020 dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfdylerin ve
Kolektif ~Yatnm  Kuruluglarinin - Performans Sunumuna, Performansa Dayal
Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama

Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi“nde {("Teblig"”) yer alan performans sunus
standartlarina iligkin dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goris
olusturutmamistir.

incelememiz sonucunda Fon‘un 1 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemine ait performans
sunug raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin
dizenlemelere uygun hazirlanmadigi ile dogru ve gergede uygun bir gérinim
saglamadigi  kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve
performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler, Turkiye
Bagmsiz Denetim Standartlari'na (“BDS”) uygun olarak tam veya sinirli kapsamii
Bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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GARANTI EMEKLTLIK VE HAYAT A.S. SURDURULEBTLTRI TK HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA ATT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOVE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 24.01,2011

30.06.2020 tarihi itibaryla

Fon Toplam Dederi 4,003,577
Birim Pay Degeri (TRL) 0.021139
Yatnma Sayisi 11,472
Tedavul Qram (%) 0.265%:

Portfoy Dadgilimm

Paylar 92,31%
- Bankaalk 25.496%
- Huolding 10.76%
- Tletisim 9,34%
- Petral Ve Petrol Oriinleri 7.03%
- Demir, Celik Temnel 7.00%%
-Hava Yollar Ve Hizmeteri 4,93%
- Otomativ 4.56%
- lletisim Cihazlan 4,41%
- Biraalk Ve Mesrubat 3.055%%
-Cam 2.90%
- Perakende 2.490%
- Dayanikh Tiketim 2.37%
- Elektrik 1.81%
- Diger 1.76%
- Insaat, Tazhhiit 1.75%
-Gida 1.72%
- Kimyasal Uriin 1.09%
Ters Repo 5.71%
Teminat 1.98%
Toplam 100,00%%

YATIRIM YE YOMETIME ILISKIM BILGILER

Fon'un Yatinm Amaac Portfdy Yoneticileri
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Yatinm Stratejisi

Fon'un yatnm stratejisi: Fon, BIST Surdirdlebilirlik Endeksinde yer alan pay senetlerine portféylnin en az
%801 oraninda olmak Uzere yer verir, Fonun amac adirlkh olarak BIST Surdirdlebilirlik Endeksinde yer alan
pay senetlerine fon portfdyinde yer vererek Tlrkiyenin belli Slgekteki sirketlerine yatnm yapmak ve
sermaye kazano elde etmektir.Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasas! araclarina, belirlenen sinirlar cergevesinde yatinm yapilir.

Yatinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Pivasa rizki ile borglanmay temsil eden finanzal araglarin, ortaklik paylannin, diger menkul
kaiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finanzal araglara dayal tirev sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
dederinde, faiz oranlar, ortaklik pay fiyatlan ve déviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edimektedir. 56z konusu risklerin detaylaring asadida yer verimektedir: a- Faiz
Orani Riski: Fon portféyine faize dayal varliklann (borglanma araa, ters repo vb) dahil edilmesi halinde,
26z konus varliklann dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan dedisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyine yabana para dnsinden varlklann dahil edimesi halinde, déviz
kurlaninda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasihigin ifade
etmektedir. c- Ortaklk Pay Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik pay dahil edimesi halinde, Fon
portfoyinde bulunan ortaklik paylannin fiyvatlannda meydana gelebilecek degisiklikder nedeniyle portfayiin
maruz kalacad zarar olasihidin ifade etmektedir. 2) Kars Taraf Riski: Kars tarafin sizlesmeden
kaynaklanan yikimldliklerini yerine getirmek istememesi vefveya yerine getirememesi veya takas
iglemlerinde ortaya gkan aksakliklar sonucunda demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite
Riski; Fon portféyinde bulunan finansal varllkdann istenildigi anda pivasa fiyatndan nakde
daniistirilememesi halinde ortaya gkan zarar olasliiidir.4) Kaldirac Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine
turev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakll tirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi,
ileri valéril tahvil/bono ve altn alm islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatnmi ile baslangig yatnmimin Gzerinde pozisyon alinmas! sebebi
ile fonun baslangig yatnmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasihd kaldirag riskini ifade eder, 5)
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siredlerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmas olasihgin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin yetersizlidi,
basansiz yonetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yar sira dogal afetler,
rekabet kosullan, politk rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. &) Yogunlasma Riski: Belli bir
varliga ve/veya vadeye yogun yabnm yaplmas sonucu fonun bu varhdin ve vadenin icerdidi risklere maruz
kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklann piyvasa kosullan altnda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayri anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varhdin
hirbirleri ile olan pozitif veya negatif yinlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal
Risk: Fonun paylanmin sabldd dénemden sonra mevzuatta ve dilzenleyid otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 8) Thraco Riski: Fon portfiyiine alnan
varlklann ihraggsinin yikimldliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10) Yapilandinimis Yatrnm Araclan Riski: Yaplandinims yatnm
araclanina yapilan yatnimlann dederi, dayanak varhdin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangictaki
yatnm dederinin altina diisehilecedi gibi vade icinde vefveya vade sonunda tamaminin da kaybedilmesi
mimkiindiir. Yapilan geredi dayanak varliklanina gtre daha karmasik bir yapi icerebilir, yarattklan kaldirag
sebebiyle dayanak varliklaninin izerinde getiri oynakliin yaratabilir. Yaplandinlmis yatnm araclanna yaplan
yatnmlarda karsi taraf riski ve ihraggrin kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapiosinin bulunmadidn
yapilandirimis yatnm araclar, olumsuz pivasa kosullanina badh olarak yiikselen likidite riskine maruz
kalabilir.



B. PERFORMANS BILGIST
PERFORMANS BILGIST

Karsilashirma Enflasyon Portfoyiin Zaman Karsilasbirma Sunuma Dahil Dénem
Olciitiiniin Oram (%) Icinde Standart Olciitiiniin Standart Sonu Portfayiin Toplam
Getirisi (9%) (TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (*%) Dederi [ Net Aktif Degeri

Toplam
Getiri (%)

2016 13.205% 9.595%: 8.533% 1.212% 1.2639% 0.0559 120,017,765.46
2017 458.097% 44,666% 11.920% 0.938% 0.9681% 0.0545 133,860,224.78
B.OJI]  14.05% 13.53%
B.DMZ]  2B.E% 25.57%
2018 -18.173% -18.531% 20.302% 1.473% 1.3342% 0.0114 111,321,780.20
2019 28.647% 28.676% 11.8368% 1.351% 1.2770%: 0.00432 94,439,117.54
2020 (*=*%) -3.382% -2.882% 5.753% 1.734% 1.7331% -0.1733 84,003,977.32

{*) Enflasyon oram TUIK tarafindan acgklanan 12 ayhk TUFE'nin dénemsel oramdir.
(**) Portféyin ve karzilastrma élglitlinin standart sapmasi dénemindeki glnlik getirier dzerinden hesaplanmistr.

{*==) Ilgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan dederleri vermektedir.

{(***==) Raparlama dinemi icerisinde Karslastrma Olgiitl dedisikigi gerceklesmis olup dncesi ve sonrasi dinemde Karslastorma Olciiti bulunmamas: nedenivle
raporlama dénemi icin getiri hesaplanamamistr. Igili dénemler icin Karsilastrma Glcliti getirileri D, ILAVE BILGI VE ACIKLAMALAR bélimiinin 1 numarah
tablosunda detaylandinlmistr.,

2017- 01/0Ocak-29/Arahik/2017 dénemine aittir.

B.D.[1] 01/01-14/03/2017 | %95 BIST 30 Endeksi+%2 BIST-KYD Repo Brit Endeksi+%1 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL
Endeksi+%1 BIST-KYD Eurobond USD (TL) Endeksi+%1 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat USD Endeksi

B.D.[2] 15/03-29/12/2017 | %90 BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi+%10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANST ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

C. DIPNOTLAR
1. Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal glvenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
Uzere, bireylere emeklilik ddneminde ilave bir gelir saglayarak refah dizeylerinin yikseltiimesine
yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen gonullilik esasina dayali bir sistemdir.

Emeklilik yatinnm fonu, emeklilik i¢cin 6denen katki paylarinin yatirima yonlendirildigi
bir yatirim fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfoy yonetim sirketlerince
yonetilir.



Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin degerlendirilmesi i¢in
ve igletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren
kisiler tarafindan satin alabilir. Emeklilik yatirnm fonlarinin elde etmis oldugu
kazanglara stopaj uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile
yonetilmektedir.

2. Fon Portfdyl'nin yatirnm amaci, yatirnmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliminde yer
verilmistir.

3. Fon 01.01.2020 - 30.06.2020 dénemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” bélimuinde
yer verilmigtir.

4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve dider faaliyet giderlerinin glnlik brit portfdy
degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde : R TL Tutar
Oram (Yo)

Fon Yanetim Ucreti 0.006080% 920,928.12
Denetim Ucreti Giderleri 0.000044% 6,688.55
Saklama Ucreti Giderleri 0,000058%: 13,341.28
Araalk Komisyonu Giderleri 0.000095%: 14,314.08
Kurul Kayt Oereti 0.000031% 4,687.95
Diger Faalivet Giderleri 0.000047%: 7,108.14
Toplam Faaliyet Giderleri 967,068, 12

Ortalama Fon Portfay Dederi 83,222,973.03

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfay Dederi 1.162021%

5. Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamstir.

6. Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dodan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Bilgi Rasyosu, riske gore dizeltimis getiri 6lgiminde kullanilir. Performans Olgiiti (Benchmark-
Karsilastirma o6lgitl) getirisi Uzerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina) orani olarak
hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lgutl Uzerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun
ayni zamanda portfdy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul ediliri. Pozitif ve
yuksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’un Bilgi Rasyosu’na “B. Performans Bilgileri” boliminde yer verilmistir.

2. Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Suirekli Bilgilendirme
Formu” sayfasinda ve Kamu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir.

3. SPK 52.1 (26.02.2014 tarih ve 6/180 s.k.) sayili ilke kararina gbére hazirlanan brit fon getiri

hesaplamasi.

01 Ocak — 30 Haziran 2020 Déneminde brut fon getirisi



Met Basit Getiri -3, 38%
Gerceklesen Fon Toplam Giderleri Cram 1. 16%
Azami Toplam Gider Orani 2.28%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orari 0.00%
Met Gider Orani 1.16%
Brit Getiri -2,25%




