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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon")
1 Ocak 2020 - 30 Haziran 2020 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluslarinin  Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar
Tebligi"nde ("Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri
gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece vyukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve gorus
olusturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemine ait performans
sunus raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin
dizenlemelere uygun hazirlanmadigi ile dogru ve gergege uygun bir gérindm
saglamadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve
performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler, Turkiye
Bagimsiz Denetim Standartlari’'na ("BDS") uygun olarak tam veya sinirli kapsamli
Bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELT DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 24.10.2003

30.06.2020 tarihi itibarryla

Fon Toplam Dederi 712,478,178
Birim Pay Dederi {TRL) 0.085397
Yatnma Sayis 73,105
Tedawvil Oram (%) 0.55%:

Portfoy Dagilimm

Borglanma Araclan 51.99%
- Ozel Sektdr Bordanma Aradlan 43.02%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 16.65%:
- Wdmk 2.32%
Pavylar 26.04%:
- Bankaalk 6.31%
- Holding 2.36%:
- Demir, Celik Temel 2.29%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 2.13%
- Tletigim 1.65%
- Davyanikh Tuketim 1.549%
- Madendilik 1.51%
- Cam 1.23%
- Otomotiv 1.22%
- Dider 1.18%
- Perakende 1.02%
- Gayrimenkul Yatnm Ort. 0.82%:
- Biraalk Ve Mesrubat 0.73%
- Gida 0.63%
- Tletisim Cihazlan 0.57%
- Insaat, Taahhiit 0,496 %
- Kimyasal Urin 0.45%
Vadeli Mewvduat 9. 10%
Teminat 2.07%
Takasbank Para Piyasas Islemleri 0.80%:
Futures 0.00%:
Toplam 100.00%:

YATIRIM VE YOMETIME ILISKIM BILGILER

Fon'un Yatiwmm Amaci Portfoy Yoneticile

Portfoy yonetidlerinin piyasa beklenti ve analizleri dogrultusunda yatrim Benan Tanfer

apmak suretiyle getiri elde etmektr.
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Yatinm Stratejisi

Fon'un yabtrm stratejisi: Portfdy yonetidlerinin piyasa beklenti ve analizleri dodrultusunda yatnim yapmak
suretiyle getiri elde etmektir. Bu amaca ulasmak igin, izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para
ve sermaye piyasas araglanna, belirlenen simirlar gercevesinde yatnim yapibr. Yabana yatnm araclan fon
portfiyiine dahil edilebilir, ancak fon portféyline dahil edilen yabana para ve sermaye piyvasas araclan fon
portfiy dederinin %50 ve fazlas olamaz.Yatnm yvapilan varlklar cergevesinde fonun volatilite
arahklanmin karsihik geldidi risk dederi 3 ila 4 araliginda kalacaktr.

Yatinm Riskleri

1) Pivasa Riski: Pivasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araclann, ortaklk pavlarninin, dider menkul
laymeterin, diéviz ve dévize endeksli finansal aradlara dayal tirev sdzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlann
dederinde, faiz oranlar, ortaklk pay fivatlan ve diéviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edimektedir. Stz konusu risklerin detaylanna asaiida yer verilmektedir: a- Faiz
Orani Riski: Fon partféyine faize dayal varliklarin {(borglanma araa, ters repo vb) dahil edimesi halinde,
s6z konus varlklarin dederinde pivasalarda vasanabilecek faiz oranlan degdisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyine yabana para dnsinden varlklarin dahil ediimesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiigin ifade
etmektedir. c- Ortaklik Pay Fiyat Riski: Fon portféyine ortaklik pay dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyinde bulunan ortaklik paylanmn fiyatarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfayin
maruz kalacad zarar olashgim ifade etmektedir. d-Kar Pay Orami Riski: Fon portfayine kara katihm olanad
sadlayan bankaalk Grinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar pay miktannda pivasalarda meydana
gelebilecek kar pay oram dedisimleri nedeniyvle olusan riski ifade etmektedir.e-Kira Sertifikas Fivat Riski:
Fon portféyine kira sertifikas: dahil edilmesi halinde, kira sertifikalaninin fivatlaninda meydana gelebilecek
dedisiklikler nedeniyle portfiyiin maruz kalacad zarar olasihiir ifade etmektedir. f4¥iymetii Maden Fiyat
Riski: Fon portféyine alon vefveya diger kiymeti maden dahil edimesi halinde, altn vefveya diger lkaymetli
madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portféyin maruz kalacad zarar
olashdin ifade etmektedir. 2) Kars Taraf Riski: Kars tarafin sézlesmeden kaynaklanan yokomlluklerini
yerine getirmek istememesi vefveya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gkan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir. 3} Likidite Riski: Fon portfayinde bulunan
finansal varlklarin istenildigi anda piyasa fiyatndan nakde danistirdlememesi halinde ortaya gkan zarar
olashididir. 4) Kaldrac Yaratan Islem Riski: Fon portfayine tirev arac (swap, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tirev arag, varant, sertifika dahil edimesi, ileri valarla tahvilfbono ve alon alm
islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde,
baslanaic yvatrimi ile baslangig yatnmimn dzerinde pozisyon alinmas sebebi ile fonun baslangic yatnmindan
daha ylksek zarar kaydedebilme olasiii kaldirac riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk,
fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmas olasiiéin ifade eder. Operasyonel
riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarnsiz yénetim, personelin hatal ya da hileli
islemleri gibi kurum ici etkenlerin yvam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum
disi etkenler de olabilir.8) Yodunlasma Riski: Belli bir varlda vefveya vadeye yodun yatnm yapilmas:
sonucy fonun bu varlgin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkh finansal
varhklann piyasa kosullan altnda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayri anda deder kazanmas ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yanla
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun paylarnnin satldign donemden
sonra mevzuatta ve dizenleyid otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir. 9) Thrago Riski: Fon portféyline alinan varlklarin ihraggsimin yikimlliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10)
Yapilandinlmis Yatnm Araclan Riski : Fon portfiyiine yaplandinimis yvabtnm araclan dahil edilebilecek olup,
yapilandinlmis yatnm araclaninin; Rehber'de aranan dzelliklere sahip olmas! gereklidir. Yaplandirlmis yatrm
araclarimin dayanak varlklan, ézel sektér ve kamu borglanma araglan, ortaklk paylan, faiz, déviz, emtia,
altin ve finansal endekslerden oclusabilmekte alup, séz konusu dayanak varliklanin getirisi ile birlikte bir tirev
araan kombinasyonundan olusan yapilandinimis yatnm araclan da portféye dahil edilebilecektr.
Yapilandirilmis yatnm araglarinin dayanak varlklan Gzerine olusturulan stratejilerin getrisinin ilgili dénemde
negatif olmas! halinde, yatnmin vade sonunda gelir saglamamasi soz konusu olabilecedi gibi yatrnim degeri
de baslangig degerinin altna disebilir. Yapilandirlmis yatrim araglanna yatrim yapilmas: halinde karsi taraf
riski de mevcuttur. Kathma, yapilandinimis yatnm aracglanina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz
kalmakta ve bu risk dlcisinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinimis yatnm araglannda kathmaolar
ihragomin ddeme riskini de almaktadir. ©deme riski ile ihragg kurumun yaplandinimis yatnm araclarindan
kaynaklanan yukimllliklerini yerine getirememe riski olarak ifade edimektedir. Kars taraf riskini minimum
seviyede tutabilmek adina ihraconin ve fveya varsa yatnm araamn yatnm yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmas kosulu aranmaktadr. Oladandis korelasyon dedisikdikleri ve olumsuz
pivasa kosullarinda ortaya gkabilecek likidite sorunlan yaplandinimis yatnim araglan igin dnemli riskler
olusturmaktadir. Pivasa yapahd clmadidi durumlarda yapilandinimis yatnm araglanmin likidite riski Gst
seviyededir.



B. PERFORMANS BiLGISI

PERFORMANS BILGISI

Enflasyon Portfoyiin Zaman Esik Degerin Sunuma Dahil Dénem
Oram (9%) Icinde Standart Standart Sapmasi Sonu Portfidyiin Toplam
(TUFE) (*) | Sapmasi (%) (*¥) (%) (**) Degeri [ Net Aktif Degeri

Toplam Esik Deger
Getiri (%) | Getirisi (%)

2016 12,391% 10.433% 8.533% 0.400% 0.0248% 0.0195 649,547,901.20
2017 20,122% 13.290% 11.920% 0.252% 0.0307% 0.0933 831,253,454.49
2018 7.699% 20,576% 20,302% 0.338% 0.0519% -0.1336 724,201,758.12
2019 27.298% 23.414% 11.836% 0.321% 0.0554% 0.0391 809,718,727.28
2020 (%) 4.765% 4.927% 2.753% 0.529% 0.0238% 0.0003 712,478,178.00

(*) Enflasyon orani TUIK, tarafindan acklanan 12 aylk TUFE'nin dénemsel aramdr.

(**) Portféyin ve esik dederinin standart sapmas: dénemindeki glinlik getiriler Gzerinden hesaplanmistr,

(**=*) Ilgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan dederleri vermektedir,

2016 yinda fonun esik deder getirisi (9.252%) TRLIBOR QN getirisinin {10.433%) altnda gerceklestidi igin esik deder olarak TRLIBOR O/ kullaridmistr.
2017 yiinda fonun esik deder getirisi (11.944%) TRLIBOR. O/M getirisinin (13, 290%:) altnda gergeklestidi icin esik deger olarak TRLIBOR O/M kullandmistr,
2018 yiinda fonun esik deder getirisi (18.443%) TRLIBOR. O/M getirisinin (20.576%:) altnda gergeklestidi igin esik deger olarak TRLIBOR. O/M kullanimistr.
2019 yiinda fonun esik deder getirisi (22, 701%) TRLIBOR. O/M getirisinin (23.414%:) altnda gerceklestidi icin esik deger olarak TRLIBOR. O/M kullanilmistr,
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EK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

C. DIPNOTLAR
1. Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal guvenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
Uzere, bireylere emekliik déneminde ilave bir gelir saglayarak refah dizeylerinin
yukseltiimesine yardimci olmak amaciyla kuruimus tamamen gonullilik esasina dayali bir
sistemdir.

Emeklilik yatirinm fonu, emeklilik icin 6denen katki paylarinin yatirrma yoénlendirildigi bir
yatirim fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfdy yonetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin degerlendiriimesi igin ve
isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatinm fonlarinin elde etmis oldugu kazancglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatinm stratejileri ile yonetiimektedir.

2. Fon Portféyld'niin yatinm amaci, yatirmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliminde yer
verilmigtir.



3. Fon 01.01.2020 - 30.06.2020 dénemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” bolimiinde
yer verilmigtir.

4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunlik brit portféy
degerine oraninin agirlikh ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde : g‘:ﬁf&:ﬁeﬁ“ TL Tutar
Fon Yanetim Ucreti 0.005458% 7,443,921.44
Denetim Oereti Giderleri 0,000008%: 10,766,560
Saklama Ucreti Giderleri 0,000034% 45,875.03
Araahk Komisyonu Giderleri 0.000234% 313,283.05
Kurul Kayit Ucreti 0.000031% 42,361.12
Diger Faalivet Giderleri 0.000032%: 43,994.37
Toplam Faalivet Giderleri 7,906,201.61
Ortalama Fon Portfdy Degeri 747,942,893.84
Toplam Faalivet Giderleri / Ortalama Fon Portfay Degeri 1.057060%

5. Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

6. Fon portfdy yapisi/yénetim stratejisi karsilastirma él¢itl kullanmaya elverigli olmamasi
nedeniyle kargilastirma ol¢uta kullanilmamistir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Fonileilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi’nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme
Formu” sayfasinda ve Kamu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir.

2. SPK 52.1 (26.02.2014 tarih ve 6/180 s.k.) sayili ilke kararina goére hazirlanan brit fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak — 30 Haziran 2020 Déneminde brtt fon getirisi

Met Basit Getiri 4, 77%
Gerceklesen Fon Toplam Giderleri Oran 1.065%
Azami Toplam Gider Orar 2.28%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orarni 0.00%:
Met Gider Oran 1.06%
Brut Getiri 5.83%






