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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Altin Emeklilik Yatinm Fonu’nun
30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait )
Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere lligkin Rapor

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Altin Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak 2020 -
30 Haziran 2020 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinm
Kuruluslanni Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi"nde (“Teblig")
yer alan performans sunug standartlanina iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

incelememiz  sadece yukarnida belirtilen doéneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun diginda kalan donemler igin inceleme yapimamis ve goris
olusturulmamustir.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemine ait performans
sunus raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin
dizenlemelere uygun hazirlanmadigi ile dogru ve gergege uygun bir gérinim
saglamadigl  kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve
performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler, Tirkiye
Bagimsiz Denetim Standartlar’'na (“BDS”) uygun olarak tam veya sinirli kapsaml
Badimsiz denetime tabi tutulmamstir.
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Istanbul, Turkiye



GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTIN EMEKLILTK YATIRTM FONU'NA ATT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 26.06.2013

30.06.2020 tarihi itibarryla

Fon Toplam Degeri 3,227,832,053
Birim Pay Degeri (TRL) 0.045061
Yatnma Sayis 152,876
Tedavil Qram (%6) 4,78%
Borglanma Araclan 72.24%

- Devlet Tahwili { Hazine Bonosu 71.37%

- Kamu Kira Sertifikasi 0.87%
Kiymetli Maden 27.74%
Vadeli Mevduat 0.02%
Toplam 100.00%:

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amac Portfoy Yoneticileri

Forun amaa, altn fiyatlaninin hareketeriyle yiksek korelasyona sahip Benan Tanfer
getiriler elde etmektir.
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Yatinm Stratejisi

Fon portféyinin en az %307 devaml olarak ulusal ve uluslararas: borsalarda islem géren altn ve altna
dayal sermaye piyasas araglanna yatnlr. Bunlara ek olarak izahnamenin (2.4.) nolu maddesindeki tabloda
yer alan sermaye pivasas araclanna, belirlenen simirlar cercevesinde yatrim yapilr. Bu sekilde, Fon'un
gelecekte albn fiyvatlaninin hareketerivle yiksek korelasyona sahip getiriler elde etmesi
hedeflenmektedir. Fon portfayiine ihracgsiminkurucusunun icazet aldid sermaye pivasas araclan dahil
edilir.

Yatinm Riskleri

1) Pivasa Riski: Pivasa riski ile ortaklik paylannin, kiymeti madenlerin, vaad sdzlesmelerinin ve difer menkul
kaymetlerin, diviz pozisyonlarimin dederinde, ortaklik pay fiyvatlan ve déviz kurlanndaki daloalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. 56z konusu risklerin detaylanna asadida yer
verimektedir: Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portféyine altn vefveya dider kiymeti maden dahil edimesi
halinde, altn vefveya diger kiymeti madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portféyin maruz kalacad zarar olashdin ifade etmektedir.Kar Pay Orani Riski: Fon portfiyine kara katihm
olanadl sadlayan bankaalk drinlerinin dahil edimesi halinde, beklenen kar pay miktarinda piyasalarda
meydana gelebilecek kar pay orami dedisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.Kira Sertifikas Fiyat
Riski: Fon portfayiine kira sertifikas dahil edimesi halinde, kira sertifikalaninin fiyatlannda meydana
gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portfayin maruz kalacad zarar olasihidin ifade etmektedir . Kur Riski: Fon
portféyline yabana para dnsinden varlklarin dahil edilmesi halinde, diviz kurlaninda meydana gelebilecek
dedisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacad zarar olasiidin ifade etmektedir, Crtaklik Pay Fivat Riski: Fon
portfayine ortaklk pay dahil edimesi halinde, Fon pertféyinde bulunan ortaklik paylaninin fiyatannda
meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portféyin maruz kalacad zarar olaslidin ifade etmektedir, 2)
Likidite Riski: Fon portféyinde bulunan finansal varlklann istenildigi anda piyasa fiyatndan nakde
déniistirilememesi halinde ortaya gkan zarar olashdidr, 3) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine
ileri valdrli kira sertifikalan islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatinmi ile baslangic yatinmirin
(zerinde pozizyon alnmasi sebebi ile fonun baslangi; yatrimindan daha yiksek zarar kaydedebilme olazihd
kaldirac riskini ifade eder.4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindek
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olashidin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullarilan
sistemlerin yvetersizlidi, basansiz yanetim, personelin hatal yva da hileli islemleri gibi kurum ig etkenlerin yam
sira dodal afeter, rekabet kosullan, politik rejim dedisiklidgi gibi kurum disi etkenler de olabilir, 5) Yodunlasma
Riski: Belli bir varhga vefveya vadeye yodun yatnm yapilmas: sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi
risklere maruz kalmasidir.&8) Korelasyon Riski: Farkl finansal varlklarin piyasa kosullar altnda belirli bir
zaman dilimi icerisinde ayri anda deder kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhgn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yanli iliskileri nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.7) Yasal Risk: Fonun paylannin satldid dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyid otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.8) Thraco Riski: Fon
portféyiine alinan varliklarin ihracosimin yikimliliklerini kismen veya tamamen zamaninda yeringe
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



B. PERFORMANS BILGIST

PERFORMANS BILGISI
Toplam Karsilastirma | Enflasyon Portfoyiin Zaman Karsilashirma Sunuma Dahil Dénem
Getil:i (%) Olgiitiiniin Oram (%) icinde Standart Olciitiiniin Standart Sonu Portfoyiin Toplam
= Getirisi (%) | (TUFE) (*) | Sapmasi (%) (*%) Sapmasi (%) (*¥) Dederi [ Net Aktif Degeri
2018 29.325% 30.977% 8.533% 0.997% 1.0004%% -0.3242 180,179,932.37
2017 17.773% 13.821% 11.920% 0.725% 0.7260%: -0.4407 385,000,848.92
2018 37.420% 35.698% 20,302% 1.747% 1.5962% 0.0308 893,653,823.74
2019 32.086%: 32.945% 11.836% 0.979% 0.9347%: -0.0064 1,932,649,790.82
2020 (7*%) 34.905% 32.328% 5.753% 1.064% 1.0073% 0.0534 3,227,832,053.35

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan acklanan 12 aylhk TUFE'nin dénemsel oramdir.
(**) Portfoyun ve karslastrma dlghtinin standart sapmasi dénemindeki giinlik getiriler Gzerinden hesaplanmistr,

(==*) Iigili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan dederleri vermektedir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

C. DIPNOTLAR

1. Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal guvenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
Uzere, bireylere emekliik déneminde ilave bir gelir saglayarak refah dizeylerinin
yukseltiimesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen gonullilik esasina dayali bir
sistemdir.

Emeklilik yatirinm fonu, emeklilik icin 6denen katki paylarinin yatirrma yoénlendirildigi bir
yatirim fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfdy yonetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin degerlendiriimesi icin ve
isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatinm fonlarinin elde etmis oldugu kazancglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirnm stratejileri ile ydnetiimektedir.

2. Fon Portféyd'niin yatinm amaci, yatirmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliminde yer
verilmigtir.

3. Fon 01.01.2020 - 30.06.2020 donemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” béliminde
yer verilmigtir.



4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunlik brit portféy
degerine oraninin agirlikh ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde : e R TL Tutar
Oram (%)
Fon Yénetim Ooret 0,002393% 13,951,219.48
Denetim Dereti Giderleri 0.000002% 11,889.79
Saklama Ucreti Giderleri 0,000102%: 491,605.65
Araalk Komisyonu Giderleri 0.000014% 69,045.93
Kurul Kzt Oereti 0.0000365%G 175,670.91
Dider Faalivet Giderleri 0.000192%: 924,227.80
Toplam Faalivet Giderleri 15,623,659.62
Ortalama Fon Partfdy Dederi 2,644 806,069,584
Toplam Faalivet Giderleri / Ortalama Fon Portfdy Dederi 0,590730%
5. Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir
6. Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve

stopajdan muaftir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1.

Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltimis getiri élgimiinde kullanilir. Performans Olgiitli (Karsilastirma
Olgiitl) getirisi Gzerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir.
Portféy yoneticisinin performans o6lgutl Uzerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni
zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul ediliri. Pozitif ve ylksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’un Bilgi Rasyosu’na “B. Performans Bilgileri” bélimiinde yer verilmistir.

Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Sdirekli Bilgilendirme
Formu” sayfasinda ve Kamu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir.

SPK 52.1 (26.02.2014 tarih ve 6/180 s.k.) sayili ilke kararina gére hazirlanan brit fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak — 30 Haziran 2020 Déneminde brtt fon getirisi

Met Basit Getiri 34.91%
Gerceklesen Fon Toplam Giderleri Oraru 0.59%
Azami Toplam Gider Crar 1.09%
Kurucu Tarafindan Karslanan Giderlerin Orar 0.00%
Met Gider Orani 0,59%
Brit Getiri 35.45%




