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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu’nun
30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait .
Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere lligkin Rapor

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Degisken Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak
2020 - 30 Haziran 2020 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun VI-128.5 sayil “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluglanimn Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglanni Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi"nde (“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri
gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarda belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve géris
olusturulmamustir.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemine ait performans
sunus raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin
dizenlemelere uygun hazirlanmadigi ile dogru ve gergede uygun bir gorinim
saglamadidi  kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve
performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler, Tirkiye
Bagimsiz Denetim Standartlarn’na (“BDS") uygun olarak tam veya sinirh kapsaml
Bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.

28 Temmuz 2020
Istanbul, Turkiye
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA ALT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 24.10,2003

30.06.2020 tarihi itibaryla

Fon Taplam Dederi 751,891,584
Birim Pay Degeri {TRL) 0.065410
Yabrima Says 39,538
Tedavil Oram (3&) 0.77%
Borglanma Araglan 78.97%

- Devlet Tahvili f Hazine Bonosu £5,25%

- Ozel Sektdr Borclanma Araclan 13.72%
Vadeli Mevduat 14.17%
Ters Repo 5.07%
Teminat 0.78%
Futures 0.00%
Forward 0.00%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILisKIN BiLGILER

Fon'un Yatinm Amac Portféy Yaneticileri

Fon'un amaa, portfdy gesitendirimesi ve alinan risk basina getiri gibi Benan Tanfer
kistaslar én planda tutularak, uluslararas: ve ulusal pivasalarda aktif ve uzun
vadeli yénetim anlayisiyla, kur kazana ve daviz cinsinden getiri elde
etmektr,
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Yatinm Stratejisi

Fon'un yatnm stratejisi; Fon, portfayinin tamamini dedisen pivasa kosullarina gére Yénetmelidin 5.
maddesinde belirtilen varlk tirlerinden izahnamenin {2.4.) nolu maddesinde yer alan varlk tdrlerinin
tamamina veya bir kismina yatnr. Fon'un amaa, portféy gesitlendiriimesi ve alinan risk basina getiri gibi
kistaslar én planda tutularak, uluslararasi ve ulusal pivasalarda aktif ve uzun vadeli yonetim anlayisiyla,
kur kazana ve déviz cinsinden getiri elde etmektir. Fon portféy dederinin en fazla %:50'sini yabana para
ve sermaye piyasas araclanna yatrilabilir, Ayrica, Fon portfay dederinin %80 ve fazlas devamh olarak
déwviz cinsinden para ve sermaye pivasas araclanna yatrlamaz, Aynca, izahnamenin (2.4.) nolu
maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasas araclanna, belirlenen sinirlar cergevesinde yatinm
yapilr.

Yatinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmay temsil eden finansal araclann, dider menkul kiymetlerin, daviz ve
dévize endeksli finansal aradara dayal tirev sdzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin dederinde, faiz
oranlan, ortaklk pay fiyatlan ve déviz kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edimektedir. S8z konusu risklerin detaylarna asadida yer verimektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
portféyine faize dayal varlklarin (borclanma arac, ters repo vb) dahil edimesi halinde, séz konusu
varlklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar dedisimleri nedenivle olusan riski ifade eder. b-
Kur Riski: Fon portfaylne yabano para dnsinden varlklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlannda
meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacad zarar olasihdin ifade etmektedir. 2) Kars
Taraf Riski: Kars! tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yikimldliklerini yerine getirmek istememesi ve fveya
yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ckan aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamas
riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyinde bulunan finansal varliklarnn istenildigi anda pivasa
fiyatindan nakde dénistiridlememesi halinde ortaya ckan zarar olasihéidir, 4) Kaldirac Yaratan Islem Riski:
Fon portféyiine tirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakl tirev arag, varant, sertifika
dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono ve altn alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag
yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baslanaic yatrimi ile baslangic yatrimimin Gzerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslanaic yatnmindan daha ylksek zarar kaydedebilme olasilid) kaldirac riskini
ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmas: olasidin ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullarilan sistemlerin
yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yar sira dogal
afetler, rekabet kosullan, politik rejim dedisiklidi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6) Yodunlasma Riski: Belli
bir varlga vefveya vadeye yodun yatnm yapilmas sonucu forun bu vark&in ve vadenin icerdidi risklere
maruz kalmasidir, 7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varlklarin pivasa kaosullan altnda belirli bir zaman dilimi
igerisinde aym anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varlgin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yanli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal
Risk: Fonun paylannin satldid dénemden sonra mevzuatta ve dilzenleyid otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir, 9) Thracg Riski: Fon portfiyine alnan
varlklarin ihragosinin yakomldlGklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10) Yapilandirimis Yatnm Araclan Riski: Yaplandirims yatrnim
araclarina yapilan yatnmlanin degeri, dayanak varhdin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangictaki
yatnim dederinin albna digebilecedi gibi vade icinde vefveya vade sonunda tamaminin da kaybedimesi
mimkiinddr, Yaplar geredi dayvanak varliklarina géire daha karmasik bir vapi icerebilir, yarattklar kaldirag
sebebiyle dayanak varlklaninin Gzerinde getiri oynakhd yaratabilir. Yapilandirimis yatrim araclarina yapilan
yatrimlarda kars taraf riski ve ihracorin kredi riski de bulunmaktadir, Pivasa yapiosinin bulunmadidi
yaplandirimis yatnm araclan, olumsuz piyvasa kosullarina badh olarak yikselen likidite riskine maruz
kalabilir.



B. PERFORMANS BILGIST

PERFORMANS BILGISI

Enflasyon Portfoyiin Zaman Esik Degerin Sunuma Dahil Dénem
Oram (%) Icinde Standart Standart Sapmasi Sonu Portféyiin Toplam
(TUFE) (*) | Sapmasi (%) (*¥) (%) (**) Dederi [ Net Aktif Dederi

Toplam Esik Deger
Getiri (%) | Getirisi (%)

2016 19.419% 21.455% 8.533% 0.640%: 0.6841% -0.04589 335,566,922.833
2017 5.976% 9.4949% 11.920% 0,585% 0, 6000% -0.0796 495,887,611.62
B.LJL  1.27% 3.12%
B.L.Z  5.3% £.18%
2018 27.3496%: 29.326% 20.302% 1.197% 1.1546% -0.0667 522,575,215.63
2019 18.679% 23.419% 11.836% 0, 564% 0,05649% -0.0253 675,579,170.25
2020 (=) 12.673% 12, 788% 5.753% 0.365% 0.4451% -0.0041 751,391,583.85

{*) Enflasyon oram TUIK tarafindan acklanan 12 aylk TUFE'nin dénemsel orardr.
(%) Portféyin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki giinlik getiriler Gzerinden hesaplanmistr.
{=**) Ilgili veriler sene basindan itbaren rapor tarihine kadar olan dederleri vermektedir,

2019 yiinda fonun esik deder getirisi (16.435%:) TRLIBOR. O/M geftirisinin {23, 414%) alinda gerceklestidi icin esik deder olarak TRLIBOR QM kullarlmistr,

1- 01/Ocak-/Aralik/2017 donemine aittir.

B.D.[1] 01/01-21/08/2017 %90 USD US FTSE (5 - 7 yil) T-bills Endeksi (TL) + %5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %5 BIST-KYD
1 Aylik Gosterge Mevduat USD (TL)

B.D.[2] 22/08-29/12/2017 %42 USD US FTSE (5 - 7 yil) T-bills Endeksi (TL) + %8 BIST-KYD Repo (Briit) + %15 BIST-KYD 1 Aylik
Gosterge Mevduat TL + %5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat USD (TL) + %30 BIST-KYD Eurobond USD
()
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C. DIPNOTLAR

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

1. Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal glivenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak Utzere,
bireylere emeklilik débneminde ilave bir gelir saglayarak refah diizeylerinin yikseltimesine yardimci
olmak amaciyla kuruimus tamamen goniillilik esasina dayali bir sistemdir.

Emeklilik yatirim fonu, emeklilik icin 6denen katki paylarinin yatirma yonlendirildigi bir yatinm
fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfdy yonetim sirketlerince yonetilir.Bu fonlar
Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin degerlendiriimesi icin ve igletimesi amaciyla
6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler tarafindan satin alinabilir.
Emeklilik yatinrm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir. Daha uzun
vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.



2. Fon Portféyi'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bdliminde yer
verilmistir.

3. Fon 01.01.2020 - 30.06.2020 donemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” béliminde yer
verilmistir.

4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik brit portfdy degerine
oraninin agirhkl ortalamasi agagidaki gibidir

01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde : Portfoy Degerine T1 Tl
Oram (%)

Fon Yénetim Ooreti 0.00407 7% 5,345,597.42
Denetim Ucreti Giderleri 0.000008% 10,766.60
Saklama Ucreti Giderleri 0.000034% 44,764.57
Araclk Komisyonu Giderleri 0.000072% 93,779.81
Kurul Kayit Dereti 0.000034%: 44,241.53
Dider Faalivet Giderleri 0.000022% 28,410,938
Toplam Faalivet Giderleri 5,567,560.91

Ortalama Fon Portfiy Dederi 720,416,529, 496

Toplam Faalivet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Dederi 0.772825%

5. Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

6. Emeklilik yatinnm fonlarinin portféy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltimis getiri dlcimiinde kullanilir. Performans Olgiiti (Karsilastirma
Olgiitl) getirisi Gizerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakhigina) orani olarak hesaplanir.
Portféy yoneticisinin performans olgutl Gzerinde sagladidi getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni
zamanda portféy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdidi kabul ediliri. Pozitif ve ylksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon'un Bilgi Rasyosu’na “B. Performans Bilgileri” bélimiinde yer verilmistir.

2. Fonile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Surekli Bilgilendirme
Formu” sayfasinda ve Kamu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir.

3. SPK 52.1 (26.02.2014 tarih ve 6/180 s.k.) sayili ilke kararina gore hazirlanan brit fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak — 30 Haziran 2020 Déneminde brtit fon getirisi.

Met Basit Getri 12.67%
Gerceklesen Fon Toplam Giderleri Cram 0.77%
Azami Toplam Gider Orani 1.91%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orari 0.00%
Met Gider Orari 0.77%
Brit Getiri 13.45%




