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TEB PORTFOY IKiNCI SERBEST (DOVIZ) FON

TEB Portitiy [kinei Serbest (Doviz) Fon'un (“Fon™) | Ocak - 30 Hazivan 2020 danemine ait ekieki performans sunug
raporunu Sermaye Piyasasi Kurolu'nun VII-128.5 sayilt “Bireysel PortfBylerin ve Kolektif Yatimm Kurouluglanmn
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yaurm Kuruluslarim Notlandirma ve

Swalama Faalivetlerine fliskin Esaslar Haklunda Tebli™ inde (“Teblig”) ver alan performans sunug standartlaring
iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz,

Incelememiz sadece yukanda belirtilen diineme ait performans sunusunu kapsamaktadie. Buoun dismda kalan
dinemler igin inceleme yaplmanug ve goriis olusturulmamigtr,

Incelememiz sonucunda Fon'un | Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig'de
belirtiten performans sunug standartlanna iligkin ditzenlemelere uypun hazrlanmadi@ kanaatine varmanuza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadhr.

BDiger Husus

| Crcak-30 Haziran 2020 dinemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans hilgisi hesaplamalarina
dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tirkive Bagimsiz Denetim Standartlan™na (“BDS™) uygun olarak tam kapsamli
wveya sl bafimisiz denetime tabi tulmanustr.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLIK AS.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Serumlu Denetgi

Istanbul, 28 Temmuz 2020

Delaitte; ingiltere mevzuating gare kundlindy olan Deloltte Touche Tobraosu Llmdesd COTTLT girketig, Oye frma agandaki sicketierdan ve iligkall tieed kisiklerdan bir

weyn Birden faplasne (Nice etmékiodin, OTTE ve Gy firnalatown her b aymove bagimig birer twizel kgiiie, T PDelalte Globar olarmk da aniimaksade) migesilore

hizrmet sunmamastadir. Giabal oye firma agrrozla gl daha fazfa bilgl almikigin wsw deloitte comvabout adiesin 2ivaret edimz

012020 Llaha farks bilgs icn Deloltte Tarkiye {Deloitte Touche Tohmatsu Limited tye goken) e f2timime geginiz



TEB PORTFOY IKINCT SERBEST (DOVIZ) FON'UNA ATT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKTS
Halka Az Tarhi 0 12,11, 2018

30.06.2020 tarihl itibarryla

Fan Togiam Defen IF2TITF99
Hirlm Pay Degeri (TRL) 15,999504
Yatmmso) Sayis 176
Tedaviil Oran (%) 53, 26%

Portfioy Dagilimi

Howglanma Araghkan 100, 00%
- (lenl Sektir Borclanma Aragin 57,56%
= Denlet Tahwili f Hazine Borosu A2, 44%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME |LISKIN BILGILER

Portfiy Yaneticllar

Fan'un Yatinm Amac

Fon, ifgill tebligin nitelikl yabrimeilara satesina Siskin hifkimlert gercevesinda Alen BERIRDGLL

Italfikli yat lara sehlacak serbest fon statisindadir. =
n | yvalmmolara acak ser on r Gagn OZEL

Emn Az Alinabilir Py Adedi © 1 Adet

Faon toplam defiennin en az %807 devamh olarak Hazine Mistesarkd terafindan doviz onsinden ihrag edilen
barglaning araglan ve kira sertifikadan lle yerk iheagplann diwviz cinsinden Ihrag edilen para ve sermaye piyasas)
eraglanmdan olusacakie, Fon toplam dederinin geriye kalan kismi ise TL cinsingen para ve Sermaye Myases araclan
ve fyaya yahancs para ve sarmaye plyasas araclanna yatrlabilic,

Yatirim Riskleri

Fon yonetiminde temel olarak agadukakl riskler tapnmaktadr. Dider riskisrs liskin detayl bikgilere ise zahnameden
ulagilabllis, Piyasa Riski: Pivasalardaki fiyat ve oran dediginderin, pozisyontan olumsug etkileme potansiyelidic.Karg
Taraf Riski; Finansal istemiarde kars tarafin yikdmiikledni perine getirermemest duramudor. Likidibe Riski: Frnansal
varliklarn isteniddedi anda pryasa Mivatimdan pakde dénustundememes halinde artayn glkan zarar olosthiicde, Kabdirag
Yaratan Iskem Riski; Fon portfaylne torev arag (vadelj islam ve opsiyen sizlesmeder), saldi Wrey arag, swap
siizlegmesi, varant, setifika dehil edilmest, ilerl vakiall tahwlbona ve altin alm igtlemlerinde ve difer herhangi bir
viitemle kaldirasg yaratan benzer iglemlends bulunulmas: halinde, baslargg yatinm (e bagfangig yatirmann
{izerinde patisyon almmas sebebi ke fonun baglangig yatnmindan daha yiksek zarar kaydedebllime alasilid
kaldrag riskini fade eder,Operasyonal Risk: Operasyonal risX, fonun eperasyonel stireclerindeki akssmislas
sonucunda zarar olusmas clasin fade eder, Yogunlasma Riski: Bel bir varkia ve/veya vadeye yofun yatsmim
yapdmas sonucy fonun bu varkdan ve vadenin igerdsdl risklere maruz kalmasidie Korelasyon Riskl: Farkl finansal
varlikhann gyasa kogullan altmda bedirl bir zaman dilimi ersinge aym anda defjer kazanmas va da kaybatmesing
paralel alarak, en az ik farkls finansal varifjin birbirler Be olan postil veya negatd wonlu liskilen nedeniyle
dofabilecek zarar ihtimaling ade eder.Yasal Risk: Fonun halks arz editif dinemden sonra mavzuatta ve
dilzanfeyici otoritelerin dizenkemelerinde meydana gedebiecek defisiklerden alumswe etkilenmesi riskidie. thragn
Riskd: Fon parfaylne aliman varkklamm beagoismm yOklmldiiklennd kismen veya tamamen ramanmda yenns
petirememasl nedenyle dodabilecek zarar (Mtimalinl fade eder,Baz Riskl: Yadell glem kontratiannn carl deferl ile
koeva cdan ilg#i firansal enstriiman spot fiyatinin sldif)l defer arassdakl fiyat fackhids dedisiminl ifsde
etmektedir,Yapilandinlmis Yatmm Araclan Riskleri: Yapandinimis yatiim arackan anapara taahhidi lgeren ve
Icermeyean olarak farkh tirerde ihrag edilebiimektedir. Dofaysida da, Geefikle snapars ahhidl icermayen bu
araglara yapikan yatmmiar, beklanmedik ve ofadan dig geligmelenn yasanmas: durumunda vade kginde veya vade
sonunda tamarminin kaybedimes) mimkindir.Agfia Sateg Riski: Fon portfayl kerisinden apda sahs yapilan
finansal enstrimankanin piyasa Bkiditesinin daralmas sebebiyle dding karsibdy ve/veya dodrudan agda sabis
Imikantarnm azabmas durumunu ifade etmektedi, Opsivon Duyarkiik Riski: Opsivon portfaylecinde risk duyarbdikian
arasinda, isleme kany alan spot finansal drun fyat dedisiminde ok farklh miktarda risk duyadilk degisimleri
yasanahiEnektedir, Teminat fskl: Tivey aagar dzernden abman bir pozisyonun givencest ofarak ahnan termratn,
teminat) torunly halles sebebide likide edilmest halinde pyasaya gbre dederenen deberinin beklensn tiey
pazisyorun dederinl karslayamamas viya dodrudan Lembastin aiteli§l e gl alumsuzlukdann bulunmas
ihtimallerni ifade edar.



B. PERFORMANS BILGIST

PERFORMANS BILGIST

Y E Enflasyoh Partfoyin Zaman Esik Dedarin 5 Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR ; : Orani (%) Tginde Standart 5‘“ ngmi ; itlor Portfayiin Toplam Deger| /
" Sapmasi (%) (**) S . YO Net Akt Deger
a0ra 4,079% 5,570% 0,961% 0,320r% 0,3555% -0,1793 197434904, 69
2020 {***) 16,9639 13,745% 5,753% 0,566% L1747 00159 JPRTTT.TO8,84

PERFORMANS BILGISE USD

Kargilagtirma iy ! 4 Kargilaghirmn . R
Toplam Digiitlintin / Egik E“_{h’s"m.n Earsr A man Olciithintn / Egik Bilgi SunuTa Dahy Dl:lm:-n'r_bunu
YILLAR AR S W o 11 T e B Iginde Stanadart e 4 Fortfayun Toplam Deger| /
Gutiri (%) | Dederinin Gotirisi (TUEE) (*) Sapmasi (To) (**] Dagarinin Standart Rasyosu et Aktif Dader
(%%} LVUES] § proagh i)l | Sapmasi (%) (**) £
2019 ,E7 7% 2,329% 0;561% 0,000% 0,2521% 0, 2699 R LR
2020 1,543% -1,467% 5,753% 0,000% l.ZﬁﬁEPih 00018 S4AT4.19319

(*) Enflasyon oram TUIK tarafindsn aoklonan: 12 ayiik TUFE'nin dinemsel oranidir,
(**) Partilyiin ve egik dederinin standar sspmas dbnemindekl giinlik getiriler deerinden hassplanmigtar,
[***) Dgili verder sere bagindan itibaren rapor tariine kadar olen dedereri vermektadir.

[Freerny §3.11.2019 Eik Ribariyle USD Nyat agklamaya baslamisti.
FERFORMANS GRAFLGE
18,0

15,0
12,0

9,0

2019
[ Toplam Getii | Esik Daderinin cetivls)

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



. BIPNOTLAR

17 1985 whida kisrolan TER Partily Yanatimi A.5., Tirk Excnomi Bankas: A5, nin igtirakl ofarsk Raliyetiennl sirdirmekte clop, Yatnm Fonlan Ydnetiml, Emadili Fondan
Yinatimi, Ceel Poetfdy Yonetimi ve Yot Danssrronhds slsnbarmdo faabiyet gostermektedin, TEB Porthdy Yénetiminin karules termel amac, bireyssl ve kurumsal yatinmesann
risk prafiline wygun finansal enstrimanganns defdimain belilenansk portfoylaring yonatimesinl ve tar gergeveds optimum faydanan saflanmasni gergeklegtimokti,

21 Fon Portliyii'ndin yatinm amacy, yatnmd riskien ve stratags “Tantio Bilgler® bilumunde belrtifmisur.

3) Fon 1.01.2020 - 30,06.2020 déneminda net 916,58 orannda getin sadlaceoen, e5 dedennin getins ayn) dbnemde %13, 75 olnegur. Senug alsak Fanur nispl getics
%3, 24 ofarak percellegmistr.
Togplam Gelid 1 Fare (ol dansmdei) birim pay defeindeli yirdassl getiiy fade stmsktadin,

Estie Didorink Gelirsi @ Famm egik defiernin |lol dinem gersindgs beliiien ekl dadilmlan tle adiklandrarsk hesaplarms olan ylizdesed gatirsin fade atmektadin,

Mispl Gatin | Parformans sana génemi Tibpriyvle esaplangn portity getiv amni ile Ergagirma Sotindn geting oran areaindakl fark fade stmakiadr,
) ‘anetio deretled, vorgi, sokBamia Geretien ve difer Taalyed oidedsinin gdnlik et portidy dederine araninn afrhkh oiaiamas: asadudakl giblis,

Partfay Degering

1.01,.2020 - 20.06.2020 donaminde : TL Tutar

Ilfll.'lm (%o}

Fan Yanetim Lignet] 0,002 789% L243.589,10
Denetim COoretl Giderlerd 0,000010%: 4.42%,64
Saklama Doeti Giderferi 0,00 46% £4.950,12
Ararilik Komisyonu Giiderjesi 0,000000% 0,00
Kuirul Kayit Coreti 0,a00056% 24.509,34
Difjer Faalipet Giderlr 0,001583% TG 051,54
Taplam Faallyel Eoessr L0494, 7340,14

Ortalama Fon Portfby Befen 25.058.618,31

Taplain Faallyel Girlerder| / Ortalama Fon Portfiy Defer 0,B34302%

51 Performens sunum sdnemnds For'a ligkin yatmm strategs defesibdd] yamimanmstr,

13.11.2019-1.01. 220 Y100 BIST-KYD Eurchand USD (TL) Endeks! (12/11/2019)
L0200, WelD0 BIST-KYD Eurobond USD (TL) Endekesi (31/12/20193)
) ¥abiren fondanmm portfiy sletmesnden dofan kazanclan kunemlar vargis: v stopajdan muafts,



