TACIRLER PORTFOY iSTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON

1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2020 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUSUNA ILISKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BIiLGIiSI VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TACIRLER PORTFQY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
TACIRLER PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON
01.01.2020 — 30.06.2020 DONEMI
PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 16 May1s 2019 YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER
30 Haziran 2020 tarihi itibariyla (*) Portfoy Yoneticileri
Net Varlik Degeri (TL) 449,645,153,70 | Oktay Okan ALPAY
Semih KARA
Birim Pay Degeri (TL) 1,226134
Yatirimci Sayisi (adet) 91
Tedaviil Orani1 (%) 1,83
Portfoy dagilimi (%) Fonun Yatirim Stratejisi
Fon’un yatirim stratejisi Teblig’de belirtilen Serbest Fon
T. Repo 0,56 | turiindedir.
Hisse Senetleri 93,09 | Fon’un yatirim stratejisi ¢ergevesinde sermaye kazanci
Viop teminati 6,27 | saglamak ve portfoy degerinin artirilmasi amaglanmaktadir.
Takasbank Para Piyasasi 0,08 | Fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve iglemler,

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun ilgili diizenlemelerine ve bu
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve fon
portfoyii portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun
olarak yonetilir.

Fonun yonetim stratejisi, Borsa Istanbul’da igslem géren
ortaklik paylarinda, ortaklik paylarina ait riighanlarda,
varantlarda ve Borsa Istanbul’da islem goren tiirev
iiriinlerde giin ici fiyat uyusmazliklari ve istatistiksel arbitraj
firsatlarini algoritma destekli sistemlerle kapitalize etmek
tizerinedir. Bu siirecte fon, olusan pozisyon risklerini uygun
gordiigi yiiksek korelasyonlu yurt i¢i ve yurt disi finansal
iriinler yardimiyla hedge etmeyi amaglamaktadir. Bu
iiriinler yurtici pay, spot/forward/swap doviz, pay vadeli,
endeks vadeli, doviz vadeli olabilecegi gibi, yurtdisinda
spot/forward/swap doviz triinleri olabilir.

Fonun Karsilastirma Olgiitii: BIST-KYD 1 Aylik Mevduat
TL Endeksi Getirisi * 1.05 olarak belirlenmistir.

En az alinabilir Pay Adedi: 1 Adet
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A.  TANITICI BILGILER (Devam)

Hisse Senetleri Sektorel Dagilim (%0)
Grubuna gore

Yatirim Riskleri

Mali 45.59
Beyaz Esya 0.60
Demir,Celik 4.19
Cam 3.43
Tletisim 3.98
Insaat 10.26
Holding 4.21
Imalat 7.59
Madencilik 2.01
Tasimacilik 8.00
Savunma Sanayi 6.41
Perakende 2.82
Elektrik 0.13

Piyasa Riski: Fon igerigindeki finansal varliklarin degerlerinin
piyasalarda yasanabilecek dalgalanmalar sonucu
degismesinden dolay1 olusan risktir.

Kars1 Taraf Riski: Kargi tarafin yiikiimliiliiklerini yerine
getirmemesinden dolay1 olusabilecek risk.

Piyasa riski: Yatirimeilarin beklentilerindeki degismelerden
dolayr menkul kiymetlerin fiyatlarinda degismelerin ortaya
¢ikmasi ile zarar olusmasidir.

Likidite riski: Fon portfoyiindeki varliklarin istenildigi anda
nakde c¢evrilememesinden dolay1 olusabilecek risk.

Kaldira¢ Riski : Portfoy iceriginde yer verilen tirev ve
kaldirag igeren iglemler nedeniyle olusabilcek riskler.

Operasyonel Risk :Operasyonel siireclerdeki aksamalar
yiiziinden olusabilecek risk.

Yogunlasma Riski: Fon portfoyiiniin  bir  varliga
dayali/maddeey yogun oranda yatirim yapilmasindan dolay1
olusabilcek risk.

Korelasyon Riski : Portfoyiin igerigindeki farkli finansal
varliklarin  piyasa  kosullarinda aym1  anda  deger
kazanmasi/kaybetmesine paralel olarak en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatirf yonli iliskileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimaline kars1 olusabilecek risk.

Yasal Risk : Mevzuat ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degiskliklerden dolay1
olusabilecek risk

Thracci Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

Aciga Satis Riski: Aciga satilan enstriimanlarin likiditesinin
daralmasi sebebiyle edilebilecek zarar riskini ifade eder.

Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun
giivencesi olarak alinan teminatin, zorunlu haller sebebiyle
likide edilmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini karsilamamasi riskidir.

Yapilandirilmis Yatirim Araclart Riski: Yapilandirilmis
yatirim araglarina yapilan yatirnmin beklenmedik ve olagandisi
gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade i¢inde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir.

(*)  Performans raporlarinda 30 Haziran 2020 tarihli giinliik rapor degerlerine yer verilmektedir.
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Yatirim Riskleri

Yapilandirilmis yatirim araglarimin dayanak
varliklari izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili
donemde negatif olmasi halinde, yatirnmei vade sonunda
hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda
yatirimlarinin degeri baslangi¢ degerinin altina diisebilir.
Yapilandirilmig yatirim araglarina yatirim yapilmasi
halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatirimei,
yapilandirilmig yatirim araglarina iliskin olarak sirketin
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 6l¢iisiinde bir getiri
beklemektedir. Yapilandirilmis yatirim araglarinda
yatirimetlar ihragemnin ddeme riskini de almaktadir. Odeme
riski ile ihragg1 kurumun yapilandirilmis yatirim
araclarindan kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandis1 korelasyon
degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya
cikabilecek likidite sorunlar1 yapilandirilmis yatirim
araglari i¢in 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa
yapicilig1 olmadig1 durumlarda yapilandirilmig yatirim
araglarinin likidite riski {ist seviyededir.
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B. PERFORMANS BiLGISI
PERFORMANS BILGISI
Karsilastir
Portfoyiin mal
Enflasyon| Zaman i¢inde| Ol¢iitiiniin Sunuma Dahil Dénem
Toplam|Karsilastirma Oram Standart| Standart Sonu Portfoyiin
Getiri|  Olgiitiiniin| (TUFE) (*)] Sapmasi (**)| Sapmasi Bilgii Toplam Degeri/Net
YILLAR (%)| Getirisi (%) % (%) (**) (%) Rasyosu AKktif Deger)
2019 13,94 11,60 11,84 16,30 18,15 2,14 222.552.399
2020/6 7,55 4,52 5,73 0,42 0,12 1,24 447,229,967
(*)  Enflasyon Oram TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin yillik oranin(365 giin*46 giin)’sidir.
(*)  Fon getirilerinin daha once UFE orami ile karsilastirmasi yapiliyordu. Fakat TUFE orani ile

karsilastirmasinin yapilmasinin daha uygun oldugu karar1 verilmistir.
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01 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 DONEMI

TOPLAM GETIRI: 7,55

01 OCAK 30 HAZIRAN 2020

Karsilastirma Olciitii
Getirisi / Esik Deger:
4,52

Enflasyon Ora
(TUFE): 5,73
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Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayllmaz.
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C.

DIPNOTLAR

1)

2)

3)

4)

5)

Fon portfoyii, Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.

24/04/2019 Tarihli Sermaye Piyasast Kurul’'unun izin yazisi ile kurulup 16/05/2019
tarihinde Halka arz edilmistir.

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak miisterilerle portfoy yoneticiligi so6zlesmeleri yaparak sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak iizere 23/08/2011
Tarihinde kurulmus ve 06/12/2012 tarihinde yiriirliige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 18/06/2016 tarihinde Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca portfoy yoneticiligi
izni verilmistir. Sirketimizin ana faaliyet konusu fon kurulumu ve fon ve 6zel portfoy
yOnetimidir.

Fon portfoyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatinm riskleri “A. Tanitict Bilgiler”
boliimiinde belirtilmigtir.

Fonun Portfoyii, 01.01.2020 — 30.06.2020 déneminde net %7,55 oraninda getiri saglarken
kargilagtirma 6lgiitiiniin getirisi ayn1 donemde %4,52 olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi
getirisi %3,03 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade
etmektedir.

Karsilagtirma oSl¢iitiinlin getirisi: Fonun Karsilagtirma 6l¢iitiiniin ilgili donem igerisinde
belirtilen varlik dagilimlari ile agirlandirilarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri: Fon portfoyiiniin vergi dncesi getirisinden fonun esik degerinin ¢ikartilmasi
sonucu ¢ikan sonucu ifade etmektedir.

Y onetim {icretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit
varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi alinmistir.

01.01.2020-30.06.2020 Portféy Degerine Orani%

Tescil ve ilan Giderleri 0,00
Bagimsiz Denetim Ucreti 0,00
Saklama Ucretleri 0,05
Fon Yénetim Ucreti 1,50
TPP Komisyonu 0,39
Gecelik Ters Repo Komisyonu 0,04
Vergi ve Diger Giderler 0,00
Tarev Araglari Komisyonu 0,19
Diger Giderler 0,02

TOPLAM GIDER/Ortalama Net Varlik 2,18

Fon portfoyii’ne iligkin yatirim stratejisi ilgili donemde degismemistir.
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6) Yatirim Fonlarmin Portfoy isletmesinden dogan kazanglar1 kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir

ILAVELER:

Tacirler Portfoy Arbitraj Serbest Fon kurulustan bu yana bakildigi zaman getirisi karsilastirma
Olciitiiniin tizerinde kalmaktadir. Fon, ortaklik paylarina ait riighanlarda, varantlarda ve Borsa
Istanbul’da islem goren tiirev iiriinlerde giin ici fiyat uyusmazliklar: ve istatistiksel arbitraj firsatlarmi
algoritma destekli sistemlerle kapitalize etmek {izerinedir. Bu siiregte fon, olusan pozisyon risklerini
uygun gordiigii yiiksek korelasyonlu yurt i¢i ve yurt dist finansal {irtinler yardimiyla hedge etmeyi
amaglamaktadir. Bu stratejinin dogru uygulanmasi neticesinde fon getirisi karsilagtirma oSl¢iitiiniin
iizerinde kalmaktadir.



