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A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Fon’un Halka Arz Tarihi: YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER
9 Mart 2020
30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri | 1.884.1415,15 Tuncay Subagi, Tufan Deriner, Alkim Biket, Alper Ertekin

Birim Pay Degeri 1,172191 Fon’un Yatirnm Amaci ve Stratejisi

Yatirimci Sayist 125 | Fon’un, portfoy sinirlamalari itibariyla Teblig'in 6. maddesi ¢er¢evesinde, toplam
Tedaviil Orani degerinin en az %80'1 devamli olarak yurti¢i ihraggr paylarindan olusur.Yatirim
(%)(*) 1,61 yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde, risk/getiri degerlendirmeleri

sonucunda belirlenenler ve nakde doniisiimii kolay olanlar tercih edilir. Fon

Portfoy Dagilimi (%) portfoy simirlamalan itibariyle Teblig'in 6. Maddesi ¢ergevesinde Hisse Senedi

Paylar 82,43 | Semsiye Fon'a bagl "Hisse Senedi Yogun Fon" niteliginde olup; Fon portfoy
Ters Repo 12,75 | degerinin en az %80'i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari
Takasbank Para hari¢ olmak iizere BIAS'ta islem goren ihrage1r paylarindan olusur. Fon
Piyasas1 3,57 portfoylinde yer alan ihragg1 paylarina ve ihragg1 pay1 endekslerine dayali olarak

yapilan vadeli islem sdzlesmelerinin nakit teminatlari, ihraggi paylarina ve ihraggi
payma dayali opsiyon sdzlesmelerinin primleri ile borsada islem géren ihraggi
VIOP Teminati 1,25 | paylarina ve pay endekslerine dayali aract kurulus varantlari %80'lik oramn
hesaplanmasina dahil edilir. Fon portfoyiine fon toplam degerinin en fazla %20’si
oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglar1 dahil edilebilir.
En Az Alinabilir Pay Adeti: 250.000 Adet
Pay Kiritlimlar: %
Holding 83,61
Toplam 83,61

(*)  Tedavill orani, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 9 Temmuz 2013 tarihinde resmi gazetede yayimlanan
“Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi (III-52.1)” 6ncesinde belirlenmis olan toplam pay sayisi
iizerinden hesaplanmis olup gosterge niteligindedir.
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B. PERFORMANS BIiLGiSi

Portfoyiin
Karsilastirma Zaman Sunuma Dahil
Toplam Olciitiiniin icinde | Karsilastirma Doénem Sonu
Getiri| Getirisi/Esik | Enflasyon| Standart Oliitiiniin Portfoyiin Toplam
(%) Deger Oran1| Sapmasi Standart Bilgi Degeri/Net Aktif
Yillar (***) (%)(**) (%)(*) (%) | Sapmasi (%) Rasyosu Degeri
9 Mart - 30 Haziran 2020 17,22 7,32 5,75 1,75 1,99 0,17 19.603.996,10

@) 2020 Yilindaki enflasyon orani1 6 Aylik TUFE orani baz almmustir.

(**) Fonun karsilagtirma 6lgiitii %100 BIST 100 Getiri Endeksidir.

(***)  Tlgili getiri oran1 hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) say1li Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina liskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfoy
degerleme ilkeleri esas almarak hazirlanmustir.

Istanbul Portfoy Uciincii Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

1! 18

2020-6

® Toplam Getiri (%) ® Karsilastirma Olgitiniin Getirisi/Esik Deger (%) = Enflasyon Orani (%)

GECMIS GETIiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

Ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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DiPNOTLAR

2007 yilinda kurulan Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. yatirim fonlar1 ydnetimi, emeklilik fonlart
yonetimi, 6zel portfoy yonetimi alanlarinda faaliyet gdstermektedir. Istanbul Portfoy Y&netimi
A.S.'nin kurulus amaci, bireysel ve kurumsal yatirimcilarin her birini ayr1 ayr1 degerlendirerek
risk profilleri, beklenti ve ihtiyaglar ile birebir ortiisen portfoyleri olusturarak, istikrarli, riske
uyarlanmis mutlak getiri elde ederek, her piyasa kosulunda pozitif alfa yaratarak riski minimize
etmektir. 30 Haziran 2020 tarihi itibartyla yonetilen yatirim fonu portfoyleri fon toplam degerleri
biiyiikliigii 1.399.792.108,20 Tiirk Lirasi’dir.

Fon portfoyiiniin yatirim stratejisi ve yatirim amacima “A. Tanitict Bilgiler” bashiginda yer
verilmistir.

Fon, 9 Mart - 30 Haziran 2020 doneminde %17,22 net getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni
donemde %7,32 olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi %9,90 olarak gerceklesmistir.

9 Mart - 30 Haziran 2020 déneminde yonetim ticretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet
giderlerinin ortalama fon portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

9 Mart - 30 Haziran 2020 Doneminde

Ortalama Fon Portfoy Degeri 7.036.797,67
Toplam Faaliyet Giderleri (TL) 87.077,24
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri (%) 1,24
Portfoy Degerine Oran1| 9 Mart - 30 Haziran
Doénem Faaliyet Giderleri Dagilim (%) 2020 (TL)
Y 6netim Ucreti 0,73 51.566,62
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 0,24 17.041,78
Kurul Ucretleri 0,01 955,85
Saklama Ucretleri 0,09 6.294,13
Denetim Ucretleri 0,06 3.920,00
Esas Faaliyet Giderlerinden Diger Giderler 0,10 7.298,86
Toplam (*) 1,24 87.077,24

(*) 3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son isgiinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin
ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigy, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik ortalama
fon toplam degeri esas almarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen
oranlarin asildigmin tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip eden 5 is gilinii iginde Kurucu
tarafindan Fon’a iade edilir. Fon’da 2020 yil1 igerisinde kurucu tarafindan karsilanan 12.021,38 TL
gider iadesi bulunmaktadir.

9 Mart - 30 Haziran 2020 performans sunum donemi iginde yatirim stratejisinde ya da esik
degerinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglar1t kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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Fon’un, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 06 Subat 2020 tarihli 2020/10 sayil1 biilteninde katilma
paylarmin ihracina iliskin izahnamesinin onaylanmasi talebinin olumlu kargilanmasina karar
verilmis, 9 Mart 2020 tarihinde halka arz1 gergeklestirilmistir. Fon’un portfoy saklama hizmeti
ilk halka arzindan itibaren Tiirkiye Is Bankas1 A.S. tarafindan verilmektedir.

Fon, 9 Mart - 30 Haziran 2020 donemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirrm Kuruluslariin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig (VII-128.5)”inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmastir.

9 Mart - 30 Haziran 2020 déneminde Fon’un bilgi rasyosu %0,10 olarak gergeklesmistir. Bilgi
rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri Ol¢iimiinde kullanilir. Performans o6lgiitii (Benchmark)
getirisi iizerindeki portfoy getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakligina) orami olarak
hesaplanir. Portfdy yoneticisinin performans oOlgiitii iizerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi
rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul
edilir. Pozitif ve yiiksek bilgi rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’un bagh oldugu semsiye fonun {invam1 “Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi
Semsiye Fonu” olup, semsiye fonun tiirii hisse senedi semsiye fondur.

Yatirimcilar Fon’a yatiim yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin
baslangi¢c degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz 6niinde bulundurmalidirlar. Fon’un
maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢clanmayi1 temsil eden finansal araglarn, diger menkul
kiymetlerin degerinde, faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini
ifade etmektedir.

Ortaklik Pay1 Fiyat Riski:Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin
maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

Kaldira¢ Yaratan fIslem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon
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alinmas1 sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi
kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmasi olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist
etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk:Fonun katilma paylarimin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot
fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak Fon Portfoyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riski ifade edilmektedir.

Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin,
Yonetim Kurulu’nun teminati likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen
tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

islemin Sonuclandirilamamasi Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle 6deme ve takas
sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢okmenin yarattig risktir.

Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklar1 arasinda, isleme konu
olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir.

o Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gostermektedir.
o Gamma; Opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda

meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.
o Vega; Opsiyonun dayandigi varligin fiyat dalgalanirligindaki birim degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimdir.

o Theta; Risk dlglimlerinde biiylik 6nem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin ol¢tsiidiir.

o Rho; Faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin
Olglistidiir.
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Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan iglemlerin kayitlara alinmas1 veya
raporlanmasinda yanlislik ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olusmasindan
kaynaklanan risktir.

Diger Riskler : Fon’a yatinm yapan yatirimcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar, piyasa
kosullar1 ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon’un portfdyiindeki
varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde degisim gosterebilir. Yatirim yapilan tiim
menkul kiymetler ve tiirev arag yatirimlari sermaye kaybi riski tagir. Kaldiragl iglemler risklerin
onemli Olciide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan 6ngoriilen ¢esitli menkul kiymetlere ve
diger araglara yatirim yapilmasi 6nemli ekonomik riskler igerir. Fon yatirim programinin séz
konusu yatirimi elinde bulundurmanin tagidig1 zarar riskine karsi koruma saglamasi beklense de
bu stratejilerin bu riske kargi tam koruma saglayacagi ya da Fonun hedeflenen kazanca ulasilacagi
konusunda higbir giivence s6z konusu degildir.

Ihracgr Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



