ATLAS PORTFOY YONETIMI AS.
SERBEST SEMSIVE FON'A BAGLI
ATLAS PORTFOY IKINCI SERBEST FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLiSKIiN
IZAHNAME

Atlas Portfiy Yinetimi A5, tarafindan 6362 savih Sermaye Pivasasi Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayamilarak, 15/04/2020 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
861846 sicil numaras: altinda kaydedilerek 21/04/2015 tarih ve 8805 savih Tiirkive Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Atlas Portfiy Yinetimi A.S. Serbest Semsive Fon ictlziiEil ve bu
izahname hiikiimlerine gire yinetilmek {izere olusturulacak Atlas Portfiy ikinei Serbest

Fon'un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
12 Carihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasy, izahnamede ver alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamma gelmeyecedi gibi, izahnameve iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarma iliskin vatinim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu irahname, Kurucu Atlas Portfiy Yinetimi A.S5.'nin adresli resmi internet sitesi

(www.atlasportfov.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)Y'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir,

Ayriea bu izahname katilma paylarmm ahm satimimn yvapidify ortamlarda, semsiye fon
ictilziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak vatrimelara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitktimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay karsihifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkivet esaslarina péire ishu izahnamenin I1. biliiminde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portftivil igletmek amaeiyla kurulan, katilma pavlan Semsive
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve titzel kisiligi bulunmayan mal varligdir,

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvam; - |
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam:

Atlas Portfily Ytinetimi A S, Serbest Semsiye Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tirii:

Serbest Semsive Fon

Siiresi:

Silresiz

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayieis: Haklkanda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve }"ﬂnﬂm nin

U fvan: =

Atlas Portfiiv Yiinetimi A.5.

Yetki Belgesi'

Portfiy Yoneticiligi Faalivetine liskin Yetki
Belgesi
Tarih: 03.02.2015 No:PYS.PY.6/1120

Portfiy Saklayicesi'nin

Unvani:

Tiirkive Is Bankasi A.S,

Portftiy Saklama Faaliveti {znine
lliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

17.07.2014 tarih ve 22/709 savih Karar

1.2.2, Tletigim Bilgileri

| Kurucu ve Yanetici Atlas Portfiy Yonetimi A.8. 'nin

Merker adresi ve internet sitesi:

Maslak Mah. Tagyoncas: Sk. T4 Apt. No:1U D:B29
Maslak1453 T4-B Blok Ofis 29
14485, Sanver/ISTANBUL

hutp:Saww, atlpsportlov, com

| Telefon numarasi:

(212) 385 32 00 —

' Portfoy Saklayicis: T.is Bankasi A.8."'n

in |

Merker adresi ve infermet sitesi;

fs Kuleleri 34330 4. Levent / ISTANBUL |

wow [sbank com.ir
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1.3. Kurucu Yineticileri
Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu Qveleri vetkili olup, vénetim kurulu
liyelerine ve kurucunun diger vineticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadur;

Adi Sovadi Cifirevi Son 5 Yilda Yaptiin Isler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Serdar Yéinetim Yanetim Kurulu Baskan 11
ALTINBAS Kurulu Atlas Portfoy Yinetimi A.S.

Baskam .
Zuhal Y dnetim 2013-2016 Atlas Portfoy Yonetimi A.5. Dircktor | 31
TOPALOGLU Kurulu 2016~ Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Genel Midir

Uhyesi/Genel

Midir
Al Y dnetim 2008-2017 Kemerburgaz Universitesi Miitevelli | 40
ALTINBAS Kurulu Hevet: Baskam

I'_T].-'Esi 2017- Altinbas Universitesi Miitevelli Heyeti

Bagkam

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi OY AK Yatinm Menkul Degerler A5, nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gérevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Giirevi 'Son 5 Yilda Yapui lsler (Yul-Sirket- | Tecriibesi
_ Giirev)
Adem DEMIRAL | Fon Miidird | 01/01/2001 — Devam 31 Yil

Oyak Yatinm Menkul Deferler AS.
Operasyon ve Muhasebe Mditrldgo Mildie
01011989 -01,/01,,2000

| Yagar Yatrim A5,
| Takas ve Operasyon  Servisi  Midir
Yardimeis:

1.5. Portfiy Yioneticileri

Fon malvarhfimn, fonun yatnm stratejisi dogrultusunda, fonun vatinm yvapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye pivasasi alaninda en az beg yillik tecrilbeve sahip
portfdy yineticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatinme: ¢ikarim gizetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfiy vénetim szlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan ¢ergevesinde
yinetilmesi zorunludur.

Fon portfdyviiniin ydnetimi igin géreviendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP'ta
ver alan stirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.ir) ulagilmas: miimkindr.




1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin (Musturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Ovyak Yatrim Menkul Degerler A.5.

i¢ kontrol sistemi Atlas Portfy Yinetimi A.S,

Risk Ydnetim sistemi Ovak Yatimm Menkul Deferler A.S.

Teftis birimi Atlas Portfiiy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Atlas Portfay Yanetimi A.5.

Fon'un finansal raporlarimin bafimsiz denetimi Al Yeminli Mali Misavirlik ve Bafimsiz
Denetim A.S. tarafindan yapiimaktadar,

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
yinetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtllzilk ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar Gizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzual ve ictiiziife uypgun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklan kullanmaya
vetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
flzere disaridan hizmet alinmas, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portftiyll, kolektif portfdy vineticilifine iligkin PY'$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portftyiine dahil edilebilecek varlk ve haklara iligskin Teblif'de ver alan simirlamalar
gercevesinde vinetilir,

2.3. Fon, ilgili teblifin nitelikli yatinmeilara sati;ina iliskin hitkiimlen ¢ergevesinde nitelikh
yvatirnimcilara satilacak serbest fon statiisfindedir.

Fon portftiyline alinacak finansal varliklar Sermaye Pivasasi Kurulunun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfiy yineticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yBnetilir,

Fon portfiyiiniin yinetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyvasas: araglanmn segiminde,
Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tammlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsive Fon nitelifine uygun bir portfiy olugturulmasy esas alimr. Fon, Teblif’in 25,
maddesinde ver alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fonun ana yatrim stratejisi Tiirk Liras: bazinda mutlak getiri safflamaktir. Ana yvinetim
stratejisine uygun olarak, vénetici, Fonun temel yatinm hedefine ulasabilmek igin farkh para ve
sermaye piyasasi araglarinda es anli uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi bir menkul
kiymete dogrudan veya tiirev araglar vasitas: ile dolayh yatinm yapabilir.

Fonun likidite veva vade apisindan bir yonetim kisitlamas: voktur, Fon portfinyill, Teblig'in
4. maddesinde belirtilen titm varlik ve islemlerden olugabilir.

Fon vaunm &ngériisii dogrultusunda para ve sermaye piyasasi araclanna, Kurulca uygun
len-diger yatinm araclarna, taraf olunacak sizlesmelere, finansal islemlere ve
kiymewere Swatnm  yaparak sermaye kazanci saglamak  ve fiv  giferini
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Fon portfoyiine TL cinsi varhklar ve islemler olarak; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
teminat olarak kabul edilen her tiirldl varlifi dayvanak olarak alan repo ve ters repo islemleri (Menkul
kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi, yurtigi
organize/tezgahiistll para piyvasas: islemleri, devlet i¢ borglanma senetleri, Tirkive'de mukim
sirketler tarafindan ihrag edilen Gzel sektfr menkul kiymetleri {ortaklik paylan ve borglanma
araclart), vaplandirilmig kredi enstriimanlan (CLN), kamu veya &zel sektdr tarafindan ihrac edilen
kira sertifikalan, varhga dayal menkul kiymetler ve/veya varhik teminath menkul kiymetler, yurtdis:
ihraggilann ¢ikarmis oldufu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve sbz konusu
varliklara wve'veya stz konusu wvarhklar {zerinden olusturulan endekslere dayah swap
islemleri/sdzlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandinimas vatirim araglar ile yurticinde ve/veya vurt
disinda kurulmug borsa yatinm fonlan, gayrimenkul yathinm fonlan ve girngim sermayesi yatirm
fonlan dahil olmak fizere yatinnm fonu katilma paylan ile her tlirlli yatinm ortaklif paylan ahnabilir,
Portfiviln piyasa sartlarindan kaynaklanan durumlarda ve fon portfiyiniin biiylik bir kisrm
agisindan siireklilik arz etmevecek sekilde mevduatta deferlendirilmesi de siz konusu olabilecektir,

Fon, ddviz cinsi varhklar ve islemler olarak; Tick Devleti, il dzel idareleri, Kamu Ortakhi
idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettifi diger kuruluslar tarafindan yurtdiginda ihrag edilen
Eurobond'lara, sukuklara, Tirkiye'de ihrag edilen déwiz cinsinden/ diivize endeksli borglanma
araglarina, Tirk &zel sirketlerinin yurtdiginda velveya yurtiginde ihrag ettifi Eurobondlar wve
sukuklar dahil diiviz cinsi bor¢lanma araglanna, gelismis ve gelismekte olan dilkelenn kamu ve Gzel
sekttr borglanma araglanna (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili, Sukuk wve'veya benzer
vapidaki diger borglanma araclan), Avrupa Birligi, OPEC, BRIC, G20, Ekonomik Kalkinma ve
Isbirligi Orgiitii (OECD) ne dahil illke girketlerinin pay senetleri ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalarina ( ADR-GDR), yapilandirilomg kredi enstriimanlanna (CLN), vapilandirilomg yvatinm
araclaring, altn ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayah ihrag edilen sermaye pivasasi
araglarina yatimm yapabilecektir. Aynca, fon portfiylinde, sbzll gegen tiim varhklara yonelik
organize ve'veya tezgahilstil tlirev araglara yer verebilecektir,

Fona getiri varatmak ve/veva riskten korunma saglamak amaciyla kaldiragh iglem yapilabilir,
Bu iglemler iginde forward, vadeli islem stizlesmeleri, opsivon, swap, saklh tiirev araglar, varant,
sertifika, ileri valdrlii islemler, repo islemleri, kredi kullamimi, agifa satis ve difer kaldwrag yaratan
benzeri islemler ver alabilir. Kaldirag kullamim fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin
bu izahnamede yer alan simrlar iginde kalmasina dikkat edilir. Fon yapilan iglemlerle ilgili olarak
varliklarini teminat olarak gdsterilebilir. Kaldirag kullammina neden olabilecek islemler; vadeli
islemler ve opsiyonlar gibi teminat, prim ya da ddeme karsihifn islem yapilabilmesine imkan
saglayan kaldiragh yannm islemleri, fon ponfiiyfindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile
vapilabilecek kaldiragl iglemler ve kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satig gibi
digier borglanma yontemleriyle gergeklestirilebilir.

Fon borsa disi repo/ters repo iglemleri gergeklegtirebilecektir.

Fon yatrim stratejisini uygularken; nakdi ve/veyva gayri nakdi kredi alabilir, kredili menkul
kivmet iglemi yapabilir, para piyasasi iglemleri ve difer islemler aracihifiyla borglanma
gergeklestirebilir.

Fon agia satis yapabilir. Fon 8diing menkul kivmet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet
islemi ve agi@a satig gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortakhk pay senetleri ddiing
islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon nitelifinde olmasindan dolayr Gdiing menkul

E"Mdﬂw Teblig'in 22."nci maddesindeki sinrlamalara tabi degildir. Ddum; Jslmnlere dair
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2.4.Y tinetici tarafindan, Fon portfiviinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair bir simirlama
getirilmemis olup, Teblig ve Rehber hitkiimleri gergevesinde vatinm yaplabilecek tiim varhik ve
15lemlere yatimm yapabilecektir.

2.5. Fonun egik degeri BIST-KYD | Ayhk Mevduat TL Endeksi olarak belirlenmistir.

Performans Teblifi uyannca, Fon serbest oldugu igin Performans Tebligi'nde belirlenen egik
defier alt siunna iliskin esaslar uygulanmaz,

1.6. PortfGve riskten korunma ve/veva vatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatinm stratejisine
wygun olacak sekilde ortakhk paylar, tizel sektor ve kamu borglanma araglary, altin ve diger kiymetli
madenler, faiz, déviz'kur ve finansal endekslere dayal tiirev araglar (Vadeli iglem ve opsiyon
shzlesmelen), swap sizlesmelen, sakh tiirev araglar, yapilandinlmis borglanma araglan, varantlar
ve sertifikalar dahil edilebilir.

2.7. Portfaye borsa disindan tlirev arag (vadeli islem ve opsivon sGzlesmelert), sakh tiirev
arag, swap sbzlesmesi, dayanak varlifii hisse senedi ve endeks, faize dayvali menkul kiymetler ve
endeksleri, doviz ve emtia olan tiirev Oriinler ve/veya repo/ters repo dahil edilebilir. Borsa diss
shzlesmeler fonun yvatinm stratejisine uygun olarak fon portfiiytine dahil edilir, Sézlesmelerin karg
taraflanmin vatinim  vaplabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yamlmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fivat
aciklama dénemlerinde gergefe uygun deferi fizerinden nakde doniistiriilebilir olmast zorunludur.

Ayrica, borsa digi tihirev arag (vadeli islem ve opsivon stzlesmeleri), sakh tlirev arag. swap
stzlesmesi, ve/veya repo/ters repo karst tarafimn denetime ve gizetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum vb.) olmasi ve fonun fivat agiklama donemlerinde “glivenilir™ wve
“dogrulanabilir” bir vintem ile deferlenmesi zorunludur.

2.8, Fon hesabina kredi alinmasi miimblindile.

2.9, Portftiye dahil edilen yabanc: yatinm araglanm tamiticr genel bilgiler:

Yabanc: para ve sermaye pivasas: araglart Yatiim Fonlanna lliskin Rehber’in 4.1.5"inci
maddesinde ver alan agagidaki esaslar dahilinde fon portféviine dahil edilebilir.

Fon, gelismis ve gelismekte olan {ilkelerin kamu ve Szel sektdr bor¢lanma araglanna
(eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer vapdaki difer borglanma araglan), gelismis
ve gelismekte olan Glkelerdeki sirketlerin ortakhk pavlan ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalanna {ADR-GDR), gelismis ve gelismekie olan Gilkelerin yatinm fonu katilma paylarina
{yabane: fon katilma paylan) ve altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal olarak thrag
edilen sermaye pivasas: araglanna, emtiava dayah tiirev triinlere vatirim yapabilecektir. Aynica, fon
portfviinde, stzll gegen tiim varhklara ve/veya bu varbiklar tzerinden olugturulan endekslere
vinelik organize ve/veya tezgahiistll tlrev araglara; yurt disinda kurulmus Borsa Yatinm Fonu
katilma paylarn, Gayrimenkul Yatnm Fonu katilma pavlan ve Girigim Sermayesi Yatinm Fonu
katilma paylar dahil olmak izere vatirim fonu katilma paylan ile her tirld yatinm ortakli paylarna
da yer verilebilecektir.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglarimin ve kira sertifikalarun, tabi oldugu otorite
tarafindan vetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fivatin veri dagstum kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fivat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gercefe uvgun degeri iizerinden nakde donfistiiriilebilecek nitelikte

liki na sahip olmasi sartlanyla, yurt diginda borsa disindan ygynm ar lanma
:_ﬁ!ﬁn;mﬁ,p portfyiine dahil edilmesi miimkiinddr,
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Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi twtulmus yurt diginda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalan ahnabilir. [lgili aracin derecesini belirleven belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur,

2.10. Portfiye yalmzea Fon portfiyiine tabi oldufu ilgili otorite tarafindan izin alinnus
Avrupa Birlifi. OPEC, BRIC, G20, Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitd (OECD) ne dahil
tilkelerde kurulu yabanc: yatinm fonlanmn katilma paylan dahil edilebilir.

2.11. Fon portftiyiine, yatinm stratejisi ile uvumlu ve risk dilzevine uygun olmas: kaydiyla
yapilandinlms yatinm araglan dahil edilebilir, Yurt disinda ihrag edilen yapilandinlms yatinm
araglanmin borsada iglem goérmesi, ihragpsinin ve/veya yatnm aracimn, Fon Teblifi'nin
32.maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas zorunludur, Derecelendirme notunu
igeren belgeler Ydnetici nezdinde bulundurulur, Yapilandimlmis yatirim araglan tabi oldufu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanir,

Thrkiye'de ihrag edilmis yapillandinlmis yatinm araglanna iliskin olarak borsada islem
ghrme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tirkive'de ihrag edilmis yvapilandinlmis yatinm araglanmn
thrag belgesinin Kurulca onaylanmiz olmasi, fivatimn veri dagiim kanallan araciliivla ilan
edilmesi, fonun fiyat agiklama dSnemlerinde Finansal Raporlama Teblifi diizenlemeleri
gergevesinde gercefie uygun defieri Uzerinden nakde dintstiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Ayrica, yurt iginde ihrag edilen yamilandinlmis yatinim araglarindan, Kurulun borglanma
araglarina iliskin diizenlemelen gergevesinde niteligi itibar 1le borglanma arac oldugu kabul edilen
sermaye pivasasi araclanndan, yatirimel tarafindan Gdenen bedelin tamamimin geri Gdenecefi
taahhiidiinii igeren Hzellikieki borglanma araclan da fon portfiiviine dahil edilebilecektir

I. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCTUMU

Yatunmeilar Fon'a vaunm yapmadan Snce Fon'la ilgili temel wvatinm risklerin
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel nisklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: dilstislere bagh olarak yatinmlanmn degerinin baslangig
degerinin altina dilsebilecegini yatinmeilar gtz Snilnde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Pivasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglann, orakhk
paylanmn, diger menkul kiymetlerin, déiviz ve divize endeksli finansal araclara dayali tilrev
stizlesmelere iliskin tasinan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortaklik payi fiyatlan ve diviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmekiedir. Stz
konusu risklerin detaylarina asafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfiiyiine faize dayval varhiklann (borglanma araci, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde, stz konus varliklarin deferinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanc: para cinsinden varhklann dahil edilmesi halinde,
déviz kurlannda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacaf zarar
olasihifim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfiyiine ortaklik payvi dahil edilmesi halinde, Fon
portfyiinde bulunan ortakhk paylanmn fivatlanmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacaf zarar olasihfim ifade etmektedir.

lﬁ ‘:31 Karsi Taraf Riski: Kars tarafin stzlesmeden }-.a}'na}:lp(' }'ﬂk
genrmek |Et+:memc51 ve/veva yerine getirememesi veya takas 15leml oo i
. sonucunda ddemenin vapilamamas riskini ifade etmektedir, 1
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3) Likidite Riski: Fon portféviinde bulunan finansal varbklarm istenildigi anda pivasa
fiyatindan nakde dintistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihdir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfiyvine tiirev arag (vadeli islem ve opsivon
stizlegmeleri), sakh tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valtrli
tahvil'bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir véntemle kaldirag varatan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatirim ile baslangig vatriminin tzerinde pozisvon

alinmas: sebebi ile fonun baslangig yanrmindan daha vitksek zarar kaydedebilme olasihg kaldirag
riskim ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasvonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihfim ifade eder. Operasvonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizlifi, bagansiz vénetim, personelin hatali va da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifia ve/veya vadeye vofun vatinm yvaplmas: sonucu
forun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidhr.

T) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklann pivasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katlma paylanmin satldifi dnemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde mevdana gelebilecek defisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarm ihraggisimn yilkiimliilitklerini kismen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dofiabilecek zarar thtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandincilik, suiistimal. zimmete para gegirme, hirsizhik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ufratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu'nun itibarim olumsuz etkileyecek suglarn
{frnegin, kara para aklanmas:) islenmesi riskidir.

11) Teminat Riski: Tilrev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde pivasaya giire defierleme
degerinin beklenen tlirev pozisvon degerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminatin nitelifi ile
ilgili olumsuzluklarn bulunmas: olasilifinin ortaya gikmasi durumudur,

12) Kiymetli Madenlere [liskin Fiyat Riski: Fon portfiyviinde bulunan altn ve diger
kiyvmetli maden fivatlarinda meydana pelebilecek degisiklikler nedenivle portfiyiin deger kaybetme
olasihifim ifade etmektedir,

13) Aqiia Sanis Riski: Fon portfévii igerisinden agiga satim yamlacak olan ilgili finansal
enstrilmanlarda pivasa likiditesinin daralmas: dolayis: ile 8diing karsih@ ve/veya dogrudan agifa
satim imkanlarimin azalmas: durumunu ifade etmekiedir,

?aigfn/ﬁﬂr;lmuna Araclanmin defieri ve dénem sonu getirisi faiz

_varlifin plyasa performansina baghdir. Yapulandnlmg Yatunm/Bostlsafidesaiamim bayaasl A5,
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vade sonunda highir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda
elde edilen itfa tutar nominal deferden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yamlandinlmis Yatirim/Borglanma Araglanmn giinlik fivar olusumunda

pivasa faizlerinde yasanabilecek defisimler ve dayanak varhk fiyar defisimleri de etkili
olabilmektedir. Pivasa faizlerinde ve dayanak varhk fivatinda vasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandinlmig Yatinm/Borglanma Araclanmin glinltk defierlemesini etkileyebilmektedir. Fonun
Riske Maruz Degier (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla  birlikte Yamlandilms
Yatirim/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alimr.
Yapilandimlmis Yatimm/Borglanma Araglan wvatimmi vamlmasi halinde karsi taraf riski de
meveuttur, Karp taraf riski, thraggy kurumun Yatnm/Borglanma Aracindan kaynaklanan
yiikiimliiliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandinilms Yatnm/Borglanma Araglan vatinmlannda ihragoinin velveya
varsa yatnm aracinin Fon Tebligi'nin 32'nei maddesinde belitilen derecelendirme notuna sahip
olmas: ve kosulu aranir,

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yintemler sunlardir:

Fonun yatinim stratejist ile yatinm yamlan varliklann vapisina ve risk dilzeyine uygun bir
risk yfnetim sistemi olusturulmustur.

Pivasa Riski: Fon portféiviiniin maruz kaldif) pivasa riski, glinliik olarak riske maruz deger
(RMD) yintemiyle Sl¢lilmektedir.

Riske maruz deger, fon portftiy defierinin normal pivasa kosullan altinda ve belirli bir dénem
dahilinde maruz kalabilecefii en yiksck zaran belirli bir giiven arahfinda ifade eden degerdir.

RMD yinteminde parametrik yintem tercih edilerek, %499 gliven aralifinda, 1 gnlik elde
tutma siiresi varsayim altinda hesaplama vapihir. Hesaplamada en az 250 ig gliniinil kapsayacak
sekilde gtizlem stiresi belirlenir. Ancak olagandis: piyasa kogullanmn varhi halinde gizlem siiresi
kisaltlabilir. RMD hesaplamalanina fon portftiyiinde ver alan tim varhk ve islemler dahil edilir.
Tiirev araglardan kaynaklanan risklerde bu kapsamda dikkate alimir.

Kargt Taraf Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan firmalarin thrag ettikleri
borglanma araclanna vatinm yaplabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin dlgtimiinde
ithrac1 gergeklestirilen firmalar hakkinda veterli derecede mali analiz ve aragtirma yapldiktan sonra
firmalar, uvgulamada nicel ve nitel kriterlerden olugan etkin bir derecelendirme sisteminden
gegirilmektedir. Borglanma araglanm thrag edecek firmalar igin nicel kriterler, irmamn karlilifs,
borgluluk orani, Gz sermave blyikligl, sektriindeki Pazar payi gibi élgiilebilir degerlerden
olusurken nitel kriterler, firmamn kurumsal yonetisimi ile ilgili bafimsizhk, seffafhik, hesap
verilebilitlik ve profesyonel yinetim gibi 8lctilebilir olmayan deferlerden olusmaktadir,

Bunun disinda Fon tezgahiistii piyasalar aracilifivla tiirev arag ve swap sizlesmelerinde
islem vapabilecefinden kars: taraf riski meveuttur, Borsa disinda tarafl olunan tilrev arag ve swap
sizlesmelerinin kargi tarafinin denetime ve gizetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurumjolmas: zorunludur, Aynea karg tarafin derecelendirme notunun, derecelendirme yapmaya
vetkili derecelendirme kuruluslanmin derecelendirme sistemine gire yatinm yamlabilir seviyede
oldugu kontrol edilir.

Ayni zamanda fonun yatinm yaptig finansal varbklann fon portfy biviikligine oranlan ve
ihraggr bazinda finansal varhk toplamlanmin fon portfoy biiyikligine oranlan ginlik olarak
hesaplanarak vogunlasma riski kapsaminda raporlanir.

Fona yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydivla teminat olarak verilen fona ait finansal varliklar
temmat nskl agisindan kars: taraf riski kapsaminda takip edilir.

I oy j:. dite Riski: Fon portfoviinde ver alan finansal varhiklann belirt bi

isfern’ hagirleri, pivasanin ortalama islem hacmine oranlanarak h
ka.tsn:n-q'!,_ fcun portfiyiinde yer alan varhklann likidite katsayila
hesaplamr
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Operasyonel Risk: Faalivetler igerisinde fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonueunda zarar olusmas: olasihfin ifade eder. Operasyonel riskin kavnaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizlifi, basansiz yGnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir. Operasyonel risk kapsaminda, Fon giderlerine vansiyan hatali islemlere ait veri tabam
tutulmaktadir,

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamas: bakimindan yvatmm kisitlanmn ilgili
mevzuat, teblifler, sbzlesmeler, Yénetim Kurulu, Yatinmm Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina,
Yatirim Karar Alma Siireci ve Yatirm [lkelerine, Risk Politikas: ve ilgili mevzuata uygunlugunun
kontrolti ve gdzetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinlilk olarak yerine getirilir. Ayrica Fon'un
kaldirag limitine uygunlugunun kontroldi yvine l¢ Kontrol Birimi tarafindan giinlitk olarak verine
getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyvum haftahk bazda raporlamr,

3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portftiviine kaldirag varatan iglemlerden; ortakhk paylan, borglanma araglar, altin ve
difier kiyymetli madenler, faiz, déviz'kur, emtia, finansal endeksler ile Teblig ve Rehber uyannca
vatinm yapilabilecek diger varliklara dayali tiirev araglar (VIOP stizlesmeleri, forward, opsiyon
stizlesmeleri), sakh tlirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil’'bono ve altin
islemleri ve difer herhangi bir yéntemle kaldirag varatan benzeri islemler dahil edilecektir.

34. Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan riskin Glgiimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar cercevesinde Mutlak RMD y8ntemi kullamlacaktir. Fon'un mutlak riske maruz deferi fon
toplam degerinin %25"im asamaz.

3.5. Kaldirag varatan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretivle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
defierine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %6200"diir.

3.6, Fon portftiyiine alinan vapilandirilmis vatirum araglannin sakh tiivev arag nitelifi tasiyip
tasimadif Kurueu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yaplandinlmug yvatinm aracimin sakh tiirev arag niteliginde
olmas halinde, risk élgiimiine iliskin olarak Rehber’de ver alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdviinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfty
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfiy Saklayicisi nezdinde saklarur.

4.2 Portityy Saklayicisi’min, fon portféyiinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmel
verdifii para ve sermaye piyasas: araglari, kiymetli madenler ile dier varhiklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan varhklar ve
bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanhr veya sdz konusu bilgilere
Takasbank'in erigimine imkfin saflanir. Bu durumda dahi Portfiy Saklayicisi'mn yikiimlilok ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarh@n Kurucu'mm ve Portftiy Saklayicisi'nin malvarhfindan ayndir.
Fon'un malvarlifi. fon hesabina olmasi sartivla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gbsterilemez ve rehnedilemez.
_Fen.malvarhfi Kurucunun ve Portfiy Saklayicisimin yonetiming imini
b:'immpil-ma devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edile
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Jﬁmll1mlan olusturmak ve bunlar uygulamakla yitkiimlidir,

4.4, Portfty saklayicis:; fona ait finansal varliklann saklanmas: ve/veya kayitlarin tutulmass,
diger varhklann aidivetinin dogrulanmas: ve takibi, kavitlanmn mtulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin verine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen difer
giirevlerin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portféy saklayicisi:

a) Yatirim fonlar hesabina katilma paylanmn ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigi hitkiimlerine uygunlufunu,

b) Yaurim fonu birim katilma pay: veva birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigil,
izahname hitkiimleri gergevesinde belirlenen degierleme esaslarina gtire hesaplanmasini,

¢} Mevzuat ile fon ictilz(iffi, izahname hikiimlerine avkin olmamak sartiyla,
Kurucu'Y tinetici’nin talimatlanimn verine getirilmesini,

d) Fon'un varhklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

g} Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziiffl, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamimasim,

f) Fon'un varlik ahm satmlanimn, portfoy vapisimmn, islemlerinin mevzuat, fon igrizigd,
izahname hitkiimlerine uvgunlufiunu

saflamakla yiik{imlidiir,

4.5. Portfliy saklayicist,

a) Fona ait varliklann ayri ayn, fona aidiveti agikga belli olacak, kKayip ve hasara
uframayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder,

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.2) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, vilkiimliilitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katlma payi sahiplerine verdifi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfty
Saklayicisindan; Portfoy Saklayvicis: da Kurucu®dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkimlerinin ihldli
nedenivle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle yilkiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfty Saklayicisina dava agma hakk: sakhidhr.

b) Portfoy saklavicisi, portfv saklama hizmeti verdigi portfiylerin yénetiminden veya
pivasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgih diger mevzuatian
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma payr sahiplenine karsi
sorumliudur.

4.7. Portfoy saklayicim, saklama hizmetinin fonksivonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstnlmas:, potansivel gikar gatismalanmn dilzgiin bir sekilde belirlenmesi,
tnlenmesi, Gnlenemivorsa vinetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yaturmeilarina agiklanmas:
kaydiyla fona portfiiy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katlma pay1 ahm satmina
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun girillecek diffier hizmetleri verebilir,

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhklann mutabakatim, bu
varhklara metkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhi ile yapar.

4.9, Portfdy saklayicisi portfly saklama hizmetini yiirGtiirken kargilagabilecefi qikar
catismalarmin tammlanmasini, Snlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve apiklanmasim saglayacak

b 5
= 4,10, Kurucu'nun lkinci kigilere olan borglan ve yikimlal j i iy i

'I-:..l-sl.]erdcn olan alacaklan birbirlerine kars: mahsup edilemez.
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4.11. Portioy saklama hizmetini yiriten kurulus, yviikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur.

4.12. Kurucu, Portftiy Saklayicisindan; Portfdy Saklavieisi da Kuruew'dan, Kanun wve
Saklama Teblifi hitkGimlerinin ihlili nedenivle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle
yikimltdir. Katlma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayvicisina dava acma hakk: saklidir,

4.13. Portity saklayicisi, portfiiy saklama hizmeti verdigi portféylerin vénetiminden veva
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

4.14. Portfiy Saklayicisi, 6362 sayvili Sermaye Pivasas Kanun ve ilgili diger mevzuatian
kaynaklanan yikiimlillilklerini yerine petirmemesi nedeniyle katilma pay: sshiplerine karsi
sorumludur,

4.15. Portfy saklama stzlesmesinde portfiiy saklayicisimun Kamun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklanmmn kapsamim daraluct hitktimlere ver verilemez,

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1, "Fon Portiy Degen”, portfiiydeki varhiklann Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan defierlerinin toplamudir. “Fon Toplam Deferi™ ise, Fon Portfiy
Degenne varsa difer varhklann eklenmesi ve borglann dilstilmesi suretivle hesaplanr.

5.2. Fon'un birim pay defieri, fon toplam degierinin fon toplam pay sayisma bilinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu defer her 15 giinil sonu itibariyle Finansal Raporlama Tehlifi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamr ve katulma paylanmn alim-satim verlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik knz, iletisim sistemlennin ¢bkmesi, portfiydeki
varliklann ilgili oldufu pazarin, pivasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmas gibi
olaganiistii durumlarin mevdana gelmesi halinde, degerleme esaslanmin tespiti hususunda
Kurucu'nun ydnetim kurulu karar alabilir. Aynea séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama

vapilir.

5.4. 5.3, numaral maddede belirtilen durumlarda, Kuruleca uygun girtilmesi halinde, katilma
paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satin durdurulabilir.

5.5. Borsa disinda taraf olunan tirev arag ve swap siizlesmeleri, yamlandinlmis
vatinm/borglanma araglanna iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen defierleme esaslan asafidaki gibidir.

- Borsa Ihsi Tiirev Arag ve Swap sbzlesmelerine iliskin degerleme,

Portfive ahnmas: asamasinda tilrev arac ve swap sbzlesmesinin defierlemesinde gilincel fiyat

kullamlar,
Tirev arag ve swap sdzlesmelerinin giincel piyasa fivatimin degerlemede esas alinmasi,
giincel pivasa fiyanmn bulunmadifi durumlarda ise stz konusu varliklanin spot fivat baz ahinarak

’Eﬁ’ﬁﬂgﬁap teorik fiyat tizerinden degerlenmesi esastr.

£ & - Borsa disinda taraf olunan tirev arag ve swap m?legmelermzf/"
Hrﬂﬁndan hEsupla:Larak Risk Ytnetimi Birimi'ne dogrulanmak fizer il

i ALS.
Sk. 1/U, B29
1i5:29 34485
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J:'*"‘f_'.:-_fr"."‘E ocomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil satigr(ask) fiyatnn
7 # 5 L deferleme guniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (iglemi eyh

= kur) "swappoint” cklenmesi ile hesaplanan deferleme Kuru,

Birimi, veri saglayicilanin yayinladifii pivasa fivatlan veya veterli ve kabul gérmiis bir fivatlama
modeli kullanarak ilgili fiyatlann “adil bir fivat” igerdiginin kontroliint gerceklestirmektedir.

- Opsivon sizlesmeleri:

Stz konusu varhiklar fon portfdviine dfhil edilmeden dnce alinan kotasyon bilgisi Risk
Yinetimi Birimi ile paylamlr. Stzlesmenin “adil bir fivat™ igerdigine iliskin hesaplamalarda
Kurucu'nun Risk Yonetimi Prosediirll Ydnetmelifii'nde belirtilen esaslara uyvulur, Hesaplama igin
doviz opsiyonlannda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsivonlaninda Bloomberg OVME
sayfalan ya da Kurucu nezdinde gelistirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carle simiilasyonu ile fiyatlamaya olanak saflayan igsel sistemlerden stizlesmeve uvgun olam
kullamlacakur, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fivat ile kotasvonun uyumlu
olmas: halinde kotasyona iliskin uvgunluk bildiriminde bulunularak islem gergeklestirilir ve
degerlemede kotasyon hivat kullambir,

Stz konusu varhiklara iliskin alinan kotasyon bilgisinin hesaplanan teorik fiyvat ile uvumlu
olmamas: halinde fiyat iyilestirmesi igin karst kuruma bagvurulur. [vilestirmeve rafmen Risk
Yinetimi Birimi tarafindan fivata uygunluk verilmemesi halinde, Yinetim Kurulu'nun vazh ve
gerekeeli karan ile alinan son fiyat iizerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat
kullamblir. Anilan varliklar portfiye dahil edildikten sonra vade sonuna kadar karsi taraftan fiyat
kotasyonu ahindifs her durumda yukandaki prosedile tekrarlarir. Amilan varhiklar portftiye dihil
edildikten sonra vade sonuna kadar fiyat kotasyonu bulunmadif durumlarda Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesaplanan defierleme fivat, Kurucu nezdindeki portfiy yonetiminden bafimsiz Risk
Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak tizere iletilmektedir, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan
teorik fivat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fivatin uyumlu olmas halinde Fon Hizmet
Birimi'ne fivata iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak degerlemede bu fivat kullanilir.

Risk Yé#netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fivat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan defierleme fivatinin uyumlu olmamas: halinde degerlemede Risk Ydnetimi Birimi
tarafindan bildirilen fiyat kullanilar,

- Forward siizlesmeleri:
Tezgéhiistii forward islemler dayanak varhigin spot fiyat baz alinarak hesaplanan teorik fivat
ile degferlenmektedir. Dayanak varlifin spot fivat olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesinde yer alan esaslara uvularak elde edilen spot fivat, defierleme gilnil ile forward iglemin
vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabill eden uygun faiz oram ile ilerletilerek teorik fiyata
ulasiimaktadir. Dayanak varhi@in hisse senedi olmas durumunda tasima maliyeti uyarinea ilgili hisse
senedinin villiklandirlms temettii verimi de hesaplamada dikkate alinmaktadir.

- Swap sbzlesmeleri:

Tezgihiistll pivasada yapilan swap iglemi nitelik agisindan pek cok farkh form altinda
vapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanc: para cinsinden faiz, déviz kurlar
va da diger degerleme faktérleri hakkindaki bilgiler mimkiin oldugu élgiide belgelendirilecekuir.
Degerleme agsindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: ydntermi gerekse de FRA
(Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yéntemleri kullanilabilecektir,
Bu dogrultuda,

s Konusu para (dtiviz) olan swap iglemlerinde, ali;1 yapilan déviz cinsi degerleme gilnd ilan
edilen TCMB alis kuru ile, swap séizlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak diviz ise,
defierleme giiniindeki TCMB déviz kuru (iglemin y6niine giire alij veya sati) esas alinarak,

i
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+ Konusu faiz olan swap iglemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bafimsiz ve gilvenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar baz alinarak
yiirfitlilen deferleme fivat ile hesaplamr.

- Yapilandirilmig Yanrim/Borglanma Araglar:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla ahnan yaplandinlmug vatinm/borglanma araglannin
segiminde genel olarak borsada islem giirme sarti aramr. Ancak Tirkive'de ihrag edilmis
yapilandirilmig yatinm/borglanma araglan igin fiyatinm veri dagiim kanallan vasitasiyla ilan
edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yamlandinlmug yaunm/borglanma araglanmin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullamlir. Ilgih kiymette 15lem gegmemesi halinde son fivat (borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli yatnmeilara arz‘halka arz fivat)kullanilir, Borsada islem gdrmeyen ancak veri dafinm

kanallan aracihfiyla fivat: ilan edilen yapilandinlmig yatinm araglan igin deferlemede giincel fiyat
kullanilir.

Kredi temerriidiine dayvah borglanma arac: ve'veya benzer vapidaki borglanma araglan igin
borsada islem girme sart: aramr. [lgili varhklann deferlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmas: halinde veri dagitim kanallan aracihigivla ilan edilen giincel fivat kullamlir.

- Yabanc Ortakhik Paylar, Yabaner Yatirim Fonu Katilma Paylar: ve Borsa Yatinim

Fonu Katilma Pavlar:

Yabanc: ortakhk paylan, yabanc: piyasalarda islem goren; vatinm fonu katilma paylar,
borsa vatinim fonu katilma payvian ve yatnm ortakhiklannin paylannin degerlemesinde, degerleme
tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlanndan TSI 16.30-17.00 arasindaki fiyatlarin ortalamasi
kullanilir, Degerleme giinii borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki defierleme fivat
kullamlacaktr,

- Yabane Tahvil, Eurobond ve Yabanc Kira Sertifikalan (Sukuk):

Yabanc1 Tahvil, Eurobond ve Yabane: kira sertifikalaninin degerlemesinde, Bloomberg ven
dagium ekranlarmdan TSI 16:30 - 17:00 arasinda alinan ahs ve sats fivat kotasyonlarimn
ortalamasina (temiz fiyat), fon fivati hesaplanacak giin itiban ile birikmis kupon faizinin eklenmesi
ile elde edilen kirli fiyat kullamlir. Bu hesaplama, tam ig glinil olmayvan giinlerde stz konusu
kivmetin islem g&rddfil son islem giniine ait kapams fiyat (temiz fiyat) kullamlarak vapilir.
Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir tnceki giintn kirli
fiyatimin ertesi is giiniine ig verimle ilerletilmesivle elde edilir.

- Tleri Valirlii islemlerin Degerleme Esaslar:

o fleri valorltl alman Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valtr tarihine kadar diger
DIBS'lerin arasina dahil edilmez. Ileri valdrlll sanlan DIBS'ler ise valdr tarihine kadar
portftiy degeri tablosunda kalmaya ve deferlenmeye devam eder. leri valarli DIBS alim ve
satim islemleri ayr bir vadeli islem stzlesmesi olarak degerlenir. [glem tutarlan ise valdr
tarihine kadar takastan alacak veva takasa borg olarak takip edilir.

o fler valtrlt stzlesmenin deferi ahis ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplamrken iglem
alis ise pozitif (+), sang ise negatif (-) bir deger olarak portftiy degeri tablosuna yansir. Aym
valdrde ve aym nominal degerde hem alig hem de sans yapilnug ise portfy degeri tablosunda
her iki islem ayni deferde fakat EllIE islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak

wgizlikecektir. Bu sekilde agtifs pozisyonu ters iglemle kapatmig olan ﬂ:-nlm*da bu iglemler

(" T '8 degeri fizerinde bir etki varatmayacaktir.

i@ 1 eri ‘valtirll islemlerin degerlemesi ise asafidaki formiile gbre v
"Islemin Degeri = Vade sonu Degieri /(1+Bilegik Faiz/100)(vkg/3

Vade Sonu Deger: Alim satum yapilan DIBS"in nominal defier
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Bilesik Faiz: Varsa degerleme giinfinde BIAS da valdr tarihi islemin valir tarihi ile aym olan
iglemlerin agirhkh ortalama faiz oram, yoksa defierleme giiniinde BiA%'da aym pgiin valorlil
gerceklesen islemlerin agirlikh ortalama faiz orami, yoksa en son aym giin valtirld olarak islem
gordiifi glindeki aym giin valdrltl iglemlerin agirhkli ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

- Borsa isi Repo-Ters Repo islemleri:

Borsa disi repo-ters repo sizlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa digi repo-ters repo
stizlesmeleri, piyasa fiyatiu en dofiru yansitacak sekilde glvenilir ve dogrulanabilir bir yintemle
degierlenir. Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu'nun
sorumlulugu devam etmektedir.

Borsa disi repo - ters repo sbzlesmelerinin faiz oranlarnin borsada olugan aym vadedeki,
aym vade yoksa en yakin vadedeki agirlikh ortalama faiz oranina egit olmas) esastir. Borsa disinda
gerceklestirilen ve takas iglemleri merkezi kargi taraf uygulamasma tabi olmayan repo ve ters repo
islemlerinde, Bloomberg'den elde edilen fivatlar tzerinden deferlemeye tabi tutulacaktir. Verilerin
Bloomberg'den elde edilememesi halinde Reuters, Reuters'dan elde edilememesi halinde Matriks,
Matriks'den elde edilememesi halinde, Resmi Gazete'de fiva vayvimlanan borglanma araglan
isleme konu olacak ve Resmi Gazete'de yayimlanan fivatlar izerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlegmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev arag ve swap
sBzlesmelerinin “adil bir fivat™ igerip igermedii ve sizlesmelerin portftiye dahil edilmesinden sonra
kars: taraftan alinan fivat kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gdrmiis yontemler (Blackd Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simillasyonu gibi) kullamlarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlemede kullamilacak fivat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir, Kullanilan teorik
fivat hesaplama véntemlerine iliskin esaslara igbu izahnamenin 5.5. maddesinde yer verilmugtr.

Kars: taraftan alinan fivat ile Risk Yénetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat arasmdaki
fark %10"u asarsa, kars: taraf ile irtibata gegerek yeni bir fiyat kotasyonu talep edilir. Kars: taraftan
alinan yeni fivat ile Risk Ytnetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat arasindaki fark %10°u hala
asiyorsa, fark sebepleri aragunlir, Mutabakat saflanamazsa Risk Ydnetim Birimi tarafindan
hesaplanan fiyat degerlemede kullamlr,

Borsa disinda taraf olunan repo-ters repo sdzlegmelerinin  herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapiimasinin ve adil bir fiyat igermesinin safilanmas) igin
bu iglemler BIST Borglanma Araglar Piyasas: Repo-Ters Repo Pazan’nda aym gin ilgili vadede
gerceklesen ortalama faiz oram ile yaplir, 1lgili vadede BIST de islem gegmemis olmas: ya da o
andaki pivasa kogullanmn ortalama faiz oram ile iglem yapmak igin uygun olmamas: durumunda bir
mali kurulugtan fiyat teklifleri alinarak, ortalamas: ile degerleme yapilir ve bu tekliflere iliskin
belgeler kurucu nezdinde saklamr. Bu teklifler islemlerin dogru, huzl ve sorunsuz yapilmas ile karg:
tarafla iletigim, ¢aligma kolaylig: hususlan da gbz dniine alinarak yonetici tarafindan deferlendirilir
ve islem gergeklestirilir.

“ it “SYL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
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Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyvati (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin Kanlma paylarmm sayisina
béliinmesivle elde edilir.

Fon katilma paylarimn satis baglangig tarihi ../../2020°dlr.

6.1. Katilma Payi Alim Esaslan

Yaunmeilann BIST Pay Piyasasi'min agik oldufu giinlerde saat 13:3("a kadar verdikleri
katilma payi alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivats
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu ginlerde saat 13:30"dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fivat flzerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi'nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinil yaplacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyan fizerinden gergeklestirilir,

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimanimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Ahm talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahg islemine uygulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi
nedenivle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen sang fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Avriea, katlma pay1 bedellerini islem glinii tahsil etmek izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretivle bulunan tutara eg defer kiymeti teminat olarak kabul edebilir, Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis fon fiyan
agiklandiktan sonra hesaplanie.

Alim talimatimn karsihinda tahsil edilen tutar o giin igin yatinmer adina nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay1 aliminda kullambr.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yanrmeilann BIST Pay Piyasasi'min agik oldufu giinlerde saat 13:307a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
tizerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30"dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Pivasasi'mn kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk igglini yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat Uizerinden gergeklestirilir

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay! bedelleri; iade talimanmn, BIST Pay Piyasasi'mn agik oldugu giinlerde saat
13:30%a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinei iglem gindinde, iade
talimatinm BIST Pay Pivasas’'mn agik oldugu glinlerde saat 13:30"dan sonra verilmesi halinde ise.
talimatin verilmesini takip eden figiincil iglem glinfinde yatinmeilara Sdenir.

6.5. Alim Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinm alim satimi kurucunun yam sira kurucu ile katilma payr alim satimina
aracilik sbzlegmesi imzalamus olan kurumlar tarafindan yapilacakur. Kurueu ile katlma pay alim
satrmna aracihk / katilma payi pazarlama ve dagitim stizlesmesi imzalarmsg olan kurumlann unvan
vedletigiit bilgileri agafida yer almaktadir.
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Unvan Lletigim Bilgileri Adres Bilgileri

Oyak  Portfoy | htip:/fwww oyakportfoy.com.tr/ | Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin
Yonetimi A.S. Caddesi

Maya BSitesi F2 C Blok No:
24/3 Levent Begiktag/istanbul

Ovak Yatrim | bttpwww.oyakyatinm.com.te’ | Akatlar, Ebulula Cad, F2 C Blok
Menkul Degerler 34335Levent,
AS. | Besiktas / Istanbul

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhifindan vapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadar.

1} Saklama hizmetleri igin Gdenen her tiirlil {icretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde tidenen her tiirllil vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfove almlarda ve portfiyden satimlarda tdenen aracilik komisyenlan, (yabanc: para
cinsinden yvapilan giderler TCMB diviz sang kuru tizerinden TL've ¢evrilerck kaydolunur. ),

3) Portféy yiinetim tcreti,

6) Fonun miikellefi oldufiu vergi,

7) Bagim=iz denetim kuruluglarina ddenen denetim tcreti,

%) Mevzuat gerefi yapilmasi zorunlu ilan giderlen,

9) Takvim vil esas almarak {iger aylik dénemlerin son is gliniinde fonun toplam degeri Gizerinden
hesaplanacak Kurul dereti,

10} Karsilagtirma Sleiitll giderlen,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin vetkili meslek mensubu ticret,

13} E-defter {mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-Fatura (argivleme) uygulamalan nedeni
ile tidenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsarminda tutulmas: zorunlu defierlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Kurulca wygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yiinetim Ucreti Oran:

Fon toplam degerinin giinlitk %0,001 10'undan (onmilyondayiizon) [vilhk yaklasik %e0,40
(ylizde sifir virgill kirk)] olugan bir yinetim ficreti tahakkuk ettirilir, Bu ticret her ay sonunu izleyen
bir hafta iginde, kurucu ile dafitcilar arasinda imezalanan stzlegme cergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagincilara fondan Sdenecektir.

7.1.2. Fon Portfiyiindeki Varhklarin Alm Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihk Islemleri igin Odenen Komisyonlar
Fon portftiyiinde yer alan varliklann alm satimina Oyak Yatimm Menkul Degferler A3,
aracilik etmektedir, S8z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan agafida yer
_-atmakiadir:
5 J;'_{"}[ ¥ Pay komisyonu:
: % U Yurtigi pay senedi islemlerinden %50,03 (onbindebes)
' Toptan Alis / Satis islemleri ile Ozel Islem Bildirimi igl

::’ ncas 5k, 14U, B29
frok, ORs: 20 344E5
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2) Sahit getirili menkul kiymet komisvonu
-Takasbank Para Pivasas: islemleri (1-7 glin arasi vadeli islemlerde) %0 ({25
(viizbindeikibuguk)
-Takasbank Para Pivasasi islemleri (7 glinden uzun vadeli islemlerde) %o0,00033
(milvondaiignoktaiig)* giin savisi
-BIST Borglanma Araglan Piyasas: Kesin Alm Satim Pazan %.0,002 (yiizbindeiki)
-BIST Borglanma Araglan Pivasas: Repo ve Ters Repo Pazari %60,000523
(viizmilyondabesviizyvirmibes) * giin sayi1m
-Hazine ihalesi (.00 {s1fir)

3) Tiirev Araglar Kurtaji: Yurtigi tirev arag iglemlerinden %60,05 (onbindebes)

4) Difer yatinm enstriimanlaninda ve Yurtdisi pivasalarda gergeklestirilen islemin
komisyon tutan fona birebir oraninda vansitilir,

Aracihihk islemleri igin uygulanan komisyon oranlan BSMV harig giisterilmistir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim vili esas alinarak, iger ayhik dénemlerin son is gliniinde Fon'un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (ytizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti

Fon portfiiyiinden karsilanr,

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug giderleri
ile fonlann katilma pay: ihrag giderleri harig olmak tizere, Semsiye Fon igin yamlmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlann
portftiylerinden kargilanr.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhindan karsilanacak; saklama, bagimsiz denetim, borsa pay1 ve tescil ticretleri,
BIST endeks lisans ticretleri ve mevzuat geredi olabilecek diger giderler igin gerekli kargiliklar
avnlacaktir.

A) Fon'dan karsilanan giderler Yo

Yinetim tereti (yillik) 0,40
Kurucu ile Daginct Kurumlar arasinda imzalanan stizlesme kapsaminda Fon toplam
' deferinin biiyiikligine bagh olarak ayhk donemler itibariyle Dafiicr Kurumlara %230
| oramunda ticret Gdenecektir,
Saklama ficreti 0,10

Diger giderler ( Tahmini) (araciik, befimsiz denetim fireti, KAP hizmet bedeli, karsilastrma lgiti igin denen | 0,50
tleret ve Kurul ficreti, vergi vb.} |

7.2, Kuruen Tarafindan Karsilanan Giderler .
Asagida tahmini tutarlan gosterilen katlma paylanmin sabising iligkin giderler
tarafindan karsilanacaktr.

—

urucu

Gider Tiiril Tutar (TL)

Tescil ve flan Giderleri | 6000 + BSMV |
Digier Giderler 6000 + BSMV |
TOPLAM 12000 + BSMY |

¥ i
1.0,

o




VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfiy isletmecilifi Kazanclarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
Stinci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet vatirim fonlarmn
portfy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlann portftyy igletmecilifi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (%) numarah bendi uyannca, %0 oramnda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gire
kurulan menkul kivmetler yaurim fonlannmn katilma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK min ikinci maddesinin birinei fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kivmet ve diger sermaye pivasas: araci getirileri ile deger artim
kazanglan elde etmek we bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Pivasasi Kanununa gire kurulan vatirim fonlan ve vatinm ontaklhiklariyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Malive Bakanhfinca belirlenenler igin bu oran %40 olarak
u}'gulanlr.m

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon katilma
paylarinmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle bevanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar mitkellef kurumlann Tirkiye'deki ig
verlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifit olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapilmug kazanglan ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir vildan fazla siirevle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasimin altne
paragrafi kapsamunda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglar ve bu kurumlann daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanclar igin yilhk veya zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dinemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o vilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hamrlama yOkimltliftnin bulundugu ilgili hesap
disneminin son giini itibariyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

prme, 33 Fonlar tasfiye tarihi itibariyla Gzel bagimsiz denetime tapidir, u, Fon'un yillhik
% "fihangal.tablolanm, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden & icirjde ta jlap eder.

- B Ayriminh bilgi igin bl www,gib.gov i 453 T i OF
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Finansal tablolarin gon bildirim glintiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil glindinii
takip eden ilk is glin{i son bildirim tarihidir.

9.4. Semsive fon ictiiziifiine, bu izahnameye, bafnmsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk deferine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan aqiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP ta ver alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.ore.tr) ulasilmas) miimKkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama vetkili kisinin imzasim tasiyan bir vaz1 ekinde kurucuya ulagmasmdan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agpklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandifhh tarihi izleyen altinc: is giinfi mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklamr. Finansal
tablolar aynica stz konusu agiklamay: milteakip 10 is giinil igerisinde katlma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla ginderilir.

9.6. Portity raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle kamuya
agik tutulur. Soz konusu finansal raporlar aym zamanda kurocunun merkezinde ve katilma pay: satis
vapilan verlerde, yatmmeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yannmeilann yatirim vapma kararim etkileyebilecek ve éneeden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, 1.1.2.1., IL, IIL,V.5.5., V.5.6., VL (6.5. maddesi harig),
VI1.7.1. (aracihk komisyonlarina iliskin alt madde harig) nolu bislimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve vamlacak izahname degisiklikleri yiirtirliige girig tarihinden en
az 30 giin dnce katilma payvi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir, Izahnamenin
diier bolimlerinde yapilacak defisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her
takvim y1h sonunu izleyen alu is glind iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez,

9.9, Portfisve yapilandinilmis vatirim arac: dahil edilmesi halinde sbz konusu yatinm aracinim
genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler aynca KAP 1a agiklamr.

9.10. Borsa disi repo-ters repo iglemlerinin fon portfiyline dahil edilmesi halinde en geg
stizlesme tarihini takip eden is glinil iginde sézlesmenin vadesi, faiz oran, karg tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklanr,

X, FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir sfire Gngéiriilmils ise bu stirenin sona ermesi,

- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uvgun gériisting aldiktan sonra alt ay sonras: igin feshi

ihbar etmesi,
- Kurucunun faalivet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhtitlerini karsilayamavacak kadar zayiflamass, iflas etmesi
*_?m- five edilmesi, :

7 *® 40T Fonun kendi mali yitktimliltklerini karsilayamaz durumd as
" «fanun devaminin yatnmetlann yararina olmayacagimm Kurulca tespip'eds
@ e hallerinde sona erer.
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Fonun sona ermesi halinde fon portfiviinde ver alan varhklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada islem giirmeyenler ise borsa disinda nakde déniigtiiriliir,

10.2. Fon mal varlif, igtiiziik ve izahnamede ver alan ilkelere gére tasfive edilir ve tasfiye
bakiyesi katlma payi sahiplerine paylar oraminda dafiuhir. Tasfive durumunda yalmizea katilma
pay1 sahiplerine &deme yaplabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu nun Kurul un uygun gorisind aldikian sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda siz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemy
katilma paylarmin bulunmasi halinde, kanlma payi sahiplerinin sans talimati beklenmeden pay
satislan vapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yvatmmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun glirillen diger
sermave pivasast araclarnda nemalandinbir. Fesih ihbanndan sonra yeni kanlma pay: ihrag
edilemez. Tasfive anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alhinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uvgun gbrecegi bagka bir portfisy
yinetim sirketine tasfive amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisimin mali durumunun taahhiitlering
karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uvgun gbrillecek baska bir portfty saklayicisina devreder.

10.5. Tasfivenin sona ermesi {izerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

X1, KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hitklim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanununun 302 ild 514 iincil maddeleri hilkfimleni kivasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslara giire tespit
edilen katlma payimin birim pay deferine yansir. Katlma pay: sahipleri, paylanm Fon'’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarim alnmg olurlar. Hesap donem
sonunda ayrica temettl dafitim stz konusu degildir.

11.3. Katilma paylarn miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipler:

Kurucu’dan veyva alim satma aracibik eden yaurim kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

X[ FON PORTFOYUNDUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP'ta yayimini takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar cergevesinde nitelikli yannmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsithi yatimmeilardan toplanan para, takip eden i3 glinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere vatiriir.
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12.2. Katlma paylan karsih@ yatinmcilardan toplanan para, takip eden is ginil
izahnamede belidenen varhklara ve islemlere yatimbir,

lzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni vetki ve sorumluluklarimiz
gercevesinde onavlanz.

ATLAS PORTFOY YONETIMI AS.

Zuhal TOPALOGLU Serdar ALTINBAS

Yinetim Kurulu Baskan Vekili,
Genel Mudilr




