TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
TACIRLER PORTFOY VEGA SERBEST FON'UN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamilarak, 30/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
788409/206163 sicil numaras: altinda kaydedilerek 07/07/2015 tarih ve 8857 sayih Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
igtiiziiZii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olugturulacak Tacirler Portfoy
Vega Serbest Fon'un katilma paylarimn ihracma iligkin bu izahname Sermaye Piyasas:
Kurulu tarafindan {44/05./2020 tarihinde onaylanmigtr,

zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma ilisgkin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Tacirler Portf8y Yonetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi
s(www.tacirlerportfoy.com.tr)  ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yaymlanmistir.

Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak Borsa Istanbul’da islem gbren
ortakhk paylarna, ortakhk paylarina ait riichanlara, varantlara, vadeli islem stzlesmeleri,
opsiyon sézlesmeleri ve tiim diger tiirev iiriinlerine, yabanci para yatirnm araglarma, Hazine
ve Maliye Bakanhg tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglan ve kira
sertifikalar1 ile yerli ihracgilarin déviz ecinsinden ihra¢ edilen dis borglanma araglan
(eurobond), para ve sermaye piyasas: araglarina yatinnm yapilacagindan yatirnmcilar piyasa
ve kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katlma paylarinin ahm satiminin yapildifz ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmmeilara verilir,
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dok{imanlar: Semsiye fon igtiiziigii ve fon izahnamesi j

BIST Borsa Istanbul A.S,

Finansal Raporlama Tebligi 1-14.2 sayili Yatirsim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
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Saklama Tebligi II-56.1 sayilt Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmetic
Bulunacak Kuruluglara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast AS.
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Yonetici | Tacirler Portfsy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin II. béliimiinde
belirlenen varhk ve haklardan olusan portfoyli isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidur.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

[ Fon'un
Unvani: Tacirler Portfoy Vega Serbest Fon o
Adi: Vega Serbest Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvami: | Tacirler Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon
Bagli Oldugiu Semsive Fonun Tiirii: Serbest Semsiyve Fon
Siiresi: Siiresizdir ]

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayncny‘ﬁﬁkﬁnéﬁ\éenel Bilgiler
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L.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvam: Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri’ Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine fligkin Yetki
Belgesi
Tarih: 18.06.2015
No: PYS/PY.24/639

Portfay Saklayicisi’min

Unvani: T. I5 Bankasi A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/07/2014

fligkin Kurul Karar Tarihi ve Numarast | No: 22/709

1.2.2. Tletigim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Tacirler Portfdy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Begsiktas/Istanbul
www.tacirlerportfoy.com.tr

Nisbetiye Cad. Akmerkez B.3 Blok Kat9 Etiler

Telefon numarasi:

021235546 46

Portfgy Saklayicis T. Is Bankast A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

www.isbank.com.tr

Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4.Levent/ Istanbul

Telefon numaras::

0212316 34 00

1.3. Kurucu Ybneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun
liyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine

iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, ydnetim kurul

Adi Soyada Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi |
Atilla TACIR Yénetim 2010 - 2014 Tacirler Yatirmn Menkul Degerler A.S. | 23 Yil
Kurulu Baskan1 | Yonetim Kurulu Uyesi
2014 Aralik - Tacirler Portfoy Yonetimi AS. Yonetim
Kurulu Baskam
Oktay Okan | Yénetim 2002-2010 Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.§. CIO/ | 26 Yil
ALPAY Kurulu Bagkan | Genel Miidilr Yardimeit
Yrd. ve Genel | 2010-2013 Libera Portfy Yonetimi A.S. Genel Midiir
Miidiir 2013 —2014 Aralik Finans Portfdy Y@netimi AS. ClO/
Koordinatr
2014 Aralik — Tacirler Portfoy Yénetimi A.S. Genel
Miidiir B
{brahim Yonetim 2010 -2014 Tacirler Yatim Menkul Degerler AS. | 19 Yil
Kurulu Uyesi — | Yonetim Kurulu Uyesi
CALISKAN I¢ Kontrol 2014 - Tacirler PortfSy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi
Halit TACIR Yonetim 1989 Tacirler Holding bilnyesinde cesitli sirketlerde fist 30 Yil
Kurulu Uyesi | diizey yoneticilik
Serkan TACIR | Yonetim 2003-2005 Siimer Plastik Yonetici 16 Yil
Kurulu Uyesi 2005 Teris Kimyevi Maddeler Tic.ve San. A.S.Yonetici
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1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. I Bankas1 A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gérevli
fon mildiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir,

Ad Girevi Son 5 Yilda Yaptia Isler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi

Aydin Fon Midlrli | (2007-2014)T. Is Bankas: A.S. Sermaye Piyasalar | 20 Yal
Celikdelen Boliimi-Yatirim Fonlari Operasyon — ILMiidiir

2014- T. Is Bankast AS. Semmaye Piyasalan
Bolimii-Yatirm  Fonlan  Operasyon  Miidiir
Yardimeisi

1.5. Portfoy Yéneticileri

Fon malvarligmin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfSy yoneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatirime: gikarim gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar: cercevesinde
yOnetilmesi zorunludur.

Fon portf8ytiniin yonetimi igin gérevlendirilen portfsy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T.Is Bankasi A.§.

I¢ kontrol sistemi Tacirler PortfSy Yénetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Tacirler Portfoy Yonetimi A.S..

Teftis birimi Tacirler Portfdy Yoénetimi A.S.

Arastirma birimi Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadr,

JI.. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
ylirtitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar i nimde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziife uygun olarak tasarrufta bulunr awﬁygleng&,ﬁdogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasmn portfoy yohéticiligi hizmeti de dahil ohna¥
lizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun soruml kgldirmaz. /
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2.2. Fon portfdyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smimlamalar
cer¢evesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatinm stratejisi Teblig’de belirtilen Serbest Fon tiirtindedir.

Fon’un yatinm stratejisi cergevesinde sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerinin
artirilmasi amaglanmaktadir. Fon portfdytine dahil edilebilecek varlik ve iglemler, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun ilgili diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve fon
portfdyii portfy ydneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fonun ybnetim stratejisi, Borsa Istanbul’da islem goren ortaklik paylarinda, ortaklik
paylarna ait riighanlarda, varantlarda, vadeli iglem sozlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri ve tiim diger
tiirev {irtinlerde giin igi ve dénemsel fiyat uyusmazliklan ve istatistiksel arbitraj firsatlarin algoritma
destekli sistemlerle tespit ederek degerlendirmek ve portfsy deBerini artirmak suretiyle fon pay
sahiplerine sermaye kazanci saglamak iizerinedir. Ote yandan, test edilmis, sistematik olarak
optimize edilmis farkli vadelerde hisse senedi stratejileri ile olugturulan yatirim sepetleri aracili ile
fon igerisinde, belli oranlarda dagilim (alokasyon) yapilarak riski yonetmeyi, portfoy
¢esitlendirmesini ve degerini artimay1 da amagclamaktadir. Bu siirete fon, alokasyonu yapilan
yatirim stratejileri sonucu olugan pozisyon risklerini uygun g6rdiigii yiiksek korelasyonlu yurt i¢i ve
yurt digt finansal tiriinler yardimiyla hedge etmeyi amaglamaktadir. Bu tiriinler yurti¢i organize
ve/veya tezgahiistii piyasalarda islem gdren tiim para ve sermaye piyasasi ve vadeli islem ve opsiyon
araglarina; ortaklik paylari, spot/forward/swap doviz, pay vadeli, endeks vadeli, d6viz vadeli, varant
ve opsiyon dahil diger tiirev {iriinler olabilecegi gibi, yurtdisinda organize ve/veya tezgahiistii
piyasalarda iglem goren para ve sermaye piyasasi araglarina, spot/forward/swap/opsiyon hisse
senedi ve d6viz liriin ve tiirev araglarina dayanak varlik kistt1 bulunmadan yatirim yapabilir.

Yabanei yatirim araclar fon portfdyline dahil edilebilir ancak fon toplam degerinin %80°1 ve
fazlas1 olamaz. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen yerli ve/veya yabanci ihraggilarn doviz
cinsinden ihrag ettikleri para ve sermaye piyasas! araglari fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi
olamaz.

Fonda yabanci/yabanci para cinsinden yatirim araglari ve islemler olarak; Tiirk Devleti, il
dzel idareleri, Kamu Ortaklig1 Idaresi ve belediyeler ile devletin kefalet ettii diger kuruluglar
tarafindan yurt diginda ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tirkiye’de ihrag edilen déviz
cinsinden / dovize endeksli bor¢lanma araclarina, Tiirk 6zel sirketlerinin yurtdiginda ve/veya yurt
iginde ihrag ettigi Eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve
gelismekte olan tilkelerin kamu ve ozel sektor borglanma araglarina (Eurobond, Hazine/Devlet
Bono/Tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglart), gelismis ve gelismekte olan
tilkelerdeki sirketlerin paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarma (ADR-GDR), gelismis
ve gelismekte olan filkelerin yatrim fonlarina (yabanci fonlar), yatirim ortaklig1 paylan, ipotege
dayals menkul kiymetler, ipotek teminath menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalari, varliga dayali
menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, yapilandirilmig yatirmm araglan ve altin ve
diger kiymetli madenleri ile bu madenlere dayah ihrag edilen sermaye piyasasi araglanna, girisim
sermayesi yatirim fonlar1 ve borsa yatirim fonlar (ETF) dahil fon katilma paylarina, emtiaya dayal
tiirev lirlinlere yatinm yapabilecektir. Ayrica, fon portfSyiinde, s6zii gegen tim varliklara (emtia
dahil) ve/veya bu varliklar tizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii
tiirev araclara, yurt i¢inde ve/veya yurt digmda kurulmus yatirim ve serbest yatirim fonlart paylarina
yer verebilecektir.

Ayrica Fon, yaptuj islemler ve taraf oldugu #g,éiz}%’fgiﬁfqler:,‘l(arslllgl teminat olusturmak
amactyla ve/veya yatinm amaciyla ve/veya piyasa sartlanndan kaynaklanan zaruri durumlarda ve
stireklilik arz etmeyecek gekilde portfSyiin bir minz-ve kaldirag kullamlarak alinan
pozisyonlardan yaratilan nakitlerin; Yurti¢i organize %qu_hgﬁqjve islemleri, ortaklik paylar
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kamu ve 6zel scktér borglanma araglarmnda, yurtdisi ihrageilanin TL cinsi menkul kiymetleri ve
yurtdiginda ihra¢ edilmis TL cinsi menkul kiymetler, yatiim fonlarinda, gayrimenkul yatirnim
fonlari, girigim sermayesi yatirim fonlari ve borsa yatinm fonlar: dahil diger yatinm fonu katilma
paylarinda, repo-ters repo islemlerinde, yatirim ortaklifi paylari, ipotege dayali menkul kiymetler,
ipotek teminatl menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalan, varhga dayal: menkul kiymetler, varlik
teminathh menkul kiymetler, yapilandinilmig yatinm ve borclanma araglan, kira sertifikalari,
varantlar ve mevduat ve mevduat, katilma paylan ve mevduat benzeri difier iirtinlerde
degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir. Bunlarin yam sira; fon kredi alabilir, bor¢lanmak
amaciyla Takasbank para piyasas: ve yurtigi organize piyasas: iglemleri yapabilir, portfdyiinden
Gdiing alabilir ve &diing verebilir ve aynica ortaklik paylari, kamu ve 6zel sektdr bor¢lanma
araglarinda &diing almak ve agiga satmak suretiyle her birinde ayr ayr belirlenen kaldirag
bityikliigii tutarinda agik pozisyon yaratilabilir. Fon portféyiinde bulunan varlik, para ve sermaye
piyasast araglar: ile kiymetli madenler ddiing iglemlerine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon
niteliginde olmasindan dolay1 6diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki
sinirlamalara tabi degildir,

2.4. VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarimt Notlandirma
ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’in 8. Maddesi’ne istinaden, fonun yatinm
stratejisi piyasa sartlarina gore degisim gisterecek olmasi ve ¢oklu varlik gruplarina yatirim yapacak
olmasmdan dolayi fon, performans olgiitii olarak esik deger belirlemigtir.

Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylk Mevduat TL Endeksi Getirisi * 1.05 olarak
belirlenmistir,

2.5. Portfoye riskten korunmak ve/veya yatinm amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gdstergeler, ortaklik paylar1 ve sermaye piyasas: araglari iizerinden diizenlenmis opsiyon
sbzlesmeleri, forward, yapilandirilmis yatirim araglari, swap, vadeli islemler ve vadeli iglemlere
dayal1 opsiyon islemleri dahil edilebilir. Fon portfoyiindeki kaldirag yaratan biitiin islemler
nedeniyle maruz kalinan pozisyon tutar fon toplam degerinin %1000’ini asamaz.

2.6. Portfoye borsa disinda taraf olunan repo-ters repo stzlesmeleri, 8diing islemleri, tiirev
ara¢ ve swap stzlegsmeleri kullamlarak fon toplam degerinin en fazla %600%iine kadar pozisyon
yaratilabilir,

Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sdzlesmelerinin  herhangi bir ilisgkiden
etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmasimin ve adil bir fiyat igermesinin saglanmas igin
bu islemler BIST Borglanma Araglari Piyasas1 Repo-Ters Repo Pazari’nda ayni giin ilgili vadede
gergeklesen ortalama faiz oram baz alinarak yapulir. Ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi
ya da o andaki piyasa kosullarimin ortalama faiz oram ile iglem yapmak igin uygun olmamas:
durumunda en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alimir ve bu tekliflere iliskin belgelerin kurucu
tarafindan saklanmas: saglanir. Bu teklifler islemlerin dogru, hizh ve sorunsuz yapilmasi ile karsi
tarafla iletigim, ¢aligma kolayhig: hususlar da g0z Ontine alinarak yoénetici tarafindan degerlendirilir
ve islem gerceklestirilir.

Borsa dig1 sdzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir.
Sdzlesmelerin kars1 taraflarinin yatinim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat agiklama doénemlerinde gercege uygun degeri Mnﬁ?..@n(de doniistiirillebilir olmasi
zorunludur. A BN L




Ayrica, borsa dig1 repo-ters repo sozlesmeleri, tiirev arag ve swap sbzlesmelerinde karst
tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.)olmasi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinmast miimkiindiir.
2.8. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tamtic: genel bilgiler:

Fon portfSyiine yabanci yatirim araglan ile ilgili neelikli olarak 2.9 maddesindeki iilkelerde
ihrag edilmis yatirim araclari dahil edilebilecegi gibi bunun digindaki ilkeler tarafindan ihrag edilmig
yatirim araglari da dahil edilebilir. Portfoye tezgahiistli piyasalarda islem goren sermaye piyasast
araglar1 dahil edilebilir. Yatirim yapilacak iirtiniin ihragcisi hakkinda, degerlemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri, yabanci sermaye piyasast araglanmin tabi oldugu iilke
mevzuatina gire borsada satigma ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin  bulunup
bulunmadigini aragtirmak Ydnetici’nin sorumlulugundadir,

a) Yabanci Borglanma Araglar: 2.9 maddesinde belirtilen iilkelerin kamu otoriteleri veya bu
tilkelerde yerlesik sirketlerce yurtiginde ihrag edilen bor¢lanma araglarina ve yurtdiginda ihrag edilen
Eurobond’lara yatinm yapilabilir.

b) Yabanci Ortaklik Paylar: 2.9 maddesinde belirtilen tilkelerin ortaklik paylari dahil
edilebilir.

¢) Depo Sertifikalari: Depo sertifikast, faaliyet gosterdigi iilke diginda bir borsada islem
gormek isteyen sirketlerin paylarim dayanak alan ve ortaklik paylar gibi iglem géren bir yatirim
aracidir. Amerikan Depo Sertifikasi (ADR), Amerikan sermaye piyasalarindaki 9 depo sertifikasidir.
Bir Amerikan bankasmin vabanci ortaklik paylarint temsil etmek tizere gikarttig varliklar olup,
ortaklik paylarinin ash yabanci iilkedeki bir saklama kurulusunda muhafaza edilir ve bunlar daima
temsil ettikleri ortaklik paylar ile degistirilebilirler. ADR’ler, ABD piyasalan ile birlikte eg zamanli
olarak Avrupa piyasalarinda da ihrag ediliyor ise bu halde “Global Depo Sertifikasi (Global
Depository Receipt — GDR)” olarak adlandirihr.

d) Yabanc: Kira Sertifikalari: 2,9 maddesinde belirtilen iilkelerin kamu otoriteleri veya bu
tilkelerde yerlesik sirketlerce yurticinde veya yurtdisinda ihrag edilen yabanci kira sertifikalarina
yaturim yapilabilir,

e) Yabanc1 Yatirrm Fonlani: 2.9 maddesinde belirtilen tilkelerin yabanci yatinm fonu paylari
fon portfSyiine dahil edilebilir. Bu sekilde hisse senedi ile &zel sektér borglanma araglarim iceren
fonlara yatirim yapilabilir.

2.9. Portfoye OECD tilkelerinde kurulu yabanci fonlarin katilma paylar: dahil edilebilir.

2.10. Fon portf8yiine dahil edilen yapilandirilmig yatim aracindan kaynaklanan toplam
pozisyon fon toplam degerinin %150°sini agamaz. Fona dahil edilen bu araglar; fonun yatirim
stratejisi ve risk yapisina uygun olacak, borsada iglem gorecek, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayic: kurulus nezdinde saklanacaktir. Arag Tiirkiye’de ihrag edilmis ise
borsada iglem g6rmesi gerekmemekte, ancak ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatinin
veri dagitim kanallarinca ilan edilmesi ve gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir
nitelikte likiditeye sahip olmasi gerekmektedir. Yapilandirilmig yatiim araglarindan dncelikle
doviz, faiz, hisse, endeks ve emtiaya dayal olanlar secilecek olup diger varliklara dayali olan araglar
da portfoye dahil edilebilecektir.
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ii, Borsada iglem g6rmesi,

iii. Ihraggismnin ve/veya varsa yatirim aracimn, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nezdinde
bulundurulmas:,

iv. Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmisg bir saklayic: kurulug nezdinde saklanmasi

gerekir.

B)

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandiriimis yatinm araglarina iligkin olarak, (A/ii) bendi harig
olmak iizere (A) bendinde belirlenen sartlarin tamami aranir. Buna ilaveten, Tiirkiye’de ihrag edilmis
yapilandirlmig yatinm araglarmun;

i. Thrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi,

ii. Fiyatimin veri dagitim kanallar: vasitasiyla ilan edilmesi,

ili. Fonun fiyat agiklama doénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gergegie uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi

zorunludur.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatnm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diistislere bagli olarak yatirmlarinin degerinin baglangig
degerinin altna dilsebilecegini yatiimeilar £6z 6niinde bulundurmalidur.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardmr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarn, ortaklik
paylariun, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dgvize endeksli finansal araglara dayah tiirev
sdzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortakhk pay: fiyatlan ve déviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, S6z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir;

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal: varliklarin (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, séz konug varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfsyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
dbviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasihigi ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfSyiinde bulunan ortaklik paylanmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSylin maruz kalaca@n zarar olasiligim ifade etmektedir.

2) Karpt Taraf Riski: Kar: tarafin sozlegmeden kaynaklanan yiktmbiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakhiklar
sonucunda §demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varhklanin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiirilememesi halinde ortaya ¢ikan -Wligldm
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tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangic yatirimi ile baslangic yatmmuinn tizerinde pozisyon
almmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihg kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasihgimi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenletin yanu sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varlign ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarm piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkhi
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri ve/veya bu iliskilerin
degisimleri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalin ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildifs dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thraga Riski: Fon portfdyline alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Aciga Satis Riski: Acifa satilan enstriimanlarm likiditesinin daralmas1 sebebiyle
edilebilecek zarar riskini ifade eder.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gére deperleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini kargilamamasi riskidir.

12) Yapilandiribmiy Yatirim Araglan Riski: Yapilandirilmug yatirim araglarma yapilan
yatirmmun beklenmedik ve olagandig gelismelerin yasanmas: durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamammmn kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinlmis  yatinm araglanimn dayanak
varliklan tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dsnemde negatif olmas: halinde, yatinme:
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecei gibi vade sonunda yatiimlarimin degeri baglangig
degerinin altina diigebilir, Yapilandirilmis yatinm araglarma yatiim yapilmas: halinde kars: taraf
riski de meveuttur, Yatinmey, yapilandirilmig yatiim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk 6l¢iisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiriliug yatinm araglarinda
yatirimenlar ihragginin $deme riskini de almaktadur, Odeme riski ile ihrag¢1 kurumun yapilandirilmis
yatim araglarindan kaynaklanan yitkiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir,
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullaninda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlart yapilandinlmis yatirim araglar icin Snemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilif
olmadi31 durumlarda yapilandirilmis yatirim araglarmin likidite riski list seviyededir.

13) Kiymetli Madenlere Iligkin Fiyat Riski: Fon portfoylinde bulunan altn ve diger
kiymetli madenler ile bunlara dayalr sermaye piyasast aragfl‘anmn_t‘jyatlarmda meydana gelebilecek
degigsiklikler nedeniyle portfSyiin deger kaybetme of‘ﬁlggiﬁgdefeﬁnektedir.
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14) Opsiyon Duyarhhik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklar arasinda, isleme
konu olan spot finansal tiriin fiyat degisiminde ¢ok farkl miktarda risk duyarlibk degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazddigr ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma; Opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi slgmektedir,
Vega; Opsiyonun dayandigi varhigm fiyat dalgalamldigindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; Risk dlgtimlerinde biiyitk 6nem tagryan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Slgiistidiir. Rho; Faiz oranlarindaki
ytizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin sl¢iisiidir.

15) Baz Riski: Vadeli islem sézlegmelerinin cari degeri ile stzlegmenin dayanak varligi olan
finansal enstriimanin aldig1 deger arasindaki fiyat farklihig1 degisimini ifade etmektedir. Stzlesmede
belitlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfsyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasmda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olmaktadir. Dolayis1 ile
burada Baz Deger’in stzlesme vadesi boyunca gosterecegi degigim riski ifade edilmektedir

3.2. Fonun maruz kalabilecei risklerin sl¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatiim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski olgiimiinde Riske Maruz Deger yontemi kullanilir, RMD
hesaplamasinda giinliik olarak tek tarafly %95 gliven aralifinda tarihsel gzlem yéntemi 1 1§ giinii
elde tutma stiresi ve 250 is giinliik gozlem siiresi kullanilarak hesaplanur.

Likidite Riski: Fonun likidite riski kapsaminda, fon portfSyiindeki finansal varliklarm tiirii
ve geriye doniik giris/gikis verileri hesaba katilarak, normal ve olaganiistii piyasa kosullarina fonun
yizde kagimn ne kadar siirede likide edilebilecegi detayli olarak incelenir. Bu kapsamda fon
portfdytindeki varhiklarnn islem hacmi, paylagim tutar, ihrag tutamn, alig/satis fiyati gibi
parametrelerin kullanildif niteliksel yontemler ile varligm tiirli, dayanak girketinin faaliyet
gosterdigi sektor, varsa kiymetin kendine 6zel durumlan gibi niceliksel bilgiler birlikte
degerlendirilir.

Yogunlagma Riski: Yogunlasma riski igin tek bir ihraggiya (Hazine ve Maliye Bakanlig1
hari¢) ait pay senetleri veya tiim menkul kiymetlerden olugan toplam varhigin, dayanak varlig1 aym
olan tilrev iiriinlerle hedge edilmemig kismi portfby toplam varligimn % 50’sini agsamaz.

Kars1 Taraf Riski: Portfoye dahil edilen borsa dist tiirev arag ve swap sozlesmeleri
nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %500*tinii agamaz.

Gergeklestirilen borsadis: islemlerde kars1 taraf riski swap ve forward iglemlerde isleme s6z
konusu olan nosyonel degerin fon toplam deBerine oranlanmas; ile hesaplanacaktir. Borsa dis1
opsiyonlarda ise ilgili opsiyondan elde edilebilecek potansiyel maksimum karin fon toplam degerine
oranlanmas! ile kars1 taraf riski hesaplanacaktir.

Likidite Riski: Fon portfyinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan Glagiggdir. Ote yandan, likidite riski
islem yapilan piyasalarda islem hacimlerinin daral uc;ﬁ'i_fo"daki pozisyonlarin, uygun
fiyatlar, siire ve tutarlarda kapatilamamasi neticegin '

g¥a,_cikma ihtimali olan pozisyon
zararlanm da ifade etmektedir. o




Likidite riskinin &lgiimlenmesi igin 6ncelikle likidite kat sayist hesaplanacaktir. Likidite kat
say1s1 fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarmn belirli dénemlerde Slgiilen ortalama islem

Ayrica, fonun finansal varliklarinin belitli senaryolar altinda kag giin icerisinde likide
edilebilecegini gbsteren likidasyon siireleri de gecmis donem tarihi veriler incelenerek tanimlamalar
yapihir. Bu kurallar kapsaminda fon icerisindeki finansal varliklarin likidasyon siireleri 6nceden

3.3. Kaldirag Yaratan Iglemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), tezgahiistii tiirev araglar, swap sézlesmeleri, varantlar, sertifikalar, ileri valsrli
tahvil/bono alim islemleri ve yapilandirilmig yatinm araglar1 dahil edilebilecektir.

Kaldirag yaratan islemler, koruma amagh olduu gibi yatinm amaciyla da
gereeklestirilebilecegi icin bu islemlerin fonun risk profiline toplam etkisi azaltica yonde olabilecegi
gibi arttine: yénde de olabilecektir.,

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risklerin dlgtimiinde Riske Maruz Deger yontemi
kullanilacaktir.,

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢timiinde Rehber’de belirlenen esaslar
¢ergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontem/yontemi kullamlacaktir. Fonun RMD limiti
bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayr1 ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %1000°dir.

Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatmm aracinin sakly tlrev arag niteliginde
olmas1 halinde, risk Slgiimtine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde PortfSy Saklayicisi nezdinde saklanir,

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfSytinde yer alan ve Takasbank’mn saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araglan, kiymetli madenler ile di ger varliklar: Takasbank nezdinde
ilgili fon admna agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir, Bunlarin diginda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasb,a,nk’a:'aktaﬂ(l\lr veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’mn erigimine imkan saglanir. By durumdasdahi Pértfdy Saklayicis’nin yikiimliilitk ve
sorumlulugu devam eder. 78 N /




4.3. Fon’un malvarlin Kurucy’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarhgindan ayndir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez,
Fon malvarlhigi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamuy
kurumlarina devredilmesi halinde dahj baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amac1 da dahil olmak iizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. PortfSy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmas: ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmast ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfsy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarmin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictiiziigl hitkiimlerine uygunlugunuy,

b} Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziig,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon ictlizligli, izahname hiikiimlerine aykin  olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarmm yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhklaryla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun stirede
aktariimasini,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ietiizligli, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

1) Fon’un varlik ahm satimlarinin, portfSy yapisin, iglemlerinin mevzuat, fon igtliziig,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yitkiimliidiir,

4.5. Portfy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarn ayn ayn, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasimi saglar.

b) Belge ve kaynt diizeninde, fona ait varliklari, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez,

4.6.a) Portfy saklama hizmetini yurtiten kurulus, yiikiimliitiiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfsy
Saklayicisindan; Portfiy Saklayicis1 da Kurueu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihl4lj
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfsy Saklayicisina dava agma hakk saklidir.

b) Portfsy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerin yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay sahiplerine kargi
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstirilmasi, potansiyel ¢ikar gatlgma%&mm bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve Jf d ui;’ fon yatinmeilarma agiklanmagh
kaydiyla fona portfsy degerleme, operasyon ve muffasebe Jmmetleri, katilma payr ahm satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger ilin,
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4.8. Portfy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarn mutabakatin, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklig; ile yapar.

4.9. Portf6y saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiirtitlirken karsilagabilecegi ¢ikar
catigmalarmin tanimlanmasim, Onlenmesini, ydnetimini, gdzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalari olusturmak ve bunlar uygulamakla yiikiimliidiir,

4.10. Kurucu’nun tiglincit kisilere olan borglart ve yiiktimliliikleri ile Fon’un ayni {ligiineii
kisilerden olan alacaklari birbirlerine karg: mahsup edilemez.

4.11. Portfsy saklama hizmetini yuriten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfsy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitktimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidtir, Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya PortiSy Saklayicisina dava agma hakks saklidr.,

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portféylerin ybnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14, Portféy Saklayicisi, 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevznattan
kaynaklanan yiikiimliilitklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payl sahiplerine kars
sorumludur. ‘

4.15. Portfdy saklama sézlesmesinde porttty saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiiktimleri ile belirlenmis olan sorumtuluklarimn kapsamini daraltic: hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varhiklarmn F inansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglann diisilmesi suretiyle hesaplanr.

3.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarmnin alim-satim yerlerinde ilan edilir.,

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazarin, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistli durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinmn tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir, Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta aciklama
yapilir.

5.4. 5.3. numaral: maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylannin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmln alim satimi durdurulabilir,
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sozlesmelerine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate
alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslari agagidaki gibidir:

Yabanci menkul kiymetlerin degerleme fiyatlarinin tespiti icin Bloomberg ve Matriks veri
saglayic1 firmalari kullanilir. Buna gore;

-Eurobondlar i¢in Tiirkiye saati ile (TSI) saat 18:15°teki alis ve satig fiyatlarinin ortalamasi,
bu fiyatn bulunmamasi durumunda ise, bir énceki giintin degerleme fiyatinin ertesi is giiniine i¢
verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat,

-Yabanci ortaklik paylari ve borsa yatirim fonlari igin TSI 18:15°teki ilgili kiymetin borsa
fiyati,

-Borsada iglem gérmeyen yabanci borglanma araglar igin ihragg: tarafindan ilan edilen ahg
ve satig fiyatlarinin ortalamas,,

-Yapilandinlmig yatirim araglari igin ihrage: tarafindan ilan edilen abs ve satis fiyatlarinm
ortalamas,

kullanilacaktir.

Diger taraftan, yukarida yer verilen yatirim araglar icin TSI 18:15% kadar s6z konusu
yatirim aracinin islem gordiigii borsa kapanmis ise kaparug seanst uygulamas: bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapamys seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansmda fiyatin
olusmamas: durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir,

Borsa Dis1 Tiirev Arac ve Swap Sozlesmelerine Iliskin Degerleme

Fon portfSyiine agirlikli olarak Reuters, Bloomberg ve Matriks veri saglayicilarindan alim
fiyat1 temin edilebilen borsa dis1 tiirev arag ve swap sozlesmeleri dahil edilecektir. Portf6ye alinmasi

Fonun fiyat agiklama dﬁnemlerincfe;

- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadif durumlarda ve,

- Karg1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadig; durumlarda; opsiyonlar i¢in Bloomberg OV
sayfasindan hesaplanacak teorik deger ya da Black&Scholes, Monte Carlo vb gibi genel
kabul gérmiis yontemlerle hesaplanan fiyat, swaplar i¢in ilgili broker sayfalarindan elde
edilecek fiyat ya da gelecekteki nakit akimlarimin bugtine indirgenmesi y&ntemiyle
bulunan fiyat kullanilacaktir. Teorik degerlerin hesaplanmas: sirasinda dayanak varlik

Teri Valorli fslemlerin Degierleme Esaslart

a) Ileri valorli alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valsr tarihine kadar diger
DiBS’lerin arasma dahil edilmez, iler] valorli satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfsy

degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. I"_lqr,l, valorlii DIBS alim ve satim islemleri
ayn bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. sl

‘tutarlg ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir. '
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b) Ileri valorly sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplarurken
islem ahg ise pozitif (1), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Ayni
valérde ve aym nominal degerde hem alig hem de satig yapilmug ise portfisy degeri tablosunda her
iki islem aym deperde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak gziikecektir. Bu
sekilde actigi pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portféy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

¢) Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir;

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/1 00)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’da valor tarihi islemin valér tarihi ile ayni olan
istemlerin agirhkl ortalama faiz oran, yoksa degerleme giiniinde BiAS’da ayni glin valsrlii

islem gordiigii giindeki aymi giin valérlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orany, bu da yoksa
ihrag tarihindeki bilesik faiz oramdir,

Ornegin:

Islemin valsrii 11.03.2014 ve degerleme tarihj 27.02.2014 ise degerleme isleminde
kullanilacak faiz oran: agagidaki dncelik sirasina gore segilir.

1. 27.02.2014 tarihinde gergeklesen 11.03.2014 valorii islemlerin agirlikh ortalama fiyati
lizerinden hesaplanan faiz oran;

2. 27.02.2014 tarihinde gerceklesen 27.02.2014 valsrli islemlerin agirlikli ortalama fiyat
lizerinden hesaplanan faiz oram 27

3. 26.02.2014 tarihinde gergeklesen 26.02.2014 valsrli islemlerin agirlikli ortalama fiyat:
lizerinden hesaplanan faiz orans

4. 25.02.2014 tarihinde gergeklesen 25.02.2014 valsrlii i;slemlerin agithkli ortalama fiyan
lizerinden hesaplanan faiz oran

5.....

6. Thrag tarihindeki agirhkl; ortalama faiz oram

Borsa Dis1 Repo — Ters Repo Islemleri Iliskin Degerleme Esaslari

Borsa dis1 repo-ters repo sbzlesmelerinin herhanki bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur, Borsa dig1 repo-ters repo
sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
degerlenir. Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yaptlmakla birlikte Kuracu'nun
sorumlulugu devam etmektedir.

Tgili sozlesmelerin faiz oranlarimn borsada olusan aym vadedeki, ayni vade yoksa en yakin

vadedeki agirhikli ortalama fajz oranina egit olmasi esastir.

3.6. Borsa disinda taraf olunacak sdzlegmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur;
i. Kars1 tarafinmn denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum v.b.)
olmasi,

ii. Karg1 tarafimin Fon Tebligi’nin 32'nci maddgﬁftfde‘beiirﬁl_'en derecelendirme notuna sghip
olmas, ff/ &I, f
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iii. Herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir
fiyat icermesi,

iv. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir’ ve “dogrulanabilir’ bir yontem ile
degerlenmesi,

v. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercefe uygun degeri fizerinden nakde
dOntistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmast zorunludur,

Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelerin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat igermesinin saglanmas: i¢in;

Borsa diginda taraf olunacak repo/ters repo sbzlesmeleri ile tirev arag¢ ve swap
s6zlegmelerinin yapildig anda islemin - kars: tarafindan alinan kotasyon ile Reuters, Bloomberg ve
Matriks veri saglayicilarinin ekranlarindan ayni veya benzer 6zellik gosteren sozlegmelere iliskin
temin edilen kotasyonlar baz ahinarak yapilacak kargilagtirma ile gerekli kontroller yapulir.

Anilan veri saglayicilarinda ilgili kotasyon bulunamayan durumlarda, kurucunun risk
béliimtiniin yapacag teorik fiyat hesaplamalar baz alinir.

Kurucunun Risk Yénetim Birimi tarafindan borsa dig1 tiirev arag stzlesmelerine iligkin
olarak; opsiyonlar i¢in Monte Carlo, Forward s6zlesmeler igin ise Interest Rates Differential, swap
sbzlesmeleri igin de gelecekteki nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi ySntemi kullanilarak teorik
fiyat hesaplanir. Hesaplanan fiyat ile karg: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi muhtemel farkin
kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %25°si olarak

belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %25 seviyesinin agilmas: halinde, fiyat
lyilegtirilmesi i¢in yeniden karg1 kuruma bagvurulur, Karg1 kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine

lizerinden iglem gergeklestirilir.

Borsa disinda taraf olunacak szlesmelerde fizerinde anlagilan oran, kur ya da fiyatin basiretli
bir yatinmecidan beklenecegi gibi bu baz kotasyonlara ya da hesaplamalara yakin olmas:
gerekmektedir,

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katlma paylan sadece Kurul diizenlemelerinde tammlanan nitelikl; yatirimceilara
satilabilir,

Fon satis baglangic tarihinde bir adet payn nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TLdir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam deferinin katlma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Fonun sats baglangsg tarihi2S/0 6/zazdir.

6.1. Katilma Pay: Abm Esaslan
Yatinmeilann BIST Pay Piyasasi’mn agik oldgﬁf’giitﬂéﬁe; saat 13:00’e kadar verdikleri

katilma pay: alim talimatlan talimatin verilmesinj ip edéh v‘ilkﬁl.e,‘_s,}}lamada bulunacak pay fiyan
Uzerinden yerine getirilir. “ 5 y
BIST Pay Piyasasi’nm agik oldugu ginlerdd s @ spnra iletilen talimatlar ise, ilk
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pay fiyatr hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi®nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.,

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimin verilmesj sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alum talimatlar pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay saysi olarak verilmesi halinde, aliy islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek fizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es defer kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayist fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplanr,

Al talimatimn karsiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimer adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: aliminda kullamlir.,

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatuimeilarm BIST Pay Piyasasi’'nm agik oldugu glinlerde her ayin son is giinii saat
13:00°dan baslayp takip eden aym 15°i saat 13:00°a kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlar
aym 15’inde hesaplanacak pay fiyat izerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde her ayin 15° saat 13:00°dan baglay1p son isgiinti
saat 13:00’a kadar iletilen talimatlar ise, ayin son is giinii hesaplamada bulunan pay fiyat1 iizerinden
yerine getirilir. '

BIST’ Pay Piyasast’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 {izerinden gerceklestirilir,

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslary

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimn, yukaridaki 6.3 maddesinde agiklandigi iizere, BIST
BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde ayin ilk ya da ikinci yarisinda verilmesi durumuna gore,
aym ilk ya da ikinei yarisim takip eden ikinci iglem giiniinde yatirnmeilara Gdenir.

6.5. Alm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinn alim ve satim Kurucu tarafindan gerceklestirilecektir.

6.6. Performans Ucreti;

Kurucu, ydnetim iicretinin yam swa agafidaki kosullarin gergeklesmesi halinde fon
katitlimcilanindan farkli dénemlerde yaptiklar: her bir yatiim igin ayn ayr hesaplanmak kaydiyla,
“Performans Ucreti” tahsil eder. Performans ticreti tahsil edilmes; i¢in dénemsel fon getirisinin
pozitif olmas: ve ayni dénemdeki “Esik Deger” getirisini agmasi gerekmektedir. Ek olarak,
“Dénem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asagida anlatildifr sekilde bulunacak “Yiiksek iz”
degerini asmas1 gerekmektedir.

“Performans G6zden Gegirme Tarihleri” 6. ve 12. ayin son degerleme gilinleridir. Performans iicreti
hesaplamas1 “Performans Gézden Gegirme” tarihlerinde ve satiy gergeklestiginde yapilir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri icin her birim pay i¢in.Fon Birim Pay fiyatinda olusan getirinin
W e e
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Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itibars ile hesaplanan portfSyiin vergi dncesi getiri oranindan
esik degerin gikariimasi sonucy bulunacak pozitif ya da negatif ytizdesel degerdir

Yiiksek iz deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans ficreti tahsil edilmis ise
performans ticreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ¢ikis yapildig: tarihteki veya performans degerleme
dénemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek iz deger -1

Kurucu, performans kriteri olarak izahnamenin 2.5 maddesinde belirtilen esik degeri
kullanir. Bu deger, her bir yatirimer igin ve aym yatmemn her bir farkly tarihte fon alimmm
gergeklestirdigi giinden itibaren ayn ayri takip edilmeye baglamir ve fonda kalma siiresi boyunca
hesaplanir. Kurucu, her takvim yilinn 6. ve 12. aymin son isgliniinii takip eden 2. Isgiinii yatirime:

Bu gergevede, fona girig yaptig1 takvim yih igerisinde olmak fizere fondan gikig yapmak

sonundaki fon pay degeri arasindaki pozitif degisimin, aym dénemdeki fon esik degerini agan kism
lizerinden yukarida belirtilen limitler paralelinde performans ticretine konu olan fon pay1 saysi ile
¢arpilmasi suretiyle hesaplanacak performans ticreti tahsil edilir.

Performans ticreti hesaplamasinda “High Watermark” (Yiiksek iz Deger) uygulanir. Buna
gore, fon satin alig tarihindeki fon pay degeri ayn1 zamanda “Yiiksek iz” degeri olarak kabul edilir.
Performans ticreti hesaplama giintindeki fon fiyatmn (fon pay degerinin) “Yiiksek iz” degerini
agmas ve nispi getirinin pozitif olmas halinde performans ticreti tahsil edilir.

Yiiksek iz deger, performans ficreti alinan dénem itibartyla performans {icretine esas birim pay
degeri olarak yeniden belirlenir

Esik Deger Getirisi = (Performans dénemi sonu (BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi Getirisi
* 1.05)) / (Performans dénemj bag1 (BIST-KYD 1 Aylk Mevduat TL Endeksi Getirisi * 1.05) -1
* N
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Performans ticreti hesaplama gliniinde fon fiyatinin Yiiksek Iz degerinin altinda kalmas: halinde fon
performans ticreti tahsil edilmez.

Bir sonraki performans ticreti hesabi igin baz olusturacak Yiiksek Iz degerinin belirlenmesinde iic
durum ortaya cikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi esik deferden yiiksek ise Yiiksek Iz deger, performans iicreti
kesilen tarihteki fon pay degeri olarak giincellenir.

b) Fon getirisinin negatif ancak esik degerin getirisinden yiksek ise performans ticreti
kesilmediginden Yiiksek Iz deger en son performans iicreti kesilen tarihteki fon birim pay
degeri olarak alinmaya devam eder.

¢} Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi esik degerden diigiik ise performans ticreti
kesilmediginden Yiiksek iz deger performans tcreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri
olarak alinmaya devam eder.

Performans gézden gecirme tarihleri digindaki tarihlerde satim talimaty verildiginde hesaplanan
performans iicreti satis tutarindan diisiilerek kalan kisim yatirmmerya édenir.,

Performans iicretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullamlacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi — Egik degerin getirisi)*%25)*dénem bagi fon birim pay
degeri*pay miktari]
Farkh donemlerde girisi yapilan her bir pay igin ayr ayri hesaplamr.

Performans Ucreti Hesaplamasma iliskin Ornelder
Ornek 1:

Soru:

Yatinime: 26 Ekim 2012 tarihinde Fon’a 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL) 100,000
adet fon katilma pay1 satin almustir,

O tarihten yilin son degerleme giinti olan 31 Aralik 2012°ye kadar Fon’un getirisi %10,0 olmustur
(fon pay degeri 110 TL olmustur). Ayn: dénemdeki Esik Deger getirisi ise %6,0 olmustur.

Yatirime: 15 Subat 2013 tarihinde Fon’dan cikmusgtir,

Performans ticreti tahsilatinin yapildigi yilin son degerleme giniinden fon ¢ikis tarihine kadarki
donemde (31/12/2012-15/02/2013 arast) fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 121), Esik Deger
getirisi ise %5,0 olarak gergeklesmistir.

Cevap:

15/02/2013 tarihinde gergeklesen ¢ikis isleminden snce performans hesaplama dénemi sonu
olan 31/12/2012 de asagidaki hesaplama yapilarak miisteriden performans komisyonu
Kesilmistir,

Fon alim tarihinde Yiiksek iz deger fon fiyat: olan 100 TL’dir. Performans degerleme tarihindeki
fon fiyati, Yiiksek [z degerini agti1 ve nispi getiri pg{gjﬁf";dlgiugu i¢in Performans Ucreti tahsil

edilmigtir. V N R
AN
Nispi Getiri Oram : %10-%6=%4 '{ ;‘g‘{ﬁ” S
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Pay bagina Performans Oran : (%10 %6 ) x %25 = %1

Performans Ucreti: 100 TL x 100,000 pay x %1 = 100,000 TL olarak miisterinin TL cari hesabindan
kesilmistir.

15/02/2013 tarihine geldigimizde, bir 6nceki dénemin son deferleme giinti olan 31/12/2012
tarihinde performans komisyonu kesildigi igin bir sonraki Dénem igin Yiiksek Iz defer bir 6nceki
dénem performans ticreti kesilen degerleme giinii olugan pay fiyati olan 110 olmustur.

Yatirimemm Fon’dan ¢ikis yaptigr 15 Subat 2013 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek Iz degerini astigi ve
nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Oram : %10-%5=2%5
Performans Ucreti, (%10 —%5) x %25 x 100,000 x110 - 137,500 TL olmustur.
Ornek 2;

Soru:
Yatirime 15 Subat 2015 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL) 50,000 adet fon
katilma pay: satin almugtir.

1 Mart 2015 tarihinde 102 TL birim fiyattan 100,000 adet daha fon katilma pay1 satin almagtir.
Yatirime 15 Mart 2015 tarihinde ise 80,000 adet fon katilma paymi 120 TL fiyattan satmustir.

Y1l ilk degerleme giinii olan 30 Haziran 2015°de fon pay degeri 125 TL olmustur.

Y1hin son degerleme dénemi olan 31 Aralik 2015°de fon fiyat1 115 TL olarak gergeklesmistir.
Yatirimer elinde kalan 70,000 adet fon katilma payini15 Ocak 2016°da 135 TL fiyat ile satmistur.
Esik Degerin getirisi:

15 Subat 2015 — 15 Mart 2015 arasinda %3,5,

1 Mart 2015 — 15 Mart 2015 arasinda %2,5,

1 Mart 2015 — 30 Haziran 2015 arasinda %2,5,

30 Haziran 2015 - 31 Aralik 2015 arasmda %4.0 olmustur.
31 Aralik 2015-15 Ocak 2016 arasinda %5 olmustur,

Yatiromer 2015 yih Haziran aymda da fonda kalmaya devam etmis, kalan paylarim 135 fiyat ile 15
Ocak 2016°da satmustir.

Cevap: Yatiimeinin farkli dénemlerde yaptigi yatirimlar ayn ayn takip edilmistir. FIFO
uygulamasma gore, yatirimeinin 15 Mart 2015 tarihinde satnug oldugu 80,000 adet fon katilma
paylarma iligkin Performans Ucreti hesaplamasinda:

® 50,000 adet pay igin 15 Subat 2015 — 15 Mart 2015 arast dénem getirileri,
30,000 adet pay igin ise 1 Mart 2015 — 1 "Mﬁrt %OLS arasindaki dSnem getirileri
kullamlmsgtir. * . Q,,\“\ A




15 Subat 2015 tarihinde satin alman § 0,000 paylik kisim i¢in Yiiksek iz degeri 100 TL dir.
Buna gore fondan ¢ikisin gergeklestigi 15 Mart 2015 tarihindeki Fon fiyat, Yiiksek Iz Degeri agtif
Ve nispi getiri pozitif oldugy icin Performans Ucreti tahsi] edilmisgtir.

Donemin fon getirisi %20°dir (120/100-1)
Nispi Getiri:'_%ZO-%3,5=%16,5
Performans Ucreti: (%20.0 — %3.5) x %25 x 100 TLx 50,000 pay - 206,250 TL

Kalan 30,000 adet pay i¢in ;

1 Mart 2015 tarihinde satin alinan 100,000 paylik fon i¢in Yiksek iz degeri 102 TL dir.
Buna gore;

Dénemin fon getirisi %1 7,65°dir (120/102-1)

Nispi Getiri: %17,65-%2,5= %15,15

Performans Ucreti: (%17,65. — %2.5) x %25 x 102 x 30,000 pay = 115,898 TL

Yatinmeidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 322,148 TL (206,250+1 15,898) olmustur.

30 Haziran 2015 degerleme giiniinde yatirimeinm elinde kalan 70,000 katilma pay: i¢in performans
ticreti hesaplanmugtir.

Yatirimin yapildig: 1 Mart 2015 tarihinde Yiiksek iz deger 102 TL, 30 Haziran 2015 degerleme
glinlinde fon fiyat: 125 TL, olmugtur.

Dénemin fon getirisi %22,54°diir (125/1 02-1).

Nispi Getiri : %22,54-%2,5=%20,04

Performans Ucreti: (%22.54-%2.50) x %25 x 102 x 70,000 pay = 357,714 TL Perfornilans Ucreti
kesilmistir,

Bir sonraki hesaplama dénemi igin baglangig Yiiksek iz degeri 125 TL olmustur,

31 Aralik 2015 degerleme glintinde 70,000 adet katilma pay1 Performans Ucreti hesaplamasina
iligkin olarak 30 Haziran 2015 - 3] Aralik 2015 arasindaki getiriler kullamlmgtir
Dénemin Fon Getirisi: (115/125-1= -%8),

30/06/2015-31/12/2015 tarihleri aras; Esik deger %4.

31 Aralik 2015 degerleme tarihinde fonun getirisi egik degerin getirisinin altinda kaldig ve fon
getirisi negatif (-) oldugu igin performans ticreti olusmanustir, !

15 Ocak 2016 tarihinde ise; 31/12/2015 tarihinde performans iicreti kesilmedigi i¢in musterinin ¢ikig
talep tarihi olan 1$/01/2016 tarihinde performans ticreti hesaplama dénemi 30/06/2015-15/01/2016
olacaktir. Buna gdre;

Yiiksek Iz degeri 125 TL dir.

Fonun donem getirisi 135/125-1=%3

Esik deger getirisi : %09,2

15 Ocak 2016 tarihindeki 70.000 payin satis1 esnasinda pozitif fon getirisi olmasimna ragmen esik
degerin altinda kalindigindan performans ticret; tahsil edilmemistir.

Ornek 3:

Soru: 7
Yatirime: 26 Eyliil 2014 tarihinde Fon’a 100 TL b:’i'nmé'ﬁ
22§

.
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adet fon katilma pay1 satin almugtur,
O tarihten yilm son degerleme glinii olan 31 Aralik 2014°¢ kadar F on’un getirisi %8,0 olmugtur (fon
pay degeri 108 TL olmustur). Aym dénemdeki Esik Deger getirisi ise %2,0 olmustur,

Yatirimei 15 Nisan 2015 tarihinde Fon’dan cikmistir,

Performans ticreti tahsilatnm yapildig: yilin son degerleme giiniinden fon ¢1kis tarihine kadarki
dénemde (31/12/2014-15/04/2015 arasi) fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 118.8 TL), Esik
Deger getirisi ise %5,0 olarak gergeklesmistir,

Cevap:

15/04/2015 tarihinde gergeklesen ¢ikis isleminden énce performans hesaplama dénemi sonu
olan 31/12/2014 de asagidaki hesaplama Yapilarak yatirnmeidan performans iicreti almmistir,
Fon almm tarihinde Yiiksek iz deger fon fiyat: olan 100 TL’dir. Performans degerleme: tarihindeki
fon fiyat1, Yiiksek Iz deferini agti1 ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil
edilmigtir,

Nispi Getiri Oram : %8-%2=%¢

Pay bagma Performans Oran - (%68 - %2)x %25=%15

Performans Ucreti: 100 TL x 100,000 pay x %1.5 = 150,000 TL olarak miisterinin TL cari
hesabindan kesilmigtir,

15/04/2015 tarihine gelindiginde, bir 6nceki dénemin son degerleme giinii olan 31/12/2014 tarihinde
performans tcreti aldig1 i¢in bir sonraki Dénem igin Yiiksek Iz deger bir 6nceki donem performans
ticretine esas pay fiyat: olan 108 TL olmustur.

Yatirimeinin Fon’dan ¢ikis yaptig 15 Nisag 2015 tarihinde Fon fiyat:, Yiiksek Iz degerini agtig ve
nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucret tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Oram : %10-%5=%5

Performans Uecreti, (%10 - %35) x %25 x 100,000 x 108 TL = 135,000 TL olmugtur.

VII. FON MQLV{&RLI('}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarl mdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirliy ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portfye alimlarda ve portfdyden satimlarda Sdenen aracilik komisyonlar, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru lizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur,),
3) Portfdy yénetim iicreti, S e
6) Fonun miikellefi oldugu vergi, &, T o 1
7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen dene TSHITN \"f_
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri, g @ '_;,; i
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hesaplanacak Kurul ucreti,

10) Esik Deger giderleri,

11y KAP giderleri,

12) E-defter (mali mithiir, argivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar neden;
ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu {icreti,

14) Tizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri,

15) Kurulea uygun gériilecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram:

Fon toplam degerinin giinltik %0,00685'nden (yaziyla yﬁzbindealtlvirgﬁlseksenbes) [yiihik
yaklagik %2,5(yaziyla ytizdeikibuguk)Jolusan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve kurucuya
ddenir,

7.1.3. Fon_Porf.ﬁiyiindeki Varliklarin Alm Satimma Aracihik Eden Kuruluglar ve
Aracihik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varliklarin alim satimima Tacirler Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

1) Yurtici pay senedi komisyonu: Onbinde 4

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: Yiizbinde 1,8

3) Repotters repo komisyonu: Milyonda 6 * giin sayis

4) BPP komisyonu; 7 glin vadeye kadar en fazla yiizbinde 3; 7 giinden uzun

vadede milyonda 4 * giin sayis:

5) VIOP komisyonu: Onbinde 4

6) Yabanci menkul kiymet islem komisyonu: Islem yapilan iilke ve araci kuruma
gore belirlenen tarife uygulanir

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas almarak, licer aylik dénemlerin son is giiniinde Fon’un

net varlik degeri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Uereti
Fon portf6yiinden kargilansr,

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahminij Tutarlan

| Gider Tiird Tutar (TL) |
Tescil ve Ilan Giderleri 2.722.10
Bagimsiz Denetim Ucret 10.000,00
Saklama Ucretleri 7.378.74
Vergiler ve Diger Harcamalar 599,00

' Diger Giderler 242,66
TOPLAM <|

20.942,50 I

7.2. Kurucu Tarafindan Ka anan Giderler e Ty
Asagida tahmini tutarlar gosterilen katilma Maylarinin q's;zix(lslg\a iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir. 4 P =~ 7
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Gider Tiirii Tuatari (TL)
Tescil ve Ilan Giderler 6,000 TL
Diger Giderler 4,000 TL,
TOPLAM 10,000 TL

VIIL FONUN VERGILENDIRILMES]:
8.1. Fon Portfoy igletmeciligi Kazanc¢larinin Vergilendirilmesi

2) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarnca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfdy igletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢ismdan: F onlann portfsy igletmecili gi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0? oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir,

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarn Vergilendirilmesi

kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarimin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikating tabidir. KVK’nmn ikinci maddesinin birinci fikrag: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracy getirileri ile deger artisi
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklarn kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatmm fonlari ve yatinm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulanir.!1

paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutnlmayan kazanclan ve bu kurumlarin daimj
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamanu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglar icin yulik veya 6zel beyanname verilmez,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARJ ILE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FONPORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKIARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemji takvim yihidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir. B

2 Bkz. 2006/10731 sayili Bakanlar Kuruly Karar:.
M Ayrintily bilgi igin bkz, www. gib.gov,ir




9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaryla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimin; takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere) fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas; miimkiindiir,

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu

ve ilzama yetkili kisinin imzasin tagiyan bir yaz ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansa] raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yénetim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen altinci is glinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklamir. Finansal
tablolar ayrica s6z konusy agtklamayi miiteakip 10 ig giinii igerisinde katilma payi sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.7. Yatinmeilarin yatiim yapma kararim etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1,L1.2.1,, 11, IL,v.5.5., V.5.6., VL, VIL7.1. (aracilik
komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan

9.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez,

9.9. Portfye yapilandirlmis yatirim araci dahil edilmesi halinde sz konusu yatirim aracinin
genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en geg
sdzlesme tarihini takip eden i§ glinti iginde sézlesmenin vadesi, faiz oran, karg tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanr,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiVES]

10.1. Fon; P

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ongb(:xmus fsyef_b\ﬁ“surenm sona ermesi, 1

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun géfisiaij {a}ﬂﬂ(‘tan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi, | & ) G /




- Kurucunun faaljyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi malj yuktimliliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimn yatirimeilarin yararina olmayacagimn Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

agtlacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goériilen diger

Sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih thbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz,

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKILARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 @incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay deBerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylartmi Fon’a geri

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar: fon izahnamesinin KAP’ta yayimin takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikl yatnimellara sunulur. .- o e

12.2. Katilma paylan karsiig1 yatirime:lar
belirlenen varliklara ve islemlere yatirlir,




Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve soramluluklarimiz cercevesinde
onaylariz.

08/05/2020

Tacirler Portfy Yonetimi AS.

Genel Miidiir

YOnetim I(urulu Bagkam
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