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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGIiLERE iLiSKIN RAPOR

Allianz Yagam ve EmeKklilik A.S. Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”)

1 Ocak - 30 Haziran 2020 donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulunun
VII-128.5 sayil Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine ligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriig olusturulmamstir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadar.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarma dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlarr’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirl kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamastir.

e el AT
-~

ra {“ o
PwC Bagimsiz Denetim Zzﬂ IS T R
N

iy
Serbest Muhasebeci Maji N[ifs

Adnan Akan, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 29 Temmuz 2020
© PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

BJK Plaza, Stileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktag 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015



Allianz @)

ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 08.03.2004

30.06.2020 tarihi itibariyla Fon'un Yatirm Amaci Portfdy Yoneticileri

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon Toplam Degeri 167,720,934 Fonun yatirm amaci, agirlikl olarak kamu ve 6zel sektér borglanma araglarina HSBC Portféy Yénetimi A.S.
Birim Pay Degeri (TRL) 0.100799 Yyatirim yaparak TL bazda getiri elde etmektir. Cem Sekerci
Yatirnmci Sayisi 11,098 En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet

Tedaviil Orani (%) 1i66% Yatirim Stratejisi
Portféy Dagilimi Fon, Yo6netmeligin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Y&netmelik

Borclanma Araclan 63.61% gergeversinde kurulan grup emeklilik p|E?IjI|aI’I ve sozlesmeleri kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluglara tahsis
edilmesi amaciyla kurulmus grup emeklilik yatirnim fonudur.
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 25.28%
Fon, degisen piyasa kosullarina gore gesitli varlik gruplarina yatinm yapan bir yonetim anlayisi sergilemek tizere
- Finansman Bonosu 6.03%  kurulmugtur. Fon kamu ve 6zel sektdr borglanma araclar ile ortaklik paylarina yatinm yapmakla birlikte, TL bazinda
yliksek getiri saglamak amaciyla izahnamesinin 2.4 maddesinde yer alan tablodaki yatinm araglarini kullanarak

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 28.28% piyasalardaki firsatlardan faydalanmayi hedefleyen bir yonetim stratejisi izlemektedir.
- Ozel Sektér Kira Sertifikasi 1.55%
Fon portfoy dederinin en fazla %50'sini yabanci para ve sermaye piyasasl araglarina yatirabilir. Fon portfoy

Paylar 31.77%  degerinin %80'i yerli ve yabanc ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araclarindan

- Bankacilik 6.51% olusamaz.

- Etf (Yabanci Yatinm Fon .159 .

( 1 Yatinm Fonu) 6:15%  onun esik degeri %100 BIST-KYD TUFE Endeksi olarak belirlenmistir.

- Iletigim 3.93%

- Perakende 3.19% Yatirim Riskleri

- Otomotiv 2.14%

. Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin,
- Holding 1.74%  doviz ve doévize endeksli finansal araglara dayall tiirev sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz
oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade

- Cam 1.36% _ e ) R o . -
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 1.06%
. ) Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z
- Demir, Celik Temel 0.97%  konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.
- Madencilik 0.98% o _— . . . . . -
; Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana
- Elektrik 0.77%  gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacadi zarar olasiigini ifade etmektedir.
- Diger 0.62%
: Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik
- Iletisim Cihazlari 0.58% paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasiigini ifade
. etmektedir.
- Tarim Kimyasallari 0.55%
- Biracilik Ve Mesrubat 0.449% Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan ytikumlultiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade
- Dayanikh Tuketim 0.42%  etmektedir.
- Mobilya 0.36% |jkidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
Teminat 3.18% donisturilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiigidir.
Ters Repo 1.18% Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev
i . i o arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle
Takasbank Para Piyasas! Islemleri 0.26%  yaldirac yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatinmi ile baslangic yatirminin iizerinde pozisyon
Futures 0.00% alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.
Toplam 100.00%

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
dedisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Thraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

Ulke Riski: Yatinim yapilan iilkenin ekonomik, politik ve sosyal yapisi, ayrica faiz ve kur politikalari Giriiniin fiyatinda belirgin etkiye sahip olabilir. Yerel riskler diye
tanimlayabilecedimiz bu riskler, déviz kisitlamalar, transfer riskleri, moratoryum, vergi degislikleri vs. olabilir. Ayrica global ekonomik ve politik dengelerde olusacak degisiklikler
de fon fiyatinda dalgalanmalara sebep olabilir.

Yapilandiriimis Yatinm Araci Riski: Yapilandirilmis yatirim araglarina yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yagsanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkiindiir. Yapilandiriimis yatirim araglarinin dayanak varliklari tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi
halinde, yatirimci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirmlarin degeri baglangig degerinin altina disebilir. Yapilandiriimis yatinm araglarina yatinm
yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatinmci, yapilandinimis yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 6lgtistinde bir getiri
beklemektedir. Yapilandirimis yatinm araclarinda yatirmailar ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggl kurumun yapilandirimis yatinm araglarindan
kaynaklanan ytiktimldltklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kargi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirm aracinin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon dedisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek
likidite sorunlari yapilandiriimis yatirm araclari igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciigi olmadigi durumlarda yapilandirimig yatinm araglarinin likidite riski tst
seviyededir.

Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gozden gegirilir ve &nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.



B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma Karsilastirma

Enflasyon Portféyiin Zaman

Sunuma Dahil D6nem Sonu

Geti (%) | Degerinin Getivii| O (%) | _lsinde Standart | o fCi Ciandar | Rasyosu | POrHOYIn Toplam Deferi/ Net
(€] Sapmasi (%) (**)
2015 0.97% 1.67% 5.71% 6.70% 6.07% -0.0237 184,888,922
2016 11.90% 9.76% 9.94% 6.65% 6.44% 0.1068 194,829,909
2017 21.25% 18.49% 15.47% 3.69% 3.19% 0.1534 210,929,947
2018 10.31% 10.42% 33.64% 5.43% 4.75% 0.0234 165,398,186
2019(***) 26.48% 23.41% 7.36% 4.79% 0.06% 0.0333 175,342,037
2020 (*¥***) 4.68% 12.03% 6.89% 7.75% (FEEEES) (FEEEES) 167,720,934

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin (2020 icin 6 aylik) dénemsel oranidir.

(**) Standart sapma giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.

(*¥**) Raporlama dénemi igerisinde Karsilastirma Olgiitii / Esik Deger degisikligi gergeklesmis olup, 2019 yilinda 18.02% olan fonun esik deger getirisinin 23.41% olan TRLIBOR
O/N getirisinin altinda kalmasi nedeniyle esik deder olarak TRLIBOR O/N kullaniimistir. Ayrica, esik dederin standart sapmasi ve bilgi rasyosu hesaplamalarinda da TRLIBOR O/N
degerleri kullaniimistir.

(****) Tlgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
(¥*¥x¥x) Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve

Siralama faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'in Ek-4, B.Performans Bilgisi tablosunda yer alan agiklamaya istinaden, esik degerin standart sapmasi (ve bilgi rasyosu)
hesaplanmamistir.
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C. DIPNOTLAR

1) Bireysel Emeklilik Sistemi; Sosyal giivenlik reformu kapsaminda bireylerin emeklilige yonelik tasarruflarinin yatirima yonlendirilmesi ile emeklilik doneminde ek bir gelir
saglanarak refah diizeylerinin ylkseltilmesi amaciyla Hazine mistesarligi tarafindan 2001 yilinda yayinlanan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu ile
diizenlenmis olan, katilimin gondilliiliik esasina dayandigi bir sistemdir. Emeklilik sirketleri emeklilik sézlesmesi gergevesinde alinan ve katiimcilar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangh mdilkiyet esaslarina gére isletiimesi amaciyla emeklilik fonlari kurarlar.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin dederlendiriimesi igin ve igletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirim fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde net %4.68 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %12.03 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
7.35 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin / Esik Degerinin Getirisi : Fonun kargilagtirma &lgiitiiniin / esik degerinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis
olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma dlgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portféy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asadidaki gibidir.

01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde : g‘:::?{oz;ée’i"e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.500507% 833,616.73
Denetim Ucreti Giderleri 0.000456% 760.02
Saklama Ucreti Giderleri 0.027578% 45,933.07
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.075117% 125,111.48
Kurul Kayit Ucreti 0.005812% 9,680.36
Diger Faaliyet Giderleri 0.038739% 64,521.22
Toplam Faaliyet Giderleri 1,079,622.88

Ortalama Fon Toplam Degeri 166,554,517.93

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.648210%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin;

* Sermaye Piyasasl Kurulu’ndan alinan 19/06/2020 tarih ve 12233903-325.07-E.6247 sayili izin dogrultusunda;

Fon izahnamesinin 2.4. nolu bulunan ™ Menkul Kiymet Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatirim Fonu Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu
Katilim Paylari, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylari ve Yatinm Ortakligi Paylar %(0-20)", ifadesi “Menkul Kiymet Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatirim Fonu
Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylari ve Yatinm Ortakligi Paylar % (0-20)" seklinde revize edilmistir.

¢ Fon izahnamesinin 2.4. nolu madde numarali maddesinde yer alan fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar gdsteren
“Fonun Varlik ve Islem Tiri” tablosuna;

- Asgari %0-azami %100 olmak Uzere “Turkiye'de Kurulu Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari”,
- Asgari %0-azami %10 olmak {izere “Yabanci Borsalarda islem Géren Borsa Yatiim Fonu Katilma Paylar”
eklenmistir.

Ayrica, s6z konusu maddeye “Tirkiye'de kurulu tek bir borsa yatinm fonunun katilma paylarina yapilan yatinm tutan fon portféyiiniin %20'sini gegemez.” ve “Borsa Yatirm
Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52.2)'nin 5. maddesinin dérdiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi takip etmek iizere kurulan borsa
yatirim fonlarinin katiima paylarina yapilan yatinm ilgili varlik grubu igin belirlenen yatinm sinirlamalari hesaplamalarina dahil edilir.” ifadeleri eklenmistir.

Performans sunum déneminde Fon'a iliskin karsilastirma 6lgltti degisikligi yapilmistir.

%1 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL + %10 BIST-KYD OSBA Degisken + %15 BIST-KYD OSBA Sabit + %25 BIST
100 + %39 BIST-KYD DIBS 547 Giin

%10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL + %10 BIST-KYD OSBA Degisken + %15 BIST-KYD OSBA Sabit + %25 BIST 100 + %40 BIST-KYD DiBS
Tuim

%5 BIST-KYD Repo (Briit) + %5 BIST-KYD Eurobond USD (TL) + %20 BIST 100 + %20 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL + %20 BIST-KYD OSBA
Sabit + %30 BIST-KYD DIiBS Kisa

%5 BIST-KYD Repo (Briit) + %5 BIST-KYD Eurobond USD (TL) + %20 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL + %20 BIST-KYD OSBA Sabit + %20 BIST
100 GETIRI + %30 BIST-KYD DIiBS Kisa

20.06.2014-31.12.2015
1.01.2016-1.01.2017
2.01.2017-31.12.2017

1.01.2018-1.01.2019

2.01.2019-... %3100 BIST-KYD TUFE Endeksi (31/12/2018)

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fonun ve karsilagtirma 6lgitiinin ilgili donemdeki getirilerine iligkin bilgiler asadida yer almaktadir:

m Portfay et Getiri Portfoy BrUt Getiri KarSIIaStlrmaVOI- m
Degeri

01.01.2020 - 30.06.2020 4.68% 5.33% 12.03% -7.35%

2) Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) st siniri fon net varlik degerinin yillik % 2,28'i (ylizde ikivirglilyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim yilinin son isglindi itibariyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip asiimadidi, ilgili yil igin hesaplanan ginliik ortalama fon net varlik degeri esas alinarak, Sirket
tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin agildiginin tespiti halinde agan tutar ilgili donemi takip eden 5 is glinii iginde Sirket tarafindan fona iade edilir.

3) 2020 yilinin ilk 6 aylik dénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

4) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri élgiimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Karsilastirma 6lgiitii) getirisi tizerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans olgiitii lzerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portféy yoneticisinin tutarlilik / istikrar derecesini
de gosterdidi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.Fonun Bilgi Rasyosuna “B”. Performans Bilgisi” bollimiinde yer verilmistir.

5) Fon ile ilgili tiim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Siirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.



