ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU

6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Dengeli Dedisken Grup Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.01.2020-30.06.2020 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik

dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2020 - 30.06.2020 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESI

2020 yili kiresel piyasalar agisindan 2019 yilinda ABD piyasalar 6nciliginde gérilen
yukselisin devam etmesiyle baslamistir. 19 Subat’a kadar ylkselis trendini sirdiren S&P
500 endeksi 3393,52 seviyesine kadar yukselmistir. Ocak ayl boyunca Cin‘den gelmeye
baslayan salgin haberlerinin lokal dlizeyde kalacagi beklentisi piyasalardaki ytlikselise
destek vermis olsa de, Covid-19’un gittikge klresel bir salgina dénismesi subat ayinin
ikinci yarisindan itibaren global piyasalarda sert satislara sebep olmustur. Hisse senedi
endeksleri ayi piyasasina tarihin en hizl girisini yasasa da; kiresel merkez bankalarinin ve
hiklimetlerin attiklart hizli adimlar ayni zamanda ay! piyasasindan en hizli gikisin da
yasanmasina sebep olmustur. FED 3 Mart'ta politika faizini 50 baz puan indirmis; akabinde
de 15 Mart tarihinde 100 baz puan daha indirim yaparak faizleri %0-0,25 araligina
cekmistir. Ayrica acikladigi varlik alim programlariyla devlet tahvillerinin yaninda sirket
tahvilleri de almaya baslayan FED, bilanco blyUkligunt yaklasik $4 trilyondan $7 trilyona
yukseltmistir.

ABD hikumeti de Mart ve Nisan aylarinda uygulamaya koydudu destek paketleriyle
yaklasik $3 trilyonluk harcama taahhidinde bulunurken, vyetkililer yeni paketler
aciklanabilecedinin iletisimini canli tutmuslardir. Avrupa kanadinda ise ECB “Pandemi Acil
Durum Satin Alim Programi” (PEPP) aciklayarak mevcut parasal genisleme programlarina
ek €1.35 trilyonluk paket aciklamistir. Ayrica AB Ulkeleri de €500 milyarlik bir kurtarma
paketinde anlasmaya varmistir. Bu bilylk adimlarin yani sira hem gelismis hem de
gelismekte olan ekonomiler bircok destek ve kredi garanti paketleriyle salgin nedeniyle

durma noktasina gelen ekonomilerine destek olmayi hedeflemislerdir.

Merkez bankalar 6nclliginde gerileyen kiresel faiz hadleri ve gevseyen likidite kosullar
ile beraber piyasalar mart ayinin ikinci yarisindan itibaren toparlanmaya baslamistir. S&P
500 endeksi 23 Mart'ta 2191,86'ya kadar geriledikten sonra 3233,13’e kadar ylkselmis ve
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yilin ilk yarisini 3100,29’dan sonlandirmistir. Endeksin yilbasindan bugiine getirisi -%4,04
olarak gergeklesmistir. Salginla beraber online alisverisin ve teknoloji harcamalarinin 6ne
¢ilkmasi Nasdaq hisselerini 6ne gikarmis ve S&P 500°deki eksi getirinin aksine yilin ilk
yarisinda Nasdaq 100 endeksi %16,3'lik bir ylikselis kaydetmistir. MSCI gelismekte olan
Ulkeler endeksi ve Avrupa Euro Stoxx endeksi ise sirasiyla USD bazinda -%10,73 ve -

%13,54'lik kayiplar yasamistir.

Klresel salginla beraber gelen glivenli liman talebi ve gevseyen likidite kosullari ile
beraber ABD 10 yilliklari 2019 kapanisi olan %1,92'den %0,66'ya kadar gerilemis; altin da
%17,38 ylkselmistir. ABD ylksek getirili sirket tahvilleri ortalamada -%3,8, gelismekte
olan ulkelerin Eurobondlari ise %-2,58 dlisls kaydetmistir. Yila %5,39 ile baslayan Tirkiye
10 yilhk USD cinsi tahvili ise nisan ayinda %9,64’e kadar satis gérdikten sonra %6,74'ten

2020'nin ilk yarisini sonlandirmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLISKIN BiLGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik

dederi tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER

Fon portfoéylinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatinrm Menkul
Dederler A.S., Yapi ve Kredi Bankasi A.S., HSBC Bank A.S., HSBC Yatinrm Menkul
Dederler A.S. aracilik etmektedir. Fon portfoylne yapilan pay alim satim islemlerine ise
ayrica ATA Yatinm Menkul Dederler A.S., Gedik Yatinrm Menkul Dederler A.S., BGC
Partners Menkul Dederler A.S., Finans Yatirim Menkul Dederler A.S., Deniz Yatirnm Menkul
Dederler A.S., Oyak Yatirim Menkul Dederler A.S., Unli Yatinm Menkul Dederler A.S., TEB

Yatirim Menkul Dederler A.S., aracilik etmektedir.

S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlari asadida yer
almaktadir:
i. Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ile 0.00095
araliginda dediskenlik gostermektedir.
ii. Borglanma Araglari: Alim satimlarda islem tutar Uzerinden BIST tescil Ucreti
6denmektedir.

iii. Yabanci pay komisyonu:0,0014
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iv. Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Islem tutari (zerinden Takasbank Islem

Komisyonu ddenmektedir.
v. VIOP komisyonu: 0.000294

vi. Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem

tutan Uzerinden BIST tescil tcreti 6denmektedir.

Vii. Altin islem komisyonu: 0.000105

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen

borsa payi ve tescil Gcreti dahildir.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylik Dénemde Fon Net

Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarinin ortalama fon toplam dederine

orani yer almaktadir.

FON: AGL Ort. Fon Net Varlik Degerine Orani
GIDER TURU %
Fon Isletim Gideri Kesintisi 0.50051
Aracilik Komisyonu Gideri 0.07512
Diger Fon Giderleri 0.03724
SPK Kayda Alma Ucreti 0.00581
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0.00011
Tescil ve Ilan Giderleri 0.00139
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.00046
Saklama Giderleri 0.02758
TOPLAM 0.64821

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinin fon net

varlik dederinin yilhk % 2,28'i (ylzde ikivirgllyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her

takvim vyilinin son isgini

itibaniyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip

astimadidi, ilgili yil icin hesaplanan glnlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,

Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde

asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is ginu iginde Sirket tarafindan fona iade edilir.
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BOLUM D: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde Fon adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas’’ nda
149,311,377.48 TL' lik kisa; 173,995,154.05 TL’ lik uzun VIOP islemi gerceklestirilmistir.

01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detay! asadidaki gibidir:

Vadeli islem Sozlesme Gelirleri : 8,139,132.14TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 9,633,993.49TL
Vadeli islem Soézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 301,918.60 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 95,878.48 TL

01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde Fon adina herhangi bir 6ding menkul kiymet islemi
gerceklestiriimemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Performans sunum raporu
3. Fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolari

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Midir Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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