ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KARMA GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Karma Grup Emeklilik Yatirrm Fonu’nun
01.01.2020 - 30.06.2020 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi

tablolarinin katilmcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2020 - 30.06.2020 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESI

Global anlamda GSYIH da dahil olmak lizere makro veriler heniiz toparlanma isaretleri
gdstermese de, piyasalar iyimser beklentileri satin almis gdérinmektedir. Son dénemde
dikkat ceken konu ise V ve/veya W seklinde toparlanma bekleyen rapor/goéris sayisindaki
artis olmustur. Zaten piyasalar da bu gdrlisu yansitacak sekilde bir geri doénls
gergeklestirmistir. GSYIH seviyelerinin COVID-19 &ncesi duruma dénmesi elbette kolay
olmayacaktir. Zira bunun icgin yapilan tahminler en erken 2021 vyili sonuna isaret
etmektedir. Ancak bu zamanlamanin onceki kriz dénemlerine goére daha kisa oldugunu
belirtmek gerekmektedir. FED 3 Mart'ta politika faizini 50 baz puan indirmis; akabinde de
15 Mart tarihinde 100 baz puan daha indirim yaparak faizleri %0-0,25 araligina ¢ekmistir.
Ayrica acikladigi varlik alim programlariyla devlet tahvillerinin yaninda sirket tahvilleri de
almaya baslayan FED, bilanco buyukligina vyaklasik $4 trilyondan $7 trilyona
ylkseltmistir. ABD hikimeti de Mart ve Nisan aylarinda uygulamaya koydudu destek
paketleriyle yaklasik $3 trilyonluk harcama taahhidinde bulunurken, yetkililer yeni
paketler aciklanabilecedinin iletisimini canl tutmuslardir. Avrupa kanadinda ise ECB
“Pandemi Acil Durum Satin Alim Programi” (PEPP) aciklayarak mevcut parasal genisleme
programlarina ek €1.35 trilyonluk paket aciklamistir. Ayrica AB llkeleri de €500 milyarlik
bir kurtarma paketinde anlasmaya varmistir. Bu biylk adimlarin yani sira hem gelismis
hem de gelismekte olan ekonomiler bircok destek ve kredi garanti paketleriyle salgin
nedeniyle durma noktasina gelen ekonomilerine destek olmay! hedeflemislerdir. Merkez
bankalarn onclligtinde gerileyen kiresel faiz hadleri ve gevseyen likidite kosullari ile
beraber piyasalar mart ayinin ikinci yarisindan itibaren toparlanmaya baslamistir. Genel
beklenti, makro bazda ekonomik aktivitenin, mikro bazda ise sirket karlari ve tlketici
harcamalarinin ikinci geyrekte dip noktada olacagi yonundedir. Sonrasinda ise kismi bir
toparlanmanin baslayacagi 6ngorilmektedir. Sosyal hayata donls icin adimlar atilirken,
yeni vaka sayisi vb. konularda olumlu gelismelerin goérilmesi 6nemlidir. Zira aksi

durumda, global bazda erken bir toparlanmayi dikkate alan piyasa fiyatlamasinin da
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olumsuz ydéne dénme ihtimali olabilir. Yapilan agiklamalar, normallesme bagladiktan sonra
tedbirlerin tekrar sikilastirlmasinin gok mumkin olmadigi yoénindedir. Ekonomilerin
alabilecedi hasar nedeniyle simdilik tedbirlere dénise sicak bakilmamaktadir. ABD Merkez
Bankasi FED, ABD ekonomisinde 2020 icin %6,5 daralma beklerken, 2021 yilinda %5,
2022 yilinda ise %3,5 blyime beklemektedir. Turkiye'ye baktigimizda gelinen noktada
iyilesen hasta sayisinin yeni vaka sayisinin Uzerinde seyretmesi tibbi acidan olumlu bir
durumdur. Diger yandan, diinyada oldugu gibi Turkiye'de de aciklanan ekonomik
tedbirlerle 6zellikle PMI ve gliven endeksi gibi dncli gostergelerin hizli sekilde toparlandidi

gozlenebilmektedir.

2019 yilini kuvvetli bir sekilde tamamlamis olan Eurobondlar 2020'nin ilk ceyredinde de
Tirkiye ve diinyada yasanan olumlu gelismeler ile beraber deder kazanmaya devam
etmistir. Fakat Mart ayi ile beraber pandemi slrecinin de diinya piyasalarinda fiyatlanmasi
Tilrkiye Eurobondlarina ciddi deder kaybi yasatmistir. Bu donemde FED ve ECB ile beraber
diger merkez bankalarinin da attidi likidite ve denge saglayici adimlar Eurobond satiglarinin
durmasina ve bir slre sonra dengelenmesine sebep olmustur. Sonrasinda ise dinya
piyasalarinda yasanan olumlu hava ile beraber fiyatlamalarin pozitife dondigi de

gorulmustar.

Eurobond tasidigimiz fonlarda pandemi sirecinde karsilastirma o6lglitli seviyelerinde
durulmustur. Pandemi sirecinin sonrasinda piyasalarda toplarlanma sinyalleri ile beraber
karsilastirma 6lgiitii Ustli pozisyonlar alinmistir. Oniimiizdeki dénemdeki gelismeler

yakindan takip edilecek ve bu gelismelere istinaden pozisyon alinacaktir.

2020 yilina baslarken, 2019 yilinda dislrilmeye baslayan politika faizi, tiketim ve yatirm
harcamalarindaki toparlanma gibi gostergeler sirketlerin dedgerlemelerini arttirmis olup,
BIST100 21 Ocak'ta 123.556 zirvesini gérmis ancak, Cin‘de baslayan COVID-19 salginin
kisa slirede dliinyaya yayillmasiyla olusan panik havasi ile kazanimlarin blyidk kismi geri

verilerek 23 Mart'ta 84.246 seviyesinde dip gérmustar.

Global piyasalarin tamaminda goérilen satislarin ardindan, merkez bankalar tarafindan
sisteme daha Once gorilmemis bulylkliklerde likidite enjekte edilmistir ve endeksler
pandemi ®ncesi seviyelerine neredeyse tekrar ulasmistir. Ulkemizde de BIST100 Mart
ortasinda gordigu dip seviyeden, yerli yatirmcilarin adirlikhi olarak kicik sermayeli
sirketlere yatirrm yapmasi ile sene basindaki seviyesine gelmistir. Bu stiregte yabancilarin
borsadaki payi %65 seviyelerinden %51 seviyelerine gerilemistir. Ancak gerek beklenen
ikinci dalga, gerek dinya ekonomilerinin beklenilenden yavas toparlanacak olmasi

kurumsal yatirnmcilarin piyasalarda bir diizeltme beklemelerine sebep olmustur.
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Bu donemde fonlarimizda genel olarak likiditesi yliksek ve defansif hisseler tutmaya 6zen
goOsterilmis ve olasi piyasa volatilitelerini minimum zararla atlatabilecegi portféy yapisi
olusturulmaya cahsiimistir. Onimuizdeki dénemde ise piyasa volatilitesinin devam etmesi

beklenildigi icin ayni stratejinin devam ettirilmesi planlanmaktadir.

Global hisse senedi piyasalari seneye gigli bir baslangic yapmalarina karsin Cin‘de bas
gosteren COVID-19 virldsunun yayilarak Mart ayinda global bir pandemiye dénismesiyle
son yillarin en sert satislarina maruz kalmiglardir. Yatinmcilar hizli bir sekilde riskli
gordukleri varliklardan gikarken hem gelismis hem de gelismekte olan piyasalar oldukga
olumsuz etkilenmislerdir. Ancak G7 Ulkeleri tarafindan baslatilan, ardindan global olarak
devam ettirilen, destekleyici ve genisleyici Merkez Bankasi politikalariyla artan likidite
global hisse senedi piyasalarina destek olmustur ve kayiplar hizh bir sekilde telafi
edilmistir. Ozellikle teknoloji yatirrmini yapmis firmalar pandemi déneminde 6én plana
cikarken; havayollar, turizm ve eglence sektorleri en cok etkilenen sektorlerin basinda

gelmektedir.

Fonlarimizda genel olarak defansif bir portfoy yapisi benimsenmis, teknoloji sektériindeki

pozisyonlar korunarak ve artirilarak bu dénemde getiri artinlmaya galisiimistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLISKIN BiLGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik

dederi tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portféyinde yer alan varliklarin allm satimina Yapi Kredi Yatirm Menkul
Dederler A.S., Yapi ve Kredi Bankasi A.S., HSBC Bank A.S., HSBC Yatinm Menkul Dedgerler
A.S. aracilik etmektedir. Fon portfoyline yapilan pay alim satim islemlerine ise ayrica ATA
Yatinm Menkul Dederler A.S., Finans Yatinm Menkul Dedgerler A.S., Oyak Yatinm Menkul
Dederler A.S., TEB Yatirnm Menkul Dederler A.S., Ziraat Yatirnm Menkul Dederler A.S., ING
Yatirnm Menkul Dederler A.S., Gedik Yatirnm Menkul Dederler A.S., BGC Partners Menkul
Degerler A.S., Is Yatirm Menkul Dederler A.S., Credit Suisse AG ve Merrill Lynch Yatirm
Bank A.S. aracilik etmektedir.

S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asadida yer

almaktadir:
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i. Pay komisyonu: ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ile 0.00095
araliginda dediskenlik gostermektedir.
ii. Borglanma Araglari: Alim satimlarda islem tutarn Uzerinden BIST tescil Ucreti
6denmektedir.
iii. Yabanci pay komisyonu:0,0014
iv. Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Islem tutari Uzerinden Takasbank Islem
Komisyonu édenmektedir.
V. Borsa Para Piyasasi Komisyonu: 0,00002*gin sayisi
vi.  VIOP komisyonu: 0.000294
vii. Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem
tutan Gzerinden BIST tescil Ucreti 6denmektedir.

viii. Altin islem komisyonu: 0.000105

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen

borsa payi ve tescil tcreti dahildir.

Fon Malvarlhigindan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylik Donemde Fon Net
Varhik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarinin ortalama fon toplam dederine
orani yer almaktadir.

FON: AMY Ort. Fon Net Varlik Degerine Orani
GIDER TURU %
Fon Isletim Gideri Kesintisi 0.50051
Aracilik Komisyonu Gideri 0.01903
Diger Fon Giderleri 0.00583
SPK Kayda Alma Ucreti 0.00605
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0.00015
Tescil ve Ilan Giderleri 0.00181
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.00076
Saklama Giderleri 0.03851
TOPLAM 0.57265

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinin fon net
varlik dederinin yilhk % 2,28'i (ylzde ikivirgllyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim vyilinin son isglnl itibariyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip
asllmadidi, ilgili yil icin hesaplanan gunlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
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Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde
asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is glinu iginde Sirket tarafindan fona iade edilir.

BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ nda
4,590,110.00 TL' lik kisa; 1,824,062.50 TL’ lik uzun VIOP islemi gerceklestirilmistir.

01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detay! asadidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri : 442,172.50 TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 197,125.00 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 66,984.76 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 2,626.93 TL

01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde Fon adina herhangi bir 6din¢g menkul kiymet islemi
gergeklestirilmemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Performans sunum raporu
3. Fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolari

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudir Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)

AMY 5 of 5




