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CIGNA FiINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ALTIN EMEKLIiLiK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLISKIN RAPOR

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Altin Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2020
donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII - 128.5 sayili Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunusg standartlarma iliskin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen dSneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler igin inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamustir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig:
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadar.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirl kapsamh bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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FINANSPORTFOY

CiGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTIN EMEKLIiLiK YATIRIM FONU'NA AiT

PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 09/10/2019

30/06/2020 tarihi yla
Fon Toplam Degeri 32.037.236
Birim Pay Degeri (TRL) 0,013672
Yatirimci Sayisi 1.285
Tedavil Orani (%) 0,23%

Portféy Dagilimi

Borglanma Araglari 55,82%
Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 55,82%
Kiymetli Maden 40,41%
Ters Repo 3,12%
Takasbank Para Piyasas! islemleri 0,65%
Toplam 100%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15.
maddesine dayanilarak emeklilik s6zlesmesi gergevesinde alinan ve katilimcilar
adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangli Bahar Cakan
miilkiyet esaslarina gére isletiimesi amaciyla Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.$.
Altin Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur.

Portfoy Yoneticileri

Ziya Cakmak

Hayri Batur

Sinan Ede

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet Safa Kizil

Yatirim Stratejisi

Fonun portfdy degerinin en az % 80'i devamli olarak ulusal ve uluslararasi borsalarda islem gérmekte olan altin ve altina
dayall sermaye piyasasi araglarina yatirilir. Bununla beraber fonun izahnamesinin 2.4 nolu maddesinde yer alan sermaye
piyasasi araglarina da belirtilen sinirlar dahilinde yatirim yapilir. Fon, altin fiyatlarinda olusacak degisimleri katimcisina
yansitmayl amaglamaktadir.Portfye riskten korunma ve/veya yatirrm amaciyla ortaklik payi, doviz, faiz, kiymetli maden,
Yonetmelik'in 5. maddesinin 3. fikrasinda sayilan ve ayni maddenin (§) bendi uyarinca Kurulca uygun gérilen varliklar ve
finansal endekslere dayali tirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev arag, ileri valorlu tahvil/bono
ve altin alim iglemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri igslemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber'in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” basliginda yer alan sinirlamalara
uyulur.

Fonun mevcut durumdaki yatirim stratejisi asagidaki gibidir:

Altin,kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araglari %80-%100

Yatirim Riskleri

Fonun performans dénemi igindeki risk degeri 6'dir.Belirtilen risk degeri fonun gegmis performansina gore belirlenmistir ve
fonun gelecekteki risk profiline iliskin glvenilir bir gésterge olmayabilir. Risk degeri zaman iginde degisebilir.En duslk risk
degeri dahi, bu fona yapilan yatirimin higbir risk tagimadigi anlamina gelmez. 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi
temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara
dayall tiirev s6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder. b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
portfoyiine ortaklik payi dahil ediimesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfdylin maruz kalacagi zarar olasilhgini ifade etmektedir. 2) Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin
sOzlesmeden kaynaklanan yiikiimlulUklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon
portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustirilememesi halinde ortaya ¢ikan
zarar olasiligidir. 4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri),
sakli tirev arag dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri igslemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5)
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugsmasi olasiligini
ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya
da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin
ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli
bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun
paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve dlzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) ihraggi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10) Kiymetli
Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portfdyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BILGISI

Toplam Karsilagtirma Enflasyon Portfdyiin Zaman iginde Karsilastirma Olciitiniin Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR Getipri ) Olgutiiniin Getirisi |  Orani (%) Standart Sapmasi (%) Stan§dar$ Sa mas(f %) (*) Bilgi Rasyosu| Portféyiin Toplam Degeri / Net
4 (%) (TUFE) (%) **) P 9 Aktif Degeri
2019 1,712% 3,720% 2,560% 0,789% 0,6443% -0,0711 2.977.597,01
2020 (***) 32,276% 32,364% 5,753% 1,032% 1,0119% -0,0011 32.037.236,32

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portféyiin ve karsilastirma 6lgutinlin standart sapmasi dénemindeki guinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.
(***) ligili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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C.DiPNOTLAR

1) QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak misterilerle portfoy yoneticiligi sézlesmeleri yaparak sermaye
piyasasi araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de ylriirlige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca portféy yoneticiligi ve yatinm danismanligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goértimus ve PYS/PY.14-
YD.8/325 sayil Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yonetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda kurumsal
ve bireysel migsterilere portfdy ydnetim sdzlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yénetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portféyd'niin yatinm amaci, yatinme riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimuinde belirtilmistir.

3) Fon 02/01/2020 - 30/06/2020 déneminde net %32.28 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma Glglitiintin getirisi ayni donemde %32.36 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-0.09 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile adirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma olgiitliniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

02/01/2020 - 30/06/2020 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,002876% 94.333,91
Denetim Ucreti Giderleri 0,000047% 1.549,89
Saklama Ucreti Giderleri 0,000190% 6.218,26
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000180% 5.906,79
Kurul Kayit Ucreti 0,000045% 1.488,13
Diger Faaliyet Giderleri 0,000136% 4.452,75
Toplam Faaliyet Giderleri 113.949,73

Ortalama Fon Portféy Degeri 18.021.426,17

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0,632301%

5) Performans sunum donemi igerisinde strateji sabit kalmistir.

Devlet Tahvili / Hazine Bonosu

Kistas Bilgisi

17/09/2019-... %5 BIST-KYD Repo (Briit) + %95 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama

6) Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karari uyarinca, 29.08.2012
tarihinden itibaren yapilacak 6demeler igin gegerli olmak Uizere, bireysel emeklilik sisteminden;- 10 yildan 6nce ayrilanlar getiri tGizerinden %15,- 10 yil siireyle katki payr 6demis
olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar getiri lizerinden %10,- Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle
ayrilanlar getiri (izerinden %5 Oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

7) 2019 yilinda ABD ekonomisi %2,3 ile son 3 yilin en diisiik biyiimesini ayrica Euro Alani ekonomisi %1,2 ile son 6 yilin en diigiik biyimesini kaydetti. Tirkiye ekonomisi ise
2019 yilinda %0,9 ile 2009 yilinda kaydedilen %4,7’lik daralmanin ardindan en dusik yillik biiyiime performansini kaydetti.2020 yili baglangicinda ABD ile Cin'in ticaret
anlasmasinin birinci fazini imzalamalari piyasalar destekleyen bir gelisme oldu. Fakat daha sonradan Cin'de ortaya gikan koronaviriis endise yaratmaya basladi ve kiiresel
ekonominin baglica glindem maddesi haline gelerek piyasalarda giglii satis baskisi yaratti.Koronaviriis salgininin mart ayiyla birlikte Avrupa’da ve ABD’de siddetini artirmasiyla
kiiresel bazda ekonomik kriz bagladi ve sokaga gikma kisitlamalari ile ekonomiler durma noktasina geldi. 2020 yilinda diinya ekonomisinin daralacagina iliskin gorisler yayginlik
kazanirken, kiiresel capta hikiimetler ve merkez bankalari reel sektorii ve finansal sistemi desteklemek amaciyla énlemler agikladi. ABD'de ve Almanya‘da hiikiimetlerin
acikladigi 2,2 trilyon USD ve 750 milyar EUR'luk mali destek paketleri 6ne gikti. Sinirsiz tahvil alimi yapacagini duyuran Fed ayrica diger merkez bankalariyla swap hatti ve repo
araciligiyla kiiresel bazda ABD Dolar’l likiditesini artirma yontinde is birligine gitti.Virus kaynakli bittn diinya ekonomilerindeki nlem amagh gegici uygulanan kapanmalara
paralel olarak IMF dahil Diinya'nin birgok Gnemli kurulusundan kiiresel ekonomik blytime tahminlerine iliskin arka arkaya asadi yonli revizyonlar geldi. Fitch yayimladigi mayis
ayl ekonomik goériinim raporunda 2020 yili igin kiiresel ekonomik daralma tahminini Nisan ayinda 6ngordiigu %3,9'dan %4,6’ya revize etti. IMF ise kiiresel ekonomik daralma
tahminini %3,0'dan %4,9'a revize etti. Risk algisinda yasanan bozulma hisse senedi piyasalarinda ilk etapta sert satislari beraberinde getirdi. Glivenli liman olarak algilanan
varliklara yonelik talep ise hizli bigimde artti. ABD tahvillerinin getirileri tarihi diisiik dlizeylere gerilerken, altin fiyatlari 2013 yilindan bu yana en yiksek seviyeleri gérdii.Haziran
ayinda Covid-19 vaka sayisindaki artis stirse de yayilma hizinin birgok lkede azalmasiyla birlikte diinya genelinde kisitlayici 6nlemlerin gevsetiimeye baslandigi izleniyor.
Normallesme adimlari, ikinci dalga riski nemini korumakla birlikte, iktisadi faaliyete iliskin beklentileri olumlu etkiliyor. Bu sebeple piyasalarda diinya genelinde yaratilan bol
likidite ortaminin etkisiyle yilin ikinci geyreginin ortalarindan itibaren agiliglari takiben olumlu bir seyir basladi. Petrol fiyatlarinda OPEC toplantisi anlasmazligi sonrasi yaganan
dalgali fiyatlanma ardindan petrol fiyatlari kiiresel talebin toparlanma kaydedecegi ve Uretim kesintilerinin uzatilacagi yoniindeki beklentilerle yukari yonli bir seyir izlemekte.
Ote yandan ABD-Gin gerilimi ve ABD'deki protesto gésterileri son haftalarda risk algisini bir miktar baski altinda biraksa da kiiresel piyasalar toparlanma egilimini
stirdiiriiyor.Yurt icinde ekonomik aktivite mart ayinda belirgin élgiide yavaslarken, hiikiimet 100 milyar TL biyiikliiiinde “Ekonomik istikrar Kalkani” paketini agikladi. 22
Nisan’daki toplantisinda politika faizini 100 baz puan indiren TCMB, ay iginde yaptigi diizenlemeyle varlik alimlarini artirma yontinde kararlar aldi. BDDK da bankalarin Mayis ay!
basindan itibaren Aktif Rasyosu hesaplamalari yoniinde diizenlemeye gitti. Bu uygulama genel olarak faizlerin asagi yonli salinmasina sebep olmustur.Salginin yayilmasindaki
yavaglamayla birlikte tiim diinyada oldugu gibi Turkiye’de de alinan 6nlemler mayis ay iginde kademeli bigimde gevsetiimeye baslandi. Bu dénemde, tiiketim harcamalari
bliylimeye destek olurken, net ihracat bliylimeyi sinirlandirdi. 2020 yili ilk yarisinda USD, TL karsisinda %15 yiikseldi ve bu sebeple TL gelismekte olan ulkeler arasinda en gok
deder kaybeden para birimleri arasinda yerini aldi. Dis ticaret agiinda yasanan genislemeye bagh olarak,12 aylik kiimdilatif cari denge mart ayinda 1,5 milyar USD seviyesine
indi. Virls salgininin merkezi yonetim biitge verilerine etkisi Nisan ayinda siirdi. Bu donemde merkezi yonetim biitge agigi yillik bazda %136 oraninda genigleyerek 43,2 milyar
TL diizeyinde gergeklesti. Mayis ayinda TUFE aylik bazda %1,36 yiikselirken, yilik TUFE enflasyonu %11,39 oldu. Bu dénemde yurt igi UFE artisi aylik %1,54, yillik %5,53
duizeyinde gergeklesti. TCMB, Temmuz 2019'dan baslayan politika faiz indirim siirecini Ust Uiste 9 toplantida stirdiirdi. Politika faizi toplamda 1575 baz puanlik dissle %24'ten
%8,25'e gekildi.Pandemi ile miicadele déneminde Tiirkiye 10 yillik hazine tahvili 2020 yilina %11,91 ile baglamis ve ilk yar sonunda %11.77 ile kapatmistir. BIST-100 ise yila
114.425 ile baglamis ve 6 aylik donemi %1.8 artisla 116.524 seviyesinden kapatmistir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve karsilastirma &lgiitiiniin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Brit Getiri Karsilagtirma Olg Nispi Getiri

09/10/2019 - 31/12/2019 1,71% 1,96% 3,72% -2,01%

02/01/2020 - 30/06/2020 32,28% 32,96% 32,36% -0,09%

2) Portféy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgiimleri

09/10/2019 - 31/12/2019 0,0719 1,0050

02/01/2020 - 30/06/2020 0,0483 0,9746

3) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilagtirma 6lgiitli / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Glinliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

standart Sapm standart Sapma

2019 1,71% 0,79% 3,72% 0,64%

2020 32,28% 1,03% 32,36% 1,01%



