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TACIRLER PORTFOY YONETIMi A.S. KARTOPU SERBEST FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Tacirler Portféy Kartopu Serbest Fonu'nun (“Fon™) 1 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemine ait ckteki performans sunug
raporunu Sermaye Piyasasi Kuruiu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglanim Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine liskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlanina
iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
dénemler igin inceleme yapilmamug ve gorii olugturulmamigtir.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig'de
belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadif kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2020 donemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsaml
veya sinirlt bagimsiz denetime tabi tutulmamgtir,
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TACIRLER PORTFOY KARTOPU SERBEST FON

29 HAZIRAN- 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUSUNA iLISKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BILGISI VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
TACIRLER PORTFOY KARTOPU SERBEST FON
29.06.2020 — 30.06.2020 DONEMI
PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi:29 Haziran 2020 YATIRIM VE YONETiME ILISKIN BILGILER
30 Haziran 2020 tarihi itibariyla (*) Portfty Yoneticileri
Net Varlik Deeri (TL) 2.992.193,34 | Oktay Okan ALPAY
Semih KARA
Birim Pay Degeri (TL) 0,997398
Yatirimer Sayisi (adet) 3
Tedaviil Orani (%) 3
. Portfoy dagihmi (%) Fonun Yatirim Stratejisi
Viop Teminat 10,02
Hisse Senetleri 19,00 | Fon'un yatirim stratejisi Teblig’de belirtilen Serbest Fon
Takasbank Para Piyasasi 4,96 | tiriindedir.
Ters Repo 66,02

Fon’un yatirim stratejisi ¢ergevesinde sermaye kazanci

saflamak ve portfsy degerinin artirllmasi amaciyla, agirhkh
olarak, genel ekonominin fizerinde bilylime potanseline sahip
olan ve ayn: zamanda temel analiz ybntemlerine gtire ucuz
olan yada olacag diisilnitlen yurtigi ve yurtdis: ortaklik
paylarina yatirim yapmaktir, Fonun ynetiminde orta ve uzun
vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamasi hedeflenmekte
olup, varhik alokasyonu bazl tiim pivasalardaki firsatlardan
faydalanilmasim amaglayan bir y8netim stratejisi izlenecektir.
Bu strateji gergevesinde Fon portfoyline vadeli islem ve
opsiyon szlesmelerine korunma ve/veya yatinm amach
yatirim yapilabilir.

Fonun Kargilagtirma Olgiitii: Fonun esik degeri %50 BIST100
Getiri Endeksi+%50 S&P500 Net Total Retum Index
Endeksi’dir.

En az alinabilir Pay Adedi: 1 Adet




TACIRLER PORTF(OY KARTOPU SERBEST FON

29 HAZIRAN- 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUSUNA iLISKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BILGISI VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tark Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

A. TANITICI BILGILER (Devami)

“Hisse Senetleri Sekttrel Dafhm (%)

Yatirim Riskleri

‘Grubuna gtre

Mali 230,49 | Piyasa Riski: Fon i¢erigindeki finansal varliklarin degerlerinin
piyasalarda yasanabilecek dalgalanmalar sonucu

Sigorta 930,01 | degismesinden dolay1 olusan risktir.

Gida %3950 | Karss Taraf Riski: Kargi tarafin ylikiimliliklerini yerine

getirmemesinden dolay: olugabilecek risk.

Piyasa riski: Yatirimcilarin beklentilerindeki degismelerden
dolayr menkul kiymetlerin fiyatlarinda degismelerin ortaya
¢ikmast ile zarar olugmasidir.

Likidite riski: Fon portfdylindeki varliklarin istenildigi anda
nakde ¢evrilememesinden dolay: olusabilecek risk.

Kaldirag Riski : Portfdy igeriginde yer verilen tlirev ve
kaldirag igeren islemler nedeniyle olusabilcek riskler.

Operasyonel Risk :Operasyonel siireclerdeki aksamalar
yliziinden olugabilecek risk.

Yofunlagma Riski: Fon portfoyiiniin  bir  varliga
dayali/maddeey yogun oranda yatiim yapilmasindan dolay:
olusabilcek risk.

Korelasyon Riski : Portfoyiin igerigindeki farkli finansal
varhklarm  piyasa kosullannnda aym anda  deger
kazanmasykaybetmesine paralel olarak en az iki farkh finansal
varh@in birbirleri ile olan pozitif veya negatirf yonli iligkileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimaline kars: olusabilecek risk.

Yasal Risk : Mevzuat ve dizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degiskliklerden dolay
olusabilecek risk

ihrager Riski: Fon portfoyine alman varhiklarn ihraggisinin
ylktmltltklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

Aqifia Sahiy Riski: Agifa satilan enstrimanlarin likiditesinin
daralmasi

sebebiyle edilebilecek zarar riskini ifade eder.

Teminat Riski: Tilrev araglar izerinden alinan bir pozisyonun
gilvencesi olarak alinan teminatin, zorunlu haller sebebiyle
likide edilmesi halinde piyasaya gire degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini kargilamamasi riskidir.

{*)  Performans raporlarinda 30 Haziran 2020 tarihli gtinliik rapor degerlerine yer verilmektedir.




TACIRLER PORTFOY KARTOPU SERBEST FON

29 HAZIRAN- 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUSUNA ILISKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BiLGiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Yatirun Riskleri

Yapilandinlmis Yatinm  Araglarn Riski: Yapilandinlmig
yatinim araglarina yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandigi
gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi milmkdndiir. Yapilandirilmig
vatinm araglannin dayanak varliklan tizerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde,
yatinmc1 vade sonunda higbir gelir elde edemeyecei gibi vade
sonunda yatinmlannin  degeri baglangig degerinin altina
diisebilir. Yapilandinlmig yatinnm araglarina yatirim yapilmas:
halinde kars taraf riski de mevcuttur. Yatinmei, yapilandirilmig
yatinim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz
kalmakta ve bu risk Olglislinde bir pgetiri beklemektedir.
Yapilandinlmis yatirim araglarinda yatirimcilar  ihraggimin
Bdeme riskini de almaktadir, Odeme riski ile ihraggi kurumun
yapilandirilmig yatirim araglarindan kaynaklanan
yikimliiliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Olagandis1  korelasyon depisiklikleri ve olumsuz piyasa
kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlari
yapilandirilmig  yatirnm  araglari  igin  Snemli  riskler
olusturmaktadir. Piyasa yapicihfii  olmadify  durumlarda
yapilandirilmig yatinm araglarimin likidite riski ist seviyededir.




TACIRLER PORTFOY KARTOPU SERBEST FON

29 HAZIRAN- 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUSUNA ILISKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BiLGISi VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (*TL") olarak ifade edilmisgtir.)

B. PERFORMANS BILGisi

PERFORMANS BILGist
Kargilagtir
Portfiyiin ma

Enflasyon| Zaman f¢inde| Ol¢litiiniin Sunuma Dahil Dénem

Toplam| Karsilagtirma Oran Standart| Standart Sonu Portfdyiin

Getiri|  Olgitintin| (TOFE) (*)| Sapmasi (**)] Sapmasi Bilgii|  Toplam Degeri/Net

YILLAR (%)| Getirisi (%) %o (%) (**) (%) Rasyosu Aktif Defier)

2020/6 -0,30 1,06 5,75 0 2.992.193,34
TL-01 Ocak.s 30 baziran 2020 Dénemi
Getirisi / Esik Defjer:
1,06
1,2
1
08
06
0,4
0,2
0
01 Ocak
04 TOPLAM GETIRI: -0,3
(*)  Fonun halka arz tarihi 29.06.2020 olmasi nedeniyle Enflasyon Orani hesaplanmamigtir.

(**) Fonun halka arz tarihi 29.06.2020 olmasi nedeniyle Standart Sapma ve Bilgi Rasyosu hesaplanamamsgtir.
(***) Fon getirilerinin daha 6nce UFE oram ile kargilastirmasi yapiliyordu. Fakat TUFE oram ile
karsilagtirmasinin yapilmasinin daha uygun oldugu karar verilmigtir,

Gegmis getiriler gelecek dinem performansi igin bir gésterge sayilmaz.
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29 HAZIRAN- 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUSUNA ILiSKiN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BILGISI VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Ttrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

C.

DIPNOTLAR

D

2)

k)

4)

3)

6)

Fon portfyii, Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan ydnetilmektedir.

22/05/2020 Tarihli Sermaye Piyasast Kurul’unun izin yazisi1 sonrast 29/06/2020 tarihinde
Halka Arz ediimistir.

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak miigterilerle portfdy yoneticiligi s6zlesmeleri yaparak sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak iizere 23/08/2011
Tarihinde kurulmus ve 06/12/2012 tarihinde yiiriirlige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 18/06/2016 tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu’nca portfoy yéneticiligi
izni verilmigtir. Sirketimizin ana faaliyet konusu fon kurulumu ve fon ve 6zel portfdy
yonetimidir.

Fon portfoylinlin yatinm amaci, stratejisi ve yatirnm riskleri “A. Tamitic1 Bilgiler”
béliimiinde belirtilmistir.

Fonun Portfoyi, 29.06.2020 — 30.06.2019 déneminde net % -0,30 oraninda getiri
saglarken kargilagtirma Olgiitiinlin getirisi aym1 dénemde %1,06 olmustur. Sonug olarak
Fon’un nispi getirisi %-1.36 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade
etmektedir.

Kargilagtirma dlgiitiiniin getirisi: Fonun Kargilagtirma 6Slgiitiiniin ilgili dénem igerisinde

etmektedir.

Nispt Getiri: Fon portfoyliniin vergi dncesi getirisinden fonun egik degerinin ¢ikartilmas:
sonucu ¢ikan sonucu ifade etmektedir.

Yonetim {icretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit
varlik degerlerine oraninin agirlikh ortalamasi alinmigtur.

29.06.2020-30.06.2020 Portféy Degerine Orani%
| Bagimsiz Denetim Ucreti 0,01%
Fon Yonetim Ucreti 0,01%
Hisse Senedi Komisyonu 0,01%
Gecelik Ters Repo Komisyonu 0,00%
TPP Komisyonu 0,00%
TOPLAM GIDERLER 0,03%

Fon portféyii’ne iligkin yatinm stratejisi ilgili ddnemde degismemistir.

Yatirim Fonlarinin Portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir



TACIRLER PORTFOY KARTOPU SERBEST FON

29 HAZIRAN- 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUSUNA iLISKIN

TANITICI BiLGILER, PERFORMANS BiLGiSI VE DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

ILAVELER:

Tacirler Portfdy Kartopu Serbest Fon kurulustan bu yana bakildigi zaman getirisi kargilagtirma
oleiltiiniin altinda kalmaktadir. Strateji olarak igeride belli bir yiizde hisse taginmaktadir. Igerisinde
dogru hisse alokasyonu yapilmis olmasi fonun getirisini yukar1 geken unsurlardan bir tanesidir. Fonda
uygun faiz yakalandig takdirde belli bir yiizde ile 6zel sektér tahvili tagiyabilecektir. Fona 6zel sektor
tahvili segilirken sirketlerin detayli bilango analizi ve sektorel analizi yapilacaktir. Iigili sirketler
portfoye alinmadan dnce kredi komitesinde girket incelenecektir ve bu inceleme sonucu gikacak netice
ile hareket edilecektir.



