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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. VEGA SERBEST FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLISKIN RAPOR

Tacirler Portfoy Vega Serbest Fonu’nun (*Fon™) 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait ekteki performans sunug
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarin1 Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina
iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
donemler igin inceleme yapilmamig ve goriis olugturulmamgtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un | Ocak — 30 Haziran 2020 donemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunug standartlarna iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadif kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadr.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS") uygun olarak tam kapsamli
veya sinirh bagimsiz denetime tabi tutulmamagtir.
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TACIRLER PORTFQOY VEGA SERBEST FON

29 HAZIRAN - 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUSUNA ILISKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BILGIiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Liras) (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
TACIRLER PORTFOY VEGA SERBEST FON
29.06.2020 — 30.06.2020 DONEMI
PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 29 Haziran 2020 YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER
30 Haziran 2020 tarihi.itibariyla (*): Portfty Yoneticileri
Net Varlik Degeri (TL) 6.000.989,07 | Oktay Okan ALPAY
Semih KARA
Birim Pay Degeri (TL) 1,000165
Yatirimci Sayisi (adet) 6
Tedavill Oram (%) 6
Portfy dagilimi (%) Fonun Yatirim Stratejisi
Fon’un yatirim stratejisi Teblig’de belirtilen Serbest Fon
T. Repo 58,49 | tiirtindedir.
Viop teminati 33,33 | Fon’un yatirim stratejisi ¢ergevesinde sermaye kazanci
Takasbank Para Piyasas: 8,10 | saglamak ve portfty degerinin artirilmasi amaglanmaktadir.

Fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve islemler,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili diizenlemelerine ve bu
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve fon
portfoyil portfdy ybneticisi tarafindan mevzuata uygun
olarak ybnetilir.

Fonun ynetim stratejisi, Borsa Istanbul’da islem gtren
ortaklik paylarinda, ortaklik paylarina ait rtighanlarda,
varantlarda ve Borsa Istanbul’da islem goren tilrev
tirinlerde giin igi fiyat uyusmazliklan ve istatistiksel arbitraj
firsatlarim algoritma destekli sistemlerle kapitalize etmek
fizerinedir. Bu siiregte fon, olusan pozisyon risklerini uygun
gdrdigi yiiksek korelasyonlu yurt igi ve yurt disi finansal
tirlinler yardimiyla hedge etmeyi amaglamaktadir. Bu
Uriinler yurtici pay, spot/forward/swap diviz, pay vadeli,
endeks vadeli, dbviz vadeli olabilecegi gibi, yurtdisinda

spot/forward/swap déviz iiriinleri olabilir.

Fonun Karsilagtirma Olgiitii: BIST-KYD 1 Aylik Mevduat
TL Endeksi Getirisi * 1.05 olarak belirlenmistir.

En az alinabilir Pay Adedi: | Adet
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29 HAZIRAN - 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUSUNA ILiSKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BILGISI VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

A. TANITICI BILGILER (Devami)

Hisse Senetleri Sektdrel Dagilin (%)
Grubunsa gbre

Yatirim Riskleri

Piyasa Riski: Fon igerigindeki finansal varliklarin degerlerinin
piyasalarda yaganabilecek dalgalanmalar sonucu
degigmesinden dolay: olusan risktir,

Karsi Taraf Riski: Karg: tarafin yilkiimliliiklerini yerine
getirmemesinden dolay: olusabilecek risk.

Piyasa riski: Yatinmcilarin beklentilerindeki degismelerden
dolayt menkul kiymetlerin fiyatlarinda deBismelerin ortaya
¢ikmasi ile zarar olugsmasidir.

Likidite riski: Fon portfdylindeki varhklarin istenildigi anda
nakde ¢evrilememesinden dolayi olugabilecek risk.

Kaldirag Riski : Portfty igerifinde ver verilen titrev ve
kaldirag igeren islemler nedeniyle olugabilcek riskler,

Operasyonel Risk :Operasyonel silreglerdeki aksamalar
yliziinden olusabilecek risk.

Yogunlasma Riski: Fon portfoylinin  bir  varlia
dayalimaddeey yofun oranda yatirim yapilmasindan dolay
olugabilcek risk.

Korelasyon Riski : Portfoylin icerifindeki farkh finansal
varliklarin  piyasa  kogullarnda aym anda  defer
kazanmasr'kaybetmesine paralel olarak en az iki farkl finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatirf yonlil iligkileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimaline karsi olusabilecek risk.

Yasal Risk : Mevzuat ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana pelebilecek degiskliklerden dolay
olugabilecek risk

ihra¢e Riski: Fon portfytine alinan varliklarin ihraggismin
ylikiimliiltiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

Aqifa Satig Riski: Agiga satilan enstrimanlanin likiditesinin
daralmasi sebebiyle edilebilecek zarar riskini ifade eder.

Teminat Riski: TUrev araglar Uizerinden alinan bir pozisyonun
glivencesi olarak alinan teminatin, zorunlu haller sebebiyle
likide edilmesi halinde piyasaya gtre degerleme deBerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini kargilamamasi riskidir,

Yapilandirnilms Yatinm Araglan Riski: Yapilandirilmig
yatinim araglarina yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandisi
gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkindiir.

(*)  Performans raporlarinda 30 Haziran 2020 tarihli glinlilk rapor degerlerine yer verilmektedir.
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PERFORMANS SUNUSUNA ILIiSKIN

TANITICI BIiLGILER, PERFORMANS BIiLGiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Ttirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Yatirim- Riskleri

Yapilandinlmis yatinnm araglarinin dayanak
varliklar1 §zerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili
dénemde negatif olmasi halinde, yatirimci vade sonunda
higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda
yatinmlarinin degeri baglangi¢ degerinin altina digebilir.
Yapilandirlmig yatinm araglarina yatirim yapilmasi
halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatirimer,
yapilandinlmig yatirim araglarina iligkin olarak girketin
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk tlglisiinde bir getiri
beklemektedir. Yapilandirilmig yatinm araglannda
yatinimcilar ihraggimin 8deme riskini de almaktadir. Odeme
riski ile ihraggt kurumun yapilandinimig yatinm
araglarindan kaynaklanan yOkUmioliiklerini yerine
getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandis1 korelasyon
degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya
¢ikabilecek likidite sorunlan yapilandinlmis yatinm
araglar i¢in dnemli riskler olusturmaktadir. Piyasa
yapicilifi olmadigi dorumlarda yapilandinlmig yatinm
araclanmin likidite riski Uist seviyededir,
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PERFORMANS SUNUSUNA ILiSKIN

TANITICI BIiLGILER, PERFORMANS BILGiSI VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

B. PERFORMANS BILGisi

PERFORMANS BILGISI
Kargilagtir
Portfyln ma
Enflasyon| Zaman icinde|Olgiitiiniin Sunuma Dahil Dnem
Toplam|Kargilagtirma Oram Standart| Standart Sonu Portfdyiin
Getiri Olgutiniin| (TUFE) (*)| Sapmasi (**)] Sapmas Bilgi  Toplam Deperi/Net
YILLAR (%) Getirisi (%) %o (%) (**) (%) Rasyosu Aktif Defier
2020/6 0,005 0,0019 l 5,75 0 6.000.989,07
TL-01 Ocak - 30 Haziran 2020 Donemi
5
0,005
Karsilastirma Olgditii
0.0045 Getirisi / £5ik Deger:
0,004 0,0019
0,0035
0,003
0,0025
0,002
0,0015
0,001
0,0005
0
01 Ocak 30 Haziran 2020
(*)  Fonun halka arz tarihi 29.06.2020 olmasi nedeniyle Enflasyon Oram hesaplanmamistir.

(**) Fonun halka arz tarihi 29.06.2020 olmasi nedeniyle Standart Sapma ve Bilgi Rasyosu hesaplanamamigtir.
(***) Fon getirilerinin daha ¢nce UFE oram ile kargilaghrmasi yapiliyordu. Fakat TUFE oram ile
kargilaghirmasinin yapilmasinin daha uygun oldugu karan verilmigtir,

Gegmis getiriler gelecek donem performans igin bir gisterge sayilmaz.
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TANITICI BILGILER, PERFORMANS BiLGiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

C.

DIPNOTLAR

1)

2)

3)

4)

3)
6)

Fon portfoyii, Tacirler Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan yonetilmektedir.

14/05/2020 Tarihli Sermaye Piyasasi Kurul’'unun izin yazisi ile kurulup 29/06/2020
tarihinde Halka arz edilmistir.

Tacirler Portfoy Yonetimi A.§. Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimlerine
uygun olarak miisterilerle portfdy yoneticili§i sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak iizere 23/08/2011
Tarihinde kurulmus ve 06/12/2012 tarihinde yiiriirlife giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 18/06/2016 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca portfdy yoneticiligi
izni verilmistir. Sirketimizin ana faaliyet konusu fon kurulumu ve fon ve 6zel portfoy
yonetimidir.

Fon portféyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatinm riskleri “A. Tamtici Bilgiler”
béliimiinde belirtilmigtir.

Fonun Portféyii, 29.06.2020 — 30.06.2020 déneminde net %0,005 oraninda getiri
saflarken kargilagtirma Slgiltiiniin getirisi aymi dénemde %0,0019 olmustur. Sonug olarak
Fon’un nispi getirisi %0,0031 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade
etmektedir.

Karsilastirma olgiitiiniin getirisi: Fonun Karsilagtirma &lgiitiiniin ilgili dénem igerisinde
belirtilen varlik dagilimlan ile agirlandirilarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri: Fon portfoyiiniin vergi 6ncesi getirisinden fonun egik degerinin ¢ikartilmasi
sonucu ¢ikan sonucu ifade etmektedir.

Yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit
varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamast alinmistir.

29.06.2020-30.06.2020 Portféy Degerine Orani%
Bagimsiz Denetim Ucreti 0,0026
Sakiama Ucreti 0,0005
Fon Y&netim Ucreti 0,0137
Hisse Senedi Komisyonu 0,00%
Gecelik Ters Repo Komisyonu 0,0012
Turev Araclan Komisyonu 0,00
| Diger Giderler 0,0014

TOPLAM GIDERLER 0,0194

Fon portftyii’ne iliskin yatirim stratejisi ilgili donemde degismemistir.

Yatirim Fonlarinin Portfdy isletmesinden dogan kazanglart kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir
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TANITICI BiLGILER, PERFORMANS BIiLGiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tirk Lirast (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

ILAVELER:

Tacirler Portféy Vega Serbest Fon kurulustan bu yana bakildifi zaman getirisi kargilastirma 6lgiitiiniin
altinda kalmaktadir. Fon, ortakhk paylarma ait riighanlarda, varantlarda ve Borsa istanbul’da islem
goren tiirev iiriinlerde giin igi fiyat uyugmazliklan ve istatistiksel arbitraj firsatlarini algoritma destekli
sistemlerle kapitalize etmek iizerinedir. Bu siiregte fon, olusan pozisyon risklerini uygun gordiigii
yiiksek korelasyonlu yurt i¢i ve yurt disi finansal iiriinler yardimiyla hedge etmeyi amaglamaktadir. Bu
stratejinin dogru wygulanmasi neticesinde fon getirisi karsilagtirma Slgiitiiniin {izerinde kalmaktadur.



