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TACIRLER PORTFQY YONETIMI A.S. SIRIUS SERBEST FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Tacirler PortfGy Sirius Serbest Fon’un (“Fon™) 1 Ocak — 30 Haziran 2020 ddnemine ait ekteki performans sunug
raporunu Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglanim Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
ddnemler igin inceleme yapilmamig ve goriis olugturulmamgtir,

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2020 ddnemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunuy standartlanina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadifi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2020 donemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS") uygun olarak tam kapsamli
veya sinirh bagimsiz denetime tabi tutulmamgtir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.
Member of DELQITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

P

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 29 Temmuz 2020

Deloitte; Ingiltere mevzuating gére kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTLY sirketini, Gye firma agindaki sirketlerden ve iligkili tizet kigiliklerden bir
veya birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve (ye firmalaririn her biri ayri ve baimsiz birer tizel kigiliktir. DTTL ("Deloitte Global olarak da anilmaktadir) misterilere
hizmet sunmamaktadir. Global Gye firma agimizla ilgili daha fazla bilgi almak igin www.deloitte.corm/about adresini ziyaret ediniz.

© 2020. Daha fazla bilgi kin Deloitte Turkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited {ye sirketi) ile Hetisime geciniz.



TACIRLER PORTFQOY SiRiUS SERBEST FON

1 OCAK- 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUSUNA ILISKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BILGiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
TACIRLER PORTFQY SIRIUS SERBEST FON
01.01.2020 — 30.06.2020 DONEMI
PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BILGIiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 16.05.2019 YATIRIM VE YONETIME {LiSKIN BiLGILER
30 Haziran 2020 tarihi itibariyla (*) Portfoy Yoneticileri
Net Varlik Degeri (TL) 43.159.914,67 | Oktay Okan ALPAY
Semih KARA

Birim Pay Degeri (TL) 1,741040 | Tolga KOYUNCU
Yatirime1 Sayis1 (adet) 17
Tedavill Orani (%) 24,79

Portfoy dagilimi (%) __ Fonun Yatinim Stratejisi
Viop Teminat 0,91
Hisse Senetleri 58,22 | Fon’un yatinim stratejisi Teblig'de belirtilen Serbest Fon
Takasbank Para Piyasasi 0,24 | tariindedir.
Eurcbond 6,57
Finansman Bonoso 14,16 | Fon’un yatinm stratejisi ¢ergevesinde sermaye kazanci
Ters Repo 19,99 | saglamak ve portfSy degerinin artirilmasi amaglanmaktadir.

Fon portftyline dahil edilebilecek varlik ve iglemler, Sermaye

Piyasasi Kurulu’nun ilgili diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve fon portfdyll portfdy
ybneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak ySnetilir.

Fon portfiy degerinin sitrekli olarak en az %51"ini BIST te
islem goren ortaklik paylarina yatirir.

Fon portfoyilne dahil edilen ortaklik paylarimn degerinin fon
toplam degerine orani siireklilik arz edecek sekilde %80 ve
fazlasi olamaz.

Fon portfoytine riskten korunmak ve/veya yatirim
amaciyla, ddviz, kiymetli madenler, faiz, finansal géstergeler
ve sermaye piyasasi araglan izerinden diizenlenmis opsiyon
sozlesmeleri, forward, yapilandirilmig yatirim araglan, swap,
finansal vadeli iglemler ve vadeli iglemlere dayali opsiyon
islemleri dahil edilebilir.

Fon, portfoylindeki sermaye piyasasi araglanm 8diing
verebilir.

Fonun Kargilagtirma Olgiitii: Fonun esik degeri %51 BIST100
Getiri Endeksi+%49 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi’dir.

En az alinabilir Pay Adedi: 1 Adet
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A. TANITICI BILGILER (Devam)

‘Hisse Senetleri Sektdrel Dagilum: (%) Yatirim Riskleri
Grubuna gire
Mali 25.53% Piyasa Riski: Fon icerigindeki finansal varlhiklarin
. deperlerinin piyasalarda yasanabilecek dalgalanmalar sonucu
Beyaz Esya 4.67% degismesinden dolay: olugan risktir.
Cam 13.44% o
) Karst Taraf Riski: Kargi tarafin ylikiimlaliuklerini yerine
Lastik 4.05% getirmemesinden dolay: olugabilecek risk.
Orman Urtinleri ve Pivasa riski: Yatmmcnlafm beklentilerindek_i degismelerden
dolay: menkul kiymetlerin fiyatlaninda deBismelerin ortaya
Mobilya 7.70% ¢ikmasi ile zarar olusmasidir.
11 0,
Enerji 4.80% Likidite riski: Fon portfSyiindeki varliklarin istenildigi anda
Telekom 5,86% nakde cevrilememesinden dolay: olugabilecek risk.
Yazilim ve Biligim 9.15% Kaldira¢ Riski : Portfoy igeriginde yer verilen tilrev ve
Holding 4.03% kaldirag iceren iglemler nedeniyle olugabilcek riskler.
Madencilik 6.02% Operasyonel Risk :Operasyonel stireglerdeki aksamalar
ilag 3.49% yliziinden olugabilecek risk.
Hizmet 3.11% Yofunlasma Riski: Fon portféytnin  bir varlifa
Giibre 8.15% dayalimaddeey yogun oranda yatinm yapilmasindan dolay

olusabilcek risk.

Korelasyon Riski : Portfoytin icerigindeki farkli finansal
varhklarin  piyasa kogullarinda aym anda deger
kazanmasv'kaybetmesine paralel olarak en az iki farkh
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finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatirf ytnlii
iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimaline kars:
olusabilecek risk.

Yasal Risk : Mevzuat ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degiskliklerden
dolay1 olugabilecek risk

Ihrager Riski: Fon portfoytine alinan varhklarin ihraggisinin
ylikdmlilliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

Agifa Satis Riski: A¢iga satilan enstrimanlarin likiditesinin
daralmas:

sebebiyle edilebilecek zarar riskini ifade eder.

Teminat Riski: Tirev araglar Gzerinden alinan bir
pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, zorunlu haller
sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gire degerleme
deperinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilamamasi
riskidir.

(*)  Performans raporlarinda 30 Haziran 2020 tarihli glinlitk rapor degerlerine yer verilmektedir.
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Yatirim Riskleri

Yapilandinlmig Yatirnm Araglart Riski: Yapilandinlmig
yatuim araglarina yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandis:
gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi mumkindiir. Yapilandirilmig
yatiim araglarinin  dayanak varliklari {izerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde,
yatinmc! vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade
sonunda yatrmlarinin  degeri baslangic degerinin  altina
disebilir. Yapilandinlmig yatinm araglarina yatmm yapilmasi
halinde kargi taraf riski de mevcuttur, Yatinmci, yapilandirilmisg
yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz
kalmakta ve bu risk olglstinde bir getiri beklemektedir.
Yapilandirilmis  yattnim  araglarinda yatinmeilar ihraggimin
tdeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggi kurumun
yapilandirilmig yatirim araglarindan kaynaklanan
ylktimliluklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Olagandist  korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa
kosullarmda  ortaya  cikabilecek  likidite  sorunlan
yapilandinlmiy  yatinm araglan  i¢in  Onemli riskler
olugturmaktadir. Piyasa yapicihigi olmadigi  durumlarda
yapulandinlms yatinim araglarinin likidite riski st seviyededir.
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B. PERFORMANS BiLGISI
PERFORMANS BILGISI
Karsilastir
Portfylin ma
Enflasyon| Zaman I¢inde| Olclitiiniin Sunuma Dahil Dénem
Toplam| Kargilastirma ) Oram Standart| Standart Sonu Portfiyiln
Getiri|  Olgttintin| (TUFE) (*)) Sapmasi (**)| Sapmas: Bilgi Toplam Deferi/Net
YILLAR (%) Getirisi (%) % (%) (**) (%) Rasyosu Aktif Degier),
2019 48,32 23,41 11,84 0,99 0,00 0,1709 23,695,899
2020/6 18,45 4,82 5,75 1,73 | 0,00004 0,1322 43.159.914,67
(*) Enflasyon Oram TUIK tarafindan agiklanan TUFE nin yillik oramimin ¥ sidir.
(*) Fon getirilerinin daha 8nce UFE Oram ile kargilaghirmasi yapihyordu. Fakat TUFE oram ile

kargilagtirmasinin yapilmasinin daha uygun oldugu karan verilmistir.
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TL-01 Ocak - 30 Haziran 2020 Donemi

TOPLAM GETIRI: 18,45

01 Ocak 30 Haziran 2020

Kargiastirma Olgiitii
Getirisi / Esik Degier:
4,82

Enflasyon Oram
{TOFE): 5,75

Gegmis getiriler gelecek donem performansi igin bir gésterge sayilmaz.
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C.

DIiPNOTLAR

1)

2)

3)

4

Fon portfyii, Tacirler Portfoy Y&netimi A.$. tarafindan yonetilmektedir.

24/05/2019 Tarihli Sermaye Piyasasi Kurul’unun izin yazisi sonrasi 16/05/2019 Halka
Arz edilmistir.

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimlerine
uygun olarak miisterilerle portfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi
araglarindan olugan portféy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak iizere 23/08/2011
Tarihinde kurulmus ve 06/12/2012 tarihinde yiiriirliige giren yeni Sermaye Piyasas
Kanunu uyarinca 18/06/2016 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca portfoy yoneticiligi
izni verilmigtir. Sirketimizin ana faaliyet konusu fon kurulumu ve fon ve 6zel portfoy
yOnetimidir.

Fon portfdyiiniin yatinm amaci, stratejisi ve yatirnm riskleri “A. Tamitici Bilgiler”
béliimiinde belirtilmistir.

Fonun Portféyii, 01.01.2020 — 30.06.2020 déneminde net %18,45 oraminda getiri
saglarken kargilagtirma Slgiitiiniin getirisi aym donemde %4,82 olmustur. Sonug olarak
Fon’un nispi getirisi %13,63 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade
etmektedir.

Kargilagtirma &lgiitiiniin getirisi: Fonun Kargilastirma &lgiitiiniin ilgili donem igerisinde

.....

etmektedir.

Nispi Getiri: Fon portfoyiiniin vergi ncesi getirisinden fonun esik degerinin ¢ikartilmas:
sonucu ¢ikan sonucu ifade etmektedir.

Y 6netim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit
varhk degerlerine oraninin agirhkli ortalamasi alinmigtir.

01.01.2020-30.06.2020 Portfdy Degjerine Orani%

Tescil ve llan Giderleri 0,01

| Bagimsiz Denetim Ucreti 0,00
Saklama Ucretleri 0,06

Fon Yénetim Ucreti 1,01

Hisse Senedi Komisyonu 0,54

TPP Komisyonu 0.00

Gecelik Ters Repo Komisyonu 0,01

Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu 0,06

Vergi ve Dider Giderler 0,00
Turev Araglan Komisyonu 0,05

| Diger Giderler 0,03
TOPLAM GIDER/Ortalama Net Varlik | 1,77
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5)  Fon portfoyii’ne iliskin yatinm stratejisi ilgili donemde degismemisgtir.

6)  Yatinm Fonlarinin PortfSy igletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir

ILAVELER:

Tacirler Portf6y Sirius Serbest Fon kurulustan bu yana bakildii zaman getirisi kargilagtirma &l¢iitiiniin
iizerinde kalmaktadir. Strateji olarak igeride belli bir yiizde hisse taginmaktadir. igerisinde dogru hisse
alokasyonu yapilmig olmasi fonun getirisini yukar ¢eken unsurlardan bir tanesidir. Fonda uygun faiz
yakalandigi takdirde belli bir yiizde ile zel sektor tahvili tasiyabilecektir. Fona ozel sektér tahvili
segilirken girketlerin detayl bilango analizi ve sektdrel analizi yapilacaktir, ilgili sirketler portfoye
alinmadan 6nce kredi komitesinde girket incelenecektir ve bu inceleme sonucu gikacak netice ile
hareket edilecektir.



