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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENED] FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE ILISKIN RAPOR

Tacirler Portfoy Hisse Senedi Fonu {(Hisse Sened: Yogun Fon)'nun (“Fon™) | Ocak — 30 Haziran 2020 donemine ait
ckteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm
Kuruluslanm Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan
performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

fncelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
dénemler igin inceleme yapilmamig ve goriig olugturulmamgtir.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig'de
belirtilen performans sunus standartlanina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadii kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

I Ocak — 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlan’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsaml
veya simirh bagimsiz denetime tabi tutulmamgtir.
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TACIRLER PORTFOY HiSSE SENEDi FONU (HISSE SENEDi YOGUN FON)

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUSUNA ILiSKIiN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BILGISi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
TACIRLER PORTFOY HISSE SENEDI FONU’NUN
01.01.2020 — 30.06.2020 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 10 Ekim 1996

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

30 HAZIRAN 2020 tarihi itibariyla (*) Portfty Ydneticileri

Net Varhik Degeri (TL) 226.493.117 | Oktay Okan ALPAY
Semih KARA

Birim Pay Degeri (TL) 3,981109
Yatirimei Sayisi (adet) 2.101
Tedavill Orani (%) 56,89
B— = Portfy dagilim (%)’ I Fonun Yatirim Stratejisi
Hisse Senetleri 87,72 | Fon’un yatinm stratejisi 20 Kasim 2015 tarihinde
Takasbank Para Piyasasi 0,18 | degismistir. Fon hisse senedi yogun fondur amaci hisse
Viop Teminati 5,22 | senetlerinin  sundugu  ylksek getiri firsatlarindan
Yatinm Fonu 0 | vararlanmak ve karsilastrma dSlglitilne esdeger veya daha
Ters Repo 7,05 | fazla sermaye ve temettil kazanci elde etmektir.

Fon'un hisse senedi yogun fon olmasi nedenivle Fon
toplam degerinin en az %80‘i devamli olarak menkul
kiymet yatirim ortakhik paylart hari¢ olmak tizere BIST de
islem géren hisse senetlerine yatirihr.

Fon portféylinlin %20’lik kismi ise menkul kiymet yatirim
ortakliklar1 hari¢ olmak Uzere, bor¢lanma araglan repo,
kaldirach islemler ve diger para ve sermaye piyasalar
araglarina yatirim yapabilir.

Fon vyiiksek risk profilindeki musteriler i¢in uygun olup,
kisa stirede fondan ayrilmay: dilgiinen yatinmcilar igin
uygun olmayabilir.

Portfoye riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla déviz,
kiymetli madenler, faiz, finansal gtstergeler ve sermave
pivasast araglann  (zerinden dlizenlenmis opsivon
szlesmeleri, forward, yapilandirilmis yatinm araglan,
swap, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayal
opsivon islemleri dahil edilebilic. Portfdye alinan tiirev
islem sozlesmelerinin Fon’un vyatirim stratejisine ve
kargtlagtirma dl¢litiine uygun olmasi zorunludur.

Fonun Karsiastrma Olcatd: BIST 100 Pay Getiri
Endeksi(%90) + BIST KYD O/N Repo Briit Endeksi (%10)

En az alinabilir Pay Adedi: | Adet




TACIRLER PORTFOY HiSSE SENEDi FONU (HISSE SENEDi YOGUN FON)

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUSUNA ILiSKIiN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BILGIiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

A. TANITICI BILGILER (Devami)

Hisse Senetleri Sektd

Gire

rel Dagilimi (%) Grubuna

Yatirim Riskleri

Mali
Cimento
Beyaz Esya
Demir,Celik
Gubre

Cam

Gida

Lastik
Otomotiv
Telekom
Enerji
imalat
Petrokimya
Holding
Tekstil

flag

13.04
10.31
2.07
14.34
7.02
1.62
337
5.61
0.39
3.80
4.06
14.66
0.41
10.90
4.76
3.64

Piyasa riski: Fon igerigindeki finansal varliklarin
deperlerinim piyasalarda yaganabilecek dalgalanmalar
sonucu degigmesinden dolay: clugabilecek risk.

Karsi Taraf Riski: Kargt tarafin yilktimlilikklerini yerine
getirmemesinden dolay olugabilecek risk.

Likidite riski: [cerigindeki varliklarin istenildigi anda
nakde ¢evrilememesinden dolay: olusabilecek risk.

Kaldirag Riski: Portfty igeriinde yer verilen tlirev ve
kaldirag igeren iglemler nedeniyle olugabilecek risk.

Operasyonel Risk: Operasyonel stire¢lerdeki aksamalar
yiiziinden olusabilecek risk.

Yogunlagsma Riski: Bir varlifa/maddeye yogun oranda
yatinnm yapilmasindan dolay: olugabilecek risk.

Korelasyon Riski: Igerigindeki farkh finansal varhklarin
piyasa kosullarinda aynt anda deger
kazanmasv'kaybetmesine paralel olarak en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif
yonli) iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimaline kars:
olan risk.

(*)  Performans raporlarinda 30 Haziran 2020 tarihli ginlitk rapor degerlerine yer verilmektedir.




TACIRLER PORTFOY HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUSUNA ILISKiN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BiLGIiSI VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BIiLGiSsi

PERFORMANS BiLGISI
Sunuma Dahil
Portfdytin| Karsilagtirma Dénem Sonu
Karsilastirma| Enflasyon| Zaman Iginde|  Olcitiiniin Portfoyitn
Toplam Olgidtiinin Oram Standart Standart Toplam
Getiri| Getirisi/ Esik| (TUFE)| Sapmasi (**)| Sapmasi (**) Bilgi] Deferi/Net Aktif]
YILLAR (%) Deger (%) (*) %! (%) (%) Rasyosu Deger|
2015 -2,28 -5,40 3,81 0,86 0,70 0,30 1.793.310
2016 33,59 8,97 8,53 15,15 18,53 1,85 7.431.108
2017 21,06 44,03 11,92 10,78 14,20 -1,07 25235516
2018 17,13 -16,93 20,30 15,63 19,80 2,25 41.076.968
2019 67,36 25,34 11,84 1,06 1,17 0,14 107.816.986
2020/6 26,03 2,34 5,75 2,121 1,68 0,176 226.493.117
(*)  Enflasyon Oran1 TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin yillik oranidir.
(*) Fon getirilerinin daha 6nce UFE Oram ile kargilaghrmasi yapihyordu. Fakat TUFE oram ile
kargilagtirmasinin yapilmasinin daha uygun oldugu karari verilmisgtir.
TL-01 Ocak - 30 Haziran 2020 Donemi
TOPLAM GETIRI; 26,03
30
Enfl O
25 Karstlastirma Olgiiti TTSTT\I’E‘;:TIS _;;nr
Getirisi / Esik Deger: '
20 2,34
15
10
5 2
0

01 Qcak 30 Haziran 2020

Geg¢mis getiriler gelecek donem performans icin bir gisterge sayllmaz.



TACIRLER PORTFOY HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUSUNA ILiSKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BILGISI VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

C. DIiPNOTLAR

1)

2)

3)

4

Sirket portfdyii, Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.

08/10/2015 Tarihli Sermaye Piyasas) Kurul’unun devir izin yazisi sonras: Fon Tacirler
Yatinm Menkul Degerlerden fiili olarak 20/11/2015 tarihinde Tacirler Portfoy Yonetimi
A.S. olarak kurucu sifati ile devralmigtir. 20 Kasim 2015 tarihinde Tacirler Portfoy
Yonetimi A.$. Fon’un hem kurucusu hem y&neticisi olmustur.

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak miisterilerle portfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak iizere 23/08/2011
Tarihinde kurulmus ve 06/12/2012 tarihinde yiiriirlige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 18/06/2016 tarihinde Sermaye Piyasas) Kurulu’nca portfy yoneticiligi
izni verilmistir. Sirketimizin ana faaliyet konusu fon kurulumu ve fon ve 6zel portfy
yonetimidir.

Fon portfdyiiniin yatinm amaci, stratejisi ve yatinm riskleri “A. Tanitics Bilgiler”
bolimiinde belirtilmistir.

Fonun Portféyii, 01.01.2020 — 30.06.2020 doneminde net %26,03 oraninda getiri
saglarken kargilagtirma Slgiitiiniin getirisi aym donemde %2,34 olmustur. Sonug olarak
Fon’un nispi getirisi % 23,69 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade
etmektedir.

Kargilagtirma 6lgiitiiniin getirisi: Fonun Kargilastirma &lgiitiiniin ilgili dénem igerisinde

etmektedir.

Nispi Getiri: Fon portfdyiiniin vergi ncesi getirisinden fonun egik degerinin gikartilmasi
sonucu ¢ikan sonucu ifade etmektedir.

Yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliikk briit
varhk degerlerine oraninin agirhkli ortalamasi agagidaki gibidir.

01.01.2020 --30.06.2020 | Portfoy.Degerine Oram%

Tescil ilan Giderleri 0.00
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.00
Saklama Ucretleri 0.05
Fon Yonetim Ucreti 1.46
Hisse Senedi Komisyonu 0.14
Gecelik Ters Repo Komisyonu 0.01
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu 0,00
Vergi ve Diger Giderler 0.00
Tirev Aracglar Komisyonu 0.07
Diger Giderler 0.01
Toplam Gider/Ortalama Net Varlik | 1.74




TACIRLER PORTFOY HiSSE SENEDI FONU (HISSE SENEDi YOGUN FON)

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUSUNA iLISKIN

TANITICI BiLGiLER, PERFORMANS BILGISi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

5)  [llgili dsnemde Fon portfoyiine iligkin yatirim stratejisi degisikligi yoktur.

6)  Yatinm Fonlaninin Portféy igletmesinden dogan kazanglar: kurumlar vergisi ve stopajdan

muaftir

ILAVELER:

Tacirler Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 2020 yilinda yilbagindan bu
yana bakildifinda kargilagtirma dlgiitiiniin oldukga iizerinde bir performans sergilemistir. Yila
baglarken piyasalar hakkindaki olumsuz beklentilerimizi gerek hisse segimlerinde, gerekse
alokasyonlarimizda fon portféyiine yansitmis olmamiz olumlu performansin baglica
nedenlerinden biri olarak sayilabilir.



