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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST (DOVIZ) FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Tacirler Portfoy Serbest (Doviz) Fon'un (“Fon™) 1 Ocak — 30 Haziran 2020 donemine ait ekteki performans sunug
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kurutuglarmim
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarim Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine liskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
dénemler igin inceleme yapiimamig ve goriig olugturulmamistr.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunun Teblig'de
belirtilen performans sunug standartlanina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadif: kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2020 doénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denctim Standartlari’na (“BDS”} uygun olarak tam kapsamh
veya sinirli bagimsiz denetime tabi tutulmamugtir.
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TACIRLER PORTFOY SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK- 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUSUNA ILISKIN

TANITICI BiLGILER, PERFORMANS BiLGiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN

TACIRLER PORTFOY SERBEST (DOVIZ) FON

01.01.2020-30.06.2020 DONEMI
PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 04 Haziran 2012 tarihi itibariyla
nitelikli yatinmciya pay satisina baslanmstir.

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla (*)

Portfdy Ydneticileri.

Net Varhik Degeri (TL) 75.963.755,32 | Oktay Okan ALPAY
. Semih KARA
Birim Pay Degeri {TL) 0,009107
Birim Pay Degeri (USD) 0,001331
Yatinimci Sayisi (adet) 30
Tedaviil Oran (%) 41,71
Portfty dagiimi (%) Fonun Yatirim Stratejisi. ) .
Eurobond Tahvilleri 5,08 | Fon toplam degerinin en az %80°i devaml olarak yerli ve yabanci
Opsiyon 0 | ihragcilarin dbviz cinsinden ihra¢ edilmis para ve sermaye piyasasi
Yabanc) Hisse Senetlert 8711 ara¢larinda deperlendirilecek olup, Fon'un yatirim stratejisi
Viop Teminat 0’29 cercevesinde sermaye kazanci saglamak ve portfdy degerinin
p > artirilmas) amacglanmaktadir. Fon portfdylne dahil edilebilecek
Mevduat 7,49 | varlik  ve islemler, Sermaye Piyvasast Kurulu'nun ilgili
dilzenlemelerine ve fon'un izahnamesinde belirtilen esaslara uygun
Alinabilir Pay Adedi 1 Adet | olarak secilir ve fon portfyil portfy yoneticisi tarafindan

mevzuata uygun olarak yvinetilir,

Fon tarafindan sadece vyabanci ihraggilann para ve sermaye
pivasasi araclarina vapilan yatinim hicbir zaman fon toplam
deperinin %80°i veya daha fazlasi olmayacaktir.

Fon yinetiminde, copunlukla USD para birimi cinsinden vatirim
araclan tercih edilecek olup, orta ve uzun vadede USD bazinda
yliksek ve istikrarli bir petiri saglamak (zere tim piyasalardaki
firsatlardan faydalanmay: hedefleyen bir vyonetim stratejisi
izlenecektir. Fon dbviz bazinda getiri hedeflediginden, pontfby
agarhikh olarak yerli ve yabanci kurumlar tarafindan ihrag edilen
yabanci déviz cinsi vatinm araglarindan olusturulacak olmakla
birlikte firsat pordldipginde TL cinsi yatinm araclan da
kullanilacaktir. Portfdye aguwhklh olarak alinacak doviz cinsi
yatirim araclan genellikle yurtdisinda ihrag gergeklestiren Tirk
sirketlerinin yada Tlrkiye Cumhuriveti Hazinesi’nin ihraclan
arasinda segilecektir. Geri kalan déviz cinsi yatinmlar ise kaldirag
yaratan islemler de dahil olmak (izere getiriyi artirmak (zere
yaptlandirilmig Griinlere y6nlendirilebilecektir.

Fon paylar: A ve B grubu olmak iizere ikiye ayrilmigttr.

A Grubu paylar i¢in

Fon Karsilastirma Ol¢iitil: BIST KYD 1 aylik USD Mevduat
Endeksi*1.2(USDTRY performans donemi sonwUSDTRY
performans dénem bagt).

B Grubu pavlar icin

Fon Karsilastrma Olclitii: BIST KYD 1 aylik mevduat USD
endeksi *1,2




TACIRLER PORTFOY SERBEST (DOVIZ) FON

1 OCAK- 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUSUNA ILISKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BILGiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

A. TANITICI BILGILER (Devam)

Hisse Senetleri Sektorel Dagshimi (%) Grup Yatirim Riskleri

oranina giire

Tarimsal Emtia ETF 0

Degerli Metal o | Faiz_Oram Riski: Yatinm yapilan kiymetin fiyatimin
Diger 100 | piyasadaki faiz oranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi

durumunda olugan risktir.
Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin stzlesmeden kaynaklanan
yiikiimliiliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine

getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamas riskini ifade
etmektedir,

Piyasa Riski: Portfdy varliklarimin bagh bulundugu
piyasalarda gdrillen dalgalanmalar nedeniyle gelebilecek
zarar riski.

Likidite riski: Portfdyde bulunan varhklarin nakde
¢evirmek istendifinde piyasanin derinliginin az olmasi
nedeniyle yeterli alic1 ve saticimin bulunamamast riskidir.

Ortakhk Pay Fiyati Riski: Fon Portfyilne ortaklik pay:
dahil edilmesi halinde fon portféyiinde bulunan paylarin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
maruz kalacag zarar olasilig.

Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden
varliklarin dahil edilmesi halinde d6viz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle olusabilecek riskler.
Kaldirag yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tlirev arag
(vadeli islem ve opsiyon stzlegmeleri), sakli tirev arag,
swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
valtrlt tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger
herhangi bir yintemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde baglangig yatinm ile baslangig
yatiriminin {izerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun
baglangig yatinmindan daha yiksek zarar kaydedebilme
olasiligi

Operasyonel risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
silreglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmas:
olasiligimn ifade eder.

Yogunlagma riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun
yatinim yapilmas: sonucu fonun bu varhgin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasdir.

Korelasyon riski: Farkli finansal varliklarin piyasa
kogullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde aym anda
deger kazanmas! yada kaybetmesine paralel olarak en az iki
farkh finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif
yUnltl iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimali.

Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildign dénemden
sonra mevzuatta ve dilzenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikliklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

Teminat Riski: Tiirev araglar {zerinden alinan bir
pozisyonun glivencesi olarak alinan teminatin, zorunlu
haller sebebi ile likidite edilmesi halinde piyasaya gore
deperleme  deferinin  beklenen pozisyon  degerini
kargilamamasi riskidir.

(*}  Performans raporlarinda 30 Haziran 2020 tarihli ginlik rapor degerlerine yer verilmektedir.
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TACIRLER PORTFOY SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK- 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUSUNA iLiSKIN

TANITICI BiLGILER, PERFORMANS BILGISI VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Ttrk Liras: (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

B. PERFORMANS BIiLGisi

PERFORMANS BILGist

Sunuma Dahil

Portfoyiin| Kargilastirma Diinem Sonu

Enflasyon| Zaman l¢inde Olgiitiiniln Portfbyiin

Toplam|Kargilagtirma Oram Standart Standart Toplam

Getiril Olgiitiniin| (TUFE)| Sapmasi(**)| Sapmasi (**) Bilgi| Degeri/Net Aktif]

YILLAR (%) Getirisi (%) (*) % (%) (%) Rasyosu Degeri|
2014 11,77 9,7 8,17 0,83 0,06 0,01 270.910
2015 2,37 11,86 8,81 0,55 0,06 1,85 1876.809
2016 18,96 26,84 8,53 9,54 0,07 1,68 10.153.095
2017TL 13,54 11,25 11,92 10,16 13,19 0,34 16.985.253
2017USD 5,90 2,46 2,1 3,94 0,10 0,84 4.503.103
2018 TL 34,38 52,90 20,30 19,49 33,41 -0,83 12.854.544
2018 USD -3,98 3,49 13,92 0,15 -0,45 2.434.112
2019 TL 28,76 23,41 11,84 0,83 0,00 0,11 84.252.500
2019 USD 14,43 2,92 7,31 0,12 1,27 14.176.673
2020/6 TL 11,14 4,82 5,75 1,24 0,00004 0,07 75.963.755
2020/6 USD| -3,55 0,52 1,28 0,09 0,02 11.100.618

(¥*)  Enflasyon Oran1 TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin ytllik oramidr.

(*) Fon getirilerinin daha once UFE Orani ile karsilastirmasi yapihyordu. Fakat TUFE oram ile
karsilastirmasinin yapilmasimin daha uygun oldugu karar1 verilmistir.

(***) A Grubu Paylar i¢in TL Performans getiri hesaplamasi yapilmis.

{(***) B Grubu Paylar igin USD Performans getiri hesaplamas) yapilmugtir.

TL-01 Ocak - 30 Haziran 2020 Donemi
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TACIRLER PORTFOY SERBEST (DOVIZ) FON

1 OCAK- 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AT
PERFORMANS SUNUSUNA ILISKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BILGISi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Karsilastirma Olgitji

TL-01 OcabtmaﬂsHMIRAN 2020 Do6nemi
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4 TOPLAM GETIRI:-3.55
Gegmig getiriler gelecek dinem performans: igin bir giisterge sayilmaz
C. DIPNOTLAR
1) Fon portf8yii, Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.
Fon’un iinvan1 Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 02/11/2016 tarih 12233903-305.04-E.11564
sayili onay! ile Tacirler Portfoy Serbest (Déviz) Fon olarak degistirilmigtir.
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ayni izin yazisi ile Fon paylarn A ve B Grubu paylara
ayrilmistir. A Grubu Paylar TL cinsinden fiyat ile B grubu paylar USD déviz cinsinden
fiyat ile degerlenmektedir. Her pay grubu i¢in ayn esik deger belirlenmistir. Doviz cinsi
fivat degerlemeleri ve B grubu paylarin satigina 12/12/2016 tarihinde baglanmsgtir.
Pay gruplan esik degerleri A Tanitici bilgiler boliimiinde belirtilmigtir.
2)  Fon portfdyiiniin yatirm amaci, stratejisi ve yatiim riskleri “A. Tamtici Bilgiler”
béliimiinde belirtilmistir.
3)  Fonun Portfoyii A Grubu Paylar igin 01.01.2020 — 30.06.2020 doneminde net %11,14

oraninda TL getiri saglarken Kkarsilagtirma olgiltiiniin getirisi ayn1 donemde %4,82
olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi %6,32 olarak ger¢eklesmigstir.

Fonun Portfoyii B Grubu Paylar igin 01.01.2020 — 30.06.2020 doneminde net %-3,55
oraninda USD getiri saglarken karsilastirma oOlgiitliniin getirisi aym1 donemde %0,52
olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi % -4,07 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade
etmektedir.



TACIRLER PORTFQOY SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK- 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUSUNA ILISKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BILGISI VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.}

Kargilagtirma olgiitiiniin getirisi: Fonun Karsilagtirma Sl¢iitiiniin ilgili dénem igerisinde

etmektedir.

Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan portfoyiin vergi Oncesi
getirisi oranindan fonun esik degerinin ¢ikartilmast sonucu bulunacak pozitif yada negatif
ylizdesel degeri ifade etmektedir.

4}  Yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit
varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi alinmastir.

01.01.2020 - 30.06.2020 L | Portfdy Degerine Orani%

Tescil ilan Giderleri 0.00
 Bagimsiz Denetim Ucreti 0.00
Saklama Ucretleri 0.07
Fon Yénetim Ucreti 0.62
Hisse Senedi Komisyonu 0.00
Vadeli Ters Repo Komisyonu 0.00
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu 1,11
Vergi ve Diger Giderler 0.23
Tarev Araglar Komisyonu 0.03
Diger Giderler 0.02
ToplémGidér/OrtaIam'a Net Varlik 2.08

5)  Fon portfdyiiniin yatirim stratejisi ilgili ddnemde degismemigtir.

6) Yatinm fonlarmin portfSy igletmecilifinden dogan kazanglari 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 5/1-d maddesi uyarinca kurumlar vergisinden istisnadir. Yatirim
fonlarinin kurumlar vergisinden istisna edilen portfoy isletmecilifinden dofian kazanglan
izerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin (8) numarali fikrasi
uyarinca vergi kesintisi yapilmasi gerekmektedir. 22 Temmuz 2006 tarih ve 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu Karari’nda mubhtelif tarihlerde yapilan degisiklikler uyarinca %0
olarak uygulanan vergi kesintisi 03.06.2020 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan 2604
sayili Cumhurbagkam Karari ile yayim tarihinden itibaren sadece “serbest (doviz) fonlar”
i¢in %15 olarak uygulanmaya baglanmistir.

ILAVELER:

Tacirler Portfoy Serbest (Doviz) Fon 2020 yili igerisinde kargilagtirma 6lgiitiiniin altinda bir getiri
saglamigtir. 2020 yilinda fon igerisindeki hisse ve emtia agirhig: artarken gikan pandemi sebebiyle fon
olumsuz etkilenmistir.. 2020 yili boyunca fonun getirisini artirmak adina yurtdisi piyasalarda farkli
varlik siniflarinda firsatlar takip edilmis olup emtia ve hisse senetleri gibi farkli enstriimanlar da fonda
degerlendirilmis ve bu enstriimanlarin pozitif performanslar fonun getirisine olumlu yonde katki

saflamigtir.



