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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILiSKiN RAPOR

Tacirler Portfoy Degisken Fon'un (*Fon™) | Ocak — 30 Haziran 2020 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayih Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslanm Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig") yer alan performans sunug standartlarina iligkin
diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamakiadir. Bunun diginda kalan
dénemler i¢in inceleme yapilmamug ve goriig olusturulmarmgtir.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadif: kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadr.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS") uygun olarak tam kapsaml
veya sinirh bagimsiz denetime tabi tutulmamgtir.
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1 OCAK- 30 HAZ{RAN 2020 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUSUNA ILISKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BiLGIiSi VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.}

TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
TACIRLER PORTFOY DEGISKEN FON
01.01.2020 — 30.06.2020 DONEMI
PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 19 Eylil 1997 YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER
30 Haziran 2020 tarihi itibanyla (*) Portfdy Yoneticileri
Net Varlik Degeri (TL) 224.389.752,87 | Oktay Okan ALPAY
Semih KARA

Birim Pay Degeri (TL) 2277979
Yatirime1 Sayisi (adet) 3.795
Tedavill Oran1 (%) 19,70

Portfoy dagihmi (%) Fonun Yatirim Stratejisi
Mevduat 1,93 | Fon’'un 20 Kasim 2015 tarihinde deviralinmasindan sonra
Yatirim Fonu 0,75 | yatirim stratejisi degigmigtir. Fonun y®netiminde orta uzun
Hisse Senetleri 88,63 | vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamasi hedeflenmekte
Viop teminati 6,49 | olup, tiim piyasalardaki firsatlardan faydalaniimasim
Takasbank Para Piyasasi 0,14 | amaglayan bir ytntem stratejisi izlenecektir.
Ters Repo 1,13 | Yabanci yatinm araglari da fon portftiyline dahil edilebilir.
Opsiyon 0,84 | Ancak oram %20 yi gecmeyecektir. Porrtfoye riskten

korunmak ve/veya yatinm amaciyla ddviz, kiymetli madenler,
faiz finansal gbstergeler ve sermaye piyasasi araglan
iizerinden dizenlenmis opsiyon sdzlesmeleri, forward,
yapilandirilnug yatinm araglan, swap, finansal vadeli islemler
ve vadeli iglemlere dayal opsiyon iglemleri dahil edilebilir.
Fonun Kargilasghrma Olgitt: Bist laylk TL mevduat
endeksi*1,1

En az alimabilir Pay Adedi: | Adet
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1 OCAK- 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUSUNA ILiSKIN

TANITICI BiLGILER, PERFORMANS BiLGiSI VE DiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

A. TANITICI BILGILER (Devami)

_Hisse Senetleri Sekttrel Dagilim (%)

Yatirnum Riskleri

Grubuna gire
Pivasa Riski: Fon igerifindeki finansal varliklarin
Mali 2339 degerlerinin piyasalarda yaganabilecek dalgalanmalar sonucu
. ’ degismesinden dolay: olugan risktir.
Cimento 2,2
Beyaz Egya 5,72 Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin ylktmltliklerini yerine
Gida 16.12 getirmemesinden dolay: olugabilecek risk.

. ! Pivasa riski: Yatinmcilarin beklentilerindeki degismelerden
Otomotiv 5,41 dolay1 menkul kiymetlerin fiyatlarinda degismelerin ortaya
Savunma Sanayi 5,60 ¢ikmas ile zarar olugmasidir.

Holding 21,42 Likidite riski: Fon portfdytindeki varliklarin istenildigi anda

Gubre 8,16 nakde c¢evrilememesinden dolayi olugabilecek risk.

Ingaat 4,71 - .

Tekstil 1.44 Kaldira¢ Riski : Portfty iceriginde yer verilen tlirev ve

' kaldirag iceren islemler nedeniyle olusabilcek riskler.

Mobilya 0,43

Diger 1,03 Operasyonel Risk :Operasyonel silreglerdeki aksamalar
. yizilnden olusabilecek risk.

Yazilim ve Biligim 4,37

Yoffunlasma Riski: Fon portféyiinin  bir  varliga
dayali/maddeey yogun oranda yatinm yapilmasindan dolay:
olusabilcek risk.

Korelasyon Riski : Portfoytin icerigindeki farkh finansal
varliklanin  piyasa kogullannda aym anda  deger
kazanmasv'kaybetmesine paralel olarak en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatirf ytinlti
iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimaline kargt
olusabilecek risk.

Yasal Risk : Mevzuat ve dizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degiskliklerden
dolay1 olugabilecek risk

(*)  Performans raporlarinda 30 Haziran 2020 tarihli glinliik rapor degerlerine yer verilmektedir.
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PERFORMANS SUNUSUNA ILISKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BILGIiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BILGISI
0
Karsilastir
Portfdyiin ma
Enflasyon| Zaman icinde| Olgttianiin Sunuma Dahil Dénem
Toplam|Karsilagtirma Oram Standart| Standart Sonu Portfoyiin
Getiri|  Olcattinan| (TUFE) (*)| Sapmasi(**){ Sapmasi Bilgi Toplam Degeri/Net
YILLAR (%) Getirisi (%) % (%) (**) (%) Rasyosu AKtif Defier)
2015 2,65 -6,56 8,81 0,43 0,80 0,62 2.365.056
2016 10,90 10,77 8,53 1,53 0,40 0,01 7.146.992
2017 12,84 11,69 11,92 2,72 0,44 0,37 21.774.524
2018 3,32 18,47 20,30 1,75 0,77 -1,74 10.621.539
2019 127,36 23,41 11,84 1,36 0,00 0,19 226.961.949
2020/6 11,60 4,82 5,75 2,26 | 0,00004 0,0340 224.389.752,87
(*)  Enflasyon Oram TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin yillik oramdr.
(*) Fon getirilerinin daha o6nce UFE oram ile Karsilastirmasi yapihyordu. Fakat TUFE oram ile

karsilagtirmasinin yapilmasinin daha uygun oldugu karar1 verilmisgtir.

12

10

1 Ocak 30Haziran 2020

TL-01 Ocak - 30 Haziran 2020 Dénemi

Kargilagtirma Olgiitii
Getirisi / Eik Deier:
4,82

Enflasyon Oram
(TOFE): 5.75

Gegmig getiriler gelecek dénem performansi icin bir gosterge sayilmaz.
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1 OCAK- 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUSUNA iLISKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BiLGISi VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tidrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

C.

DIiPNOTLAR

)

2)

3)

4)

Fon portfdyil, Tacirler Portf5y Y6netimi A.$. tarafindan y6netilmektedir.

08/10/2015 Tarihli Sermaye Piyasasi Kurul’unun devir izin yazisi sonras1 Fon Tacirler
Yatirim Menkul Degerlerden fiili olarak 20/11/2015 tarihinde Tacirler Portfy Y onetimi
A.S. olarak kurucu sifati ile devralmigtir. 20 Kasim 2015 tarihinde Tacirler Portfoy
Yonetimi A.S. Fon’un hem kurucusu hem ydneticisi olmugtur.

Tacirler Portféy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak milsterilerle portfdy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi
araglarindan olugan portféy yoneticilii faaliyetlerinde bulunmak {izere 23/08/2011
Tarihinde kurulmus ve 06/12/2012 tarihinde yiirirliiffe giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 18/06/2016 tarihinde Sermaye Piyasas: Kurulu’nca portfdy yoneticiligi
izni verilmigtir. Sirketimizin ana faaliyet konusu fon kurulumu ve fon ve 6zel portfoy
yonetimidir.

Fon portfoyiinlin yatinm amaci, stratejisi ve yatinm riskleri “A. Tamtici Bilgiler”
boliimiinde belirtilmisgtir,

Fonun Portfoyii, 01.61.2020 - 30.06.2020 ddneminde net %11,60 oranminda getiri
saglarken kargilastirma olgiitiiniin getirisi ayn1 dénemde %4,82 olmugtur. Sonug olarak
Fon’un nispi getirisi %6,78 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade
etmektedir.

Kargilagtirma olgiitiiniin getirisi: Fonun Kargilagtirma Sl¢iitiiniin ilgili ddnem igerisinde
belirtilen varlik dagilimlar: ile agirlandirilarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri: Fon portfoyiiniin vergi ncesi getirisinden fonun esik degerinin gikartilmasi
sonucu ¢ikan sonucu ifade etmektedir.

Yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit
varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi almmisgtir.

01.01.2020 - 30.06.2020 Portféy Degerine Orani%
Tescil ilan Giderleri 0.00
 Bagimsiz Denetim Ucreti 0.00
Saklama Ucretleri 0.05
Fon Yénetim Ucreti 1.00
Hisse Senedi Komisyonu 0.27
Vadeli Ters Repo Komisyonu 0.00
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu 0.05
Vergi ve Diger Giderler 0.00
Tiirev Araglar Komisyonu 0.31
Diger Giderler 0.02
Toplam Gider/Ortalama Net Varlik i | ) ' 1.70
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TANITICI BILGILER, PERFORMANS BILGISI VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5)  Fon portfdyii’ne iliskin yatirim stratejisi ilgili dénemde degismemistir.

6)  Yatirim Fonlarinin Portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir

ILAVELER:

Tacirler Portféy Degiisken Fon’u 2020 yilinda yilbasindan bu yana karsilastirma 6lgiitiiniin Gizerinde
performans sergilemigtir. Strateji olarak iceride belli bir yiizde hisse tasinmakta, gerekli goriildiigii
takdirde bu hisse oram tiirev enstriimanlar kullanilarak piyasa kosullarina gére azaltilabilmektedir.
Igerisinde dogru hisse alokasyonu yapilmig olmasi fonun getirisini yukari geken unsurlardan bir
tanesidir. Fonda uygun faiz yakalandif takdirde mevduat yapilmakta ve ayrica belli bir yiizde ile 5zel
sektor tahvili taginmaktadir. Fona 6zel sektor tahvili segilirken girketlerin detayl bilango analizi ve
sektorel analizi yapilmaktadir. ilgili sirketler portfdye alinmadan 6nce kredi komitesinde sirket
incelenmekte ve bu inceleme sonucu ¢ikacak neticeye gore hareket edilmektedir.



