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KATILIM EMEKLILiK VE HAYAT A.S.
EMLAK KATILIM BANKASI KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE ILiSKiN RAPOR

Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. Emlak Katihm Bankasi Katilim Degisken EmeKklilik Yatirim Fonu'nun
(“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII-128.5 sayih Bireysel Portfylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine ligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug
standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olugturulmamugtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig:
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak tam veya sinirl kapsaml bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

EMLAK KATILIM BANKASI KATILIM DEGIiSKEN EMEKLILiK
YATIRIM FONU’NA AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 12 Haziran 2019

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30 Haziran 2020 tarihi itibariyle

Fon’un Yatirom Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri

-Fonun amaci, portfyiinde faiz | Serdar Necdet Vatansever

1.887.014,23 TL | i¢ermeyen yatirim araglarina yer | Maruf Ceylan

Birim Pav Dederi verilerek yatinm  araglarinin | Bugra Bilgi

irim Tay Degert 0,012839 | gesitlendirilmesi ile uzun vadede
Yatirimci Sayisi 516 | istikrarli getiri elde edilmesidir.
Tedaviil Oram (%) 0,01

Yatirim Stratejisi
Portfoy Dagilim

- Ozel Sektor Kira Sertifikalari %11,33 Fon’un yatinm stratejisi, portfdyiinde faiz igermeyen yatirim
-Kamu Kira Sertifikalar1 %54,58 araclarina yer verilerek yatirim araglarinin cesitlendirilmesi ile
-Katilma Hesabi1 %14,71 uzun vadede istikrarli getiri elde edilmesidir. Fon portfoyiiniin
-Yatirim Fonu %9,90 tamamint degisen piyasa kosullarina gore YoOnetmeligin 5.
-Ortaklik Pay1 % 9,48 maddesinde belirtilen varlik tiirlerinden faiz igermeyen yatirim

araglarmin tamamina veya bir kismima yatirarak uzun vadede
istikrarli getiri saglamay1 hedeflemektedir. Fon portfoyiinde,
agirlikli olarak Tiirkiye’de ve Uluslararasi piyasalarda ihrag edilen
kira sertifikalarina ,katilim bankalarinda agilacak (kar ve zarara)
katilma hesaplarina, danisma kurulu tarafindan icazeti alinmus,
BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylara ve
diger sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir. Fona doviz ve kira
sertifikasina dayali vaad sézlesmeleri alinabilir.

Yatirim Riskleri

Fon, portfoyilindeki 6zel sektor kira sertifikasi ve 6zel bankalarda
acilan katilim hesaplar1 dolayisiyla kredi riski ve likidite riski
tasimaktadir. Kredi riski, kira sertifikasi ihra¢ ederek fonlama
yaratan uluslararas1 6zel sektor kurulusunun ve nezdinde katilim
hesabi agilmig olan 6zel sektor katilim bankasinin dogrudan kredi
riskidir. Likidite riski, yatirim yapilmis olan kira sertifikasi ve
katilim hesaplarinin vadeden o6nce likide edilmesi esnasinda
olusabilecek kayiplari ifade etmektedir. Buna ek olarak Fon,
portfoylinde ortaklik pay1 bulunan sirketlerin faaliyet gosterdikleri
sektorlere baglh riskler, bu sirketlerin iiretim ve ticaret iligkisi
icinde bulunduklar iilkelerin politik ve ekonomik kosullarina
bagl riskler ve sirketlerin halka agiklik orani ile sermaye
biyiiligiine bagli olarak likidite riskleri tagimaktadir. Fon
yonetiminde risklerden korunmak amaciyla farkli varlik
smiflarindan ~ yatinmlar  dengelenmek  suretiyle  riskler
dagitilmakta, ortaklik pay1 yatirimi yapilan sirketler ve sektorler
analiz edilmekte, risklerin dagitilmasi amaciyla aralarinda
cesitlendirilme yapilmakta, ortaklik payr agirligi piyasa kosullari
dogrultusunda degistirilmektedir. Fon esnek bir yatirim stratejisi
ile orta-uzun vadeli getiri hedeflediginden dolay1 getirisindeki kisa
vadeli dalgalanmalar1 tolere edebilecek olan orta-yiiksek risk
profiline sahip yatirimcilar icin uygundur.

Hisse Senetlerinin

En Az Alabilir Pay Adeti: 0,001
Yatirim Riskleri Adet

Sektorel Dagilimi (%)

Yiizdesel
Dagihim
DOKUMA, GIYIM ESYASI VE DERI 7,23
METAL ANA SANAYI 1,14

BANKALAR VE OZEL
FINANS KURUMLARI 0,88
ORMAN URUNLERI VE MOBILYA 0,23
TOPLAM 9,48




KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

EMLAK KATILIM BANKASI KATILIM DEGiSKEN EMEKLILiK
YATIRIM FONU’NA AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

B. PERFORMANS BILGisSi

Fon Sunuma Dabhil
Karsilastirma Portfoyiiniin Doénem Sonu
Olgiitiiniin Getirisinin Karsilastirma Portfoy veya
Toplam Getirisi/Esik Zaman icinde Olgiitiiniin Portféy Grubunun
Getiri Deger Enflasyon Standart Standart Bilgi Fon Toplam
YILLAR (%) (%) Oram ** Sapmasi (%) Sapmasi (%) Rasyosu Degeri
1. Yil 12,34 20,07 6,50 0,19 0,19 (21,42) 1.068.275,95TL
2. Y1l (*) 14,29 13,26 5,75 0,27 0,43 1,94 1.887.014,23TL
* 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine aittir.
(**)  llgili déneme ait birikimli TUFE endeksine gore hesaplanmistir.
16,00% 14,29%
14,00% | 13,26%
12,00%
10,00%
8,00%
5,75%
6,00%
4,00%
1,03%
2,00% \
0,00% I
Enflasyon Toplam Getiri Karsilastirma Olgiitii Nispi getiri

Getirisi

GECMIS GETIiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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EMLAK KATILIM BANKASI KATILIM DEGIiSKEN EMEKLILiK
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C.

1)

2)

3)

4)

5)

DIPNOTLAR

Portfoyiin nispi getiri orani; perfornans donemi sonu itibari ile hesaplanan portfoyiin vergi dncesi
getiri oranindan karsilastirma olgiitiinlin getiri oraninin veya esik degerin ¢ikarilmasi sonucu
bulunacak pozitif yada negatif yiizdesel degerdir.

Nispi Getiri=[Getiri-Esik Deger Getirisi]

Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonunca, 1 Ocak - 30 Haziran 2020
doneminde asagidaki getiri oranlart olugmustur:

Fon’un Getirisi: 14,29 %
Esik Deger Getirisi: 13,26 %
Nispi Getiri: 1,03 %

“Fon portfdy yonetim sirketi QInvest Portfdy Yonetimi A.S. olup Qinvest LLC’nin %100
oraninda pay1 bulunmaktadir. Bereket Emeklilik ve Hayat A.S’ye ait 5 adet, Katilim Emeklilik
ve Hayat A.S’ye ait 6 adet, NN Hayat ve Emeklilik A.S.’ye ait 6 adet emeklilik ve QInvest Portfoy
Yonetimi A.S.’ye ait 12 adet yatirim fonu ile 1 adet gayrimenkul yatirim fonunun yonetimini
gergeklestirmektedir. Yonetilen toplam portfoy biliytikligi 2,024,898,811.24 TL dir.

Fon portfoyliniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitict Bilgiler” bdliimiinde
belirtilmistir.

KED 1 Ocak 2020 - 30 Haziran 2020 Déneminde briit fon getirisi

Fon Net Basit Getirisi

(Dénem Sonu Birim Fiyat-Dénem Basi Birim Fiyat/Donem Basi Birim Fiyat) 14,29%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1,59% *
Azami Toplam Gider Orani 1,13%
Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Orani 0,46% **
Net Gider Orani

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Oran1 — Dénem Iginde Kurucu Tarafindan Karsilanan

Fon Giderlerinin Toplaminin Orani) 1,13%

Briit Getiri 15,42%

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**)  Azami Fon Toplam Gider Oranin asilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden
5 is giinii i¢inde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik degerine oranini ifade
etmektedir.

(***) Yar1 dénem oldugundan dolay1 yillik FGTK'nin yarist alinmustir.

Fon 1 Ocak - 30 Haziran 2020 déneminde net %14,29 getiri kaydetmistir. Ayn1 dsnemde Fon’un
briit getirisi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait yonetim iicretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik briit varlik degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

Toplam Giderler (TL) 23.605,06
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 1.470.930,74
Toplam Giderler / Ortalama Portfoy Degeri 0,00
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C.

6)

7)

8)

1)

DIPNOTLAR (Devam)

1 Ocak - 30 Haziran 2020 performans sunum dénemi i¢inde karsilagtirma 6l¢iitiinde herhangi bir
degisiklik yapilmamstir.

Fon’un karsilasgtirma dl¢iitii 1 Ocak - 30 Haziran 2020 doneminde agagidaki gibi hesaplanmustir:

%15 Ziraat Portfoy Katilim Getiri Endeksi + %20 BIST KYD Kamu Kira Sertifikalar1 Endeksi
+%25 BIST KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalart Endeksi + %10 BIST KYD 1 Aylik Kar Payr TL
Endeksi + %10 BIST KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama Endeksi + %20 BIST KYD Kamu
Eurobond USD(TL)

Emeklilik yatirnm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica 31 Aralik 2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na
eklenen Gegici 67. madde gercevesinde, emeklilik yatirim fonlarinin taraf oldugu yatirim
islemlerinden elde edilen kazanclar iizerinden de tevkifat yapilmaz.

Yonetim iicretleri, vergi saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy
degerine orani Dipnot 5’te agiklanmistir. Donemin faaliyet giderlerinin dagilimi ise asagidaki
gibidir:

Yonetmelik (*) Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri | 1 Ocak - 30 Haziran 2020
Yonetim Ucreti 16.676,05
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 83,44
Saklama Ucreti 90,87
Kurul Ucretleri 97,61
Denetim Ucretleri 2.088,46
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 4.568,63
Toplam Giderler 23.605,06

(*) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirliige giren “Emeklilik
Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik”

ILAVE BiLGI ve ACIKLAMALAR

2020 yilinin ilk yarisinda Fon’un Bilgi Rasyosu %1,94olarak gerceklesmistir. Bilgi Rasyosu,
riske gore diizeltilmis getiri dlciimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi
iizerindeki portfdy getirisinin, portfdyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir.
Portfdy yoneticisinin performans 0l¢iitii lizerinde sagladig1 getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni
zamanda portf0y yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve
yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.



