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OYAK PORTFQY BIRINCi SERBEST FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIiN RAPOR

Oyak Portfdy Birinci Serbest Fon'un (“Fon”) 1 Ocak — 30 Haziran 2020 donemine ait ekteki performans sunug
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayih Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayal: Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarimi Notlandirma ve
Siralama Faaliyetierine {ligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
dénemler igin inceleme yapilmamig ve gorils olugturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon’un | Ocak — 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig'de
belirtilen performans sunug standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadifs kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadur,

Difer Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na ("BDS") uygun olarak tam kapsamh
veya sinirli bagimsiz denetime tabi tutulmamusgtir.
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0D OYAKPORTFOY

OYAK PORTFOY BiRINCI SERBEST FON'A AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICT BiLGiLER

PORTF(IYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 31/05/2012

30/06/2020 tarihi itibanyla

Fon Toplam Dedenl 66.978.839
Birim Pay Degeri (TRL) 0,018363
Yatinma Sayist 28
Tedavill Orani (%) 24,32%
Borglanma Araclan 73,18%

- Qzet Sextir Barglanma Araclan 70,19%

- Ozel Sektr Kira Sertifikasi 2,99%
Ters Repo 26,13%
Takasbank Para Piyasasi Iglemleri 0,69%
Toplam 100%

YATIRIM VE YONETIME {LISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon, wzun vade de yatinmalara her tirii piyasa kosulunda minimum kayiplara Tolga AKBAS
karghk maksimum kar hedefiyle pozitif getiri saflamayn amaglamaktadir. Fon

yatmmolara mutlak getiyi sajlamayn hedeflemekle birlikte bunun garantisin Batuhan BASAVCE
veremez, Piyasalarda yagsanan dalgalanmalar sebebiyle fon katilma paylannin degeri

dilgebilir. Fon'un portfdyiindeki varliikdann dederi olumiu vefveya olumsuz yinde

dedigim gisterebilir,

En Az Alinabilir Pay Aded| : 1 Adet

Yatinm Stratejisi

Piyasatarda yasanan dalgalanmalar sebebiyle fon katlma paylannin deferi disebilir. Fon'un portfoyGndeki variklann
defjeri olumh vefveya olumsuz yonde defisim giisterebilir. Fonun uygulayacals stratejilerde, beklenen getiriyi
artimak veya riskten korama saljlamak amacnda, kaldirag yaratan islemler gerceklestirilebilir. Kaldirag yaratan iglem;
fon pontfiyiine tirev arac (vadeli islem ve opsivon sSzlesmelerl), sakh tirev arag, swap siizlesmesi, varant, sertifika
dahil edilmesini, ileri valvll tahvifbono ve albn iglemlerind, opsivon alim wve sabrm e yapilandinimeg
borglanma/yatinm araclann, dayanak varkd hisse senedi ve endeksler, faize dayah menkul kiymetier ve endekslet,
diviz ve emtia olan tdrev Grilnleri ve dijer herhangi bir yintemie kaldirag yaratan benzeri iglemleri ifade eder. Tiirev
iglemiler hem tezgahistd piyasalar arachifiyla hem de organize piyasalar aracidijiyla yapiabilecektir. Repo/Ters Repo
pazanndaki istemlerin yaru sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi repo/ters repo islemler yapdabilecektir.

Yatinm Riskferi

FUIUN 11 UL RAUIELEYN TRRIET JUTHAIUI . & FiYdhd FISKL FiydSd TSR 2 A LAIH TIdY LEiTisH 2UB Tkl ibal of R lali,
ortakhk paylariun, dier menkul ksymetlerin, déviz ve divize endeksli finansal araglara dayah, tivev stizlesmelere
iligkin taginan pozisyonlann dederinde, faiz oranlan, ortakhk payi fiyatlan ve ddviz kurlanndakt dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebllecek zarar riski ifade edifmektedir. e Kargt Taraf Riski: Kargi tarafin sdzlesmeden
kaynaklanan yikimliliklerini yerine getimek istememesi vefveya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya cikan aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskint ifade etrmektedir. e Ukidite Riski: Fon
portfylinde bulunan finansal varfiklann istenildidi anda piyasa fiyatindan nakde doniigtiinilemnemesi halinde ortaya
gkan zarar olasihidir. e Kaldira¢ Yaratan lslem Riski: Fon portféyline tirev arac (vadeli islem ve opsiyon
sbzlegmeleri), sakh tilrev arag, swap sizlesmes), varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valsrli tahvil/bono ve attin alm
islemierinde ve dijer herhangi bir ybntemle kaldra¢ yaratan benzeri islemlerde bulunuimasi halinde, baglangs
yatinrm ile baslangx; yatmminin {izerinde pozisyon ahnmasi sebebi He fornun baglangis yatmmindan daha yiksek
zarar kaydedebilme olasiii kaldirag riskini ifade eder. e Operasyonel Risk: Fonun operasyonel siireclerindeki
aksamalar sonucunda zarar olugmas: olasthiw ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullandan
sistemlerin yetersizlifji, bagansiz ydnetim, personelin hatah ya da hileli ilemleri gibi kurum igi etkenlerin yan sira
dofjal afetier, rekabet kogullan, politik rejim defjisikliyl gibl kurum deg etkenler de olabilir. ¢ YoJuntagma Riski: Bell
bir varlija ve/veya vadeye yoljun yabnm yapiimas: sonucu fonun bu varbin ve vadenin icerdifid risklere maruz
kalmasidir. » Korelasyon Riski: Farkh finansal varildann piyasa kosullan altsnda belirk bir zaman dilimi icerisinde ayru
anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az ikl farkli finansal variin birbirleri e olan pozitif
veya negatif yonll iligkilerl nedenlyle dofabilecek zarar ihtimalini ifade eder. « Yasal Risk: Fonun halka arz edildij
dinemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir. » Etik Risk: Dolandinabk, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizik gibi nedenler ile Fon'u
zarara ufjratabilecek kasmth eylemler ya da Kurucunun itdbanm olumsuz etkileyecek suglann (medin, kara para
aklanmasi) islenmesl riskidir. » Teminat Riski: Teminat Riski, tiwev araclar (zerinden abknan bir pozisyonun
glivencesi olarak alinan teminatin, teminat zorunlu haller sebebiyle fikidite etmesi halinde plyasaya géire dejerleme
dederinin beklenen tirev pozisyon deferini karsilayamamas) veya dofrudan, teminatin nitelidi ile ilgii
olumsuziuklann butunmas: olasihduun ortaya gkmas: duromudur, » Opsiyon Duyarlilik Riskleri; Opsiyon Duyarliik
Risklerl, Opsiyon portfiwlerinde risk duyarkbilan arasinda, isleme konu ofan spot finansal briin fiyat dedisiminde ok
farkh miktarda yasanacak risk duyarlilik dedigimlerini fade ebmektedir, Delta; opsiyonun yazildi®) ilgili finansal
varhfin fiyatindaki bir birim dedismenin opsiyon primine olusturduliu dedisimi gistermektedir. Gamma; opsiyonun
ligiti oldulu varktn fiyatindaki delisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdilji dedigimi Bigmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varb@uin fiyat daigalanmasindakl birim dedisimin opsiyon priminde olusturdulu dedisimdir,
Theta; risk Slgimlerinde bilyOk Gnem tastyan zaman faktSrini ifade eden gbsterge olup, opsivon fiyatinin vadeye
gdre dedisiminin Slgisidr, Rho ise faiz oranlanndaki ylzdesel dedisimin opsiyonun fiyabnda olugturdugu dedisimin
SlgUsiddr. « Yaplandinkres Yabrim Araglan Riski: Vade iginde veya sonunda beklenmedik ve oladandis gelismelerin
yaganmasi durumianinda yapilandinlmig yabnm araglanna yapilan yatinmin tamamimn kaybeditmesi mimkindidr.
Yapdandinbmig yatinm araglanun dayanak varkikdan Gzerine olugturulan stratejilerin getirisinin negatif olmast
durumunda, yatinma vade sonunda hichir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatinmiannin dederi baglangig
dederinin altina disebilir. » Ag§a Satis Riski: Fon portfiyl igerisinden agfa satis yapilan finansal enstrimanlann

niraca lividibocinin daralmac cahahbda Adiine Faredif uahironrs daficidan amfa cahe imkanlanmin azabmaen doroemnmn



B. PERFORMANS BiLGiSt

PERFORMANS BiLGISI

Enflasyon |Portfoyin Zaman Icinde

Sunuma Dahil Ddnem Sonu

Toplam Esik Deger Esik Degerin Standart el i
e g Orani (%) | Standart Sapmasi (%) iin Toplam Degeri /
Getiri (%) Getirisi (%) (TUFE) ¢*) ¢ Sapmasi (%} (**) Rasyasu Net Aktif Degeri
2017 12,340% 7.175% 5712% 0,061% 0,027% 0,6485 18.623.412,62
2018 22,147% 16,794% 20,302% 0,146% 0,044% 0,1328 20.135.347,14
2019 25,990% 19,453% 11,836% 0,067% 0,048% 0,5552 46.537.723,42
2020 (***) 6,046% 4,308% 5,753% 0,032% 0,021% 0,7739 66.978.839,27

{*) Enflasyon oram TUIK tarafindan agikdanan 12 aylk TUFE'nin donemsel arardr.

{**) Portféylin ve eglk dederinin standart sapmasi dénemindeki giinl{ik getiriler iizerinden hesaplanmestir.

{***) Llgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan defjerleri vermektedir.
PERFORMANS GRAFIGI
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Il Toplam Getini [} Esk Dederinin Getiisi
GECMiS qmnneu GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.




C. DiPNOTLAR

1) Fon kurucusu OYAK Portfy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasass Kanunu ve ilgili mevzuat hilkiimlieri cergevesinde finansal varliklardan olugan bireysel ve kurumsal portféylerin
yGnetimi, yabnm fonlan, emeklilik yabnm fonlan ife yatinm ortakiiklan portféylerinin ynetimi gibi finansal hizmetieri milgterilerine sajlamaktadir. Fon portfyii OYAK Portféy
Ydnetimi A.S. tarafindan yinetiimektadir,

2} Fon PortfGyli'niin yabnm amac, yatinma riskderi ve stratejisl “Taniba Bilgiler” biliimiinde belirtilmigtir.

3} Fon 01/01/2020 - 30/06/2020 doneminde net %6.05 oraninda getirt saflarken, egik dederinin getirisi ayru dénemde %4.31 clmugtur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%1.74 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Foaun ilgill ddnemdeki birim pay dedjerindeki ylizdesel getirlyl ifade etmektedir.
Eslk Dedierinin Getirigl : Fonun esik dederinin ilgill dnem igerisinde belirtilen varlik dagiimlan ile airiklandirarak hesaplanmig olan ylizdesel getirisind ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orant ile kargitagrma Blgiitiniin getiri oran arasindaki fark ifade etmektedir.

4) Riske gore dizeltiimis getirinin hesaplanmasinda Bilgi Rasyosu (Information Ratio) kullamilmigtr. Bilgi rasyosu, fonun giinliik getiri oran ile kargilaghrma §lgitiifesik deger
giinliik getiri farklanmin performans dénemt boyunca ortalamasinin, fonun giinlik getiri orani ile karglagtrma Glgitiifesik deger glinliik getiri farklannin performans diinemi
boyunica standart sapmasina orani olarak hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarlt bilgi rasyosu hedeflenir. 1 Ocak - 30 Haziran 2020 donemi igin hesaplanan bilgi rasyosu 0.774
olarak gergeklegmistir (1 Ocak - 31 Aralik 2019: 0.555)

5) Yénetim licretleri, vergi, saklama Ucretlert ve difer faaliyet giderlerinin glinlik brit portfy degerine oraminun afirikh ortalamas: agagidaki gibidir.

Portfoy Dederine

01/01/2020 - 30/06/ 2020 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Ydnetim Ucrett 0,001479% 135.653,26
Denetim Ucreti Giderler 0,000015% 1.410,00
Saklama Ukcreti Giderleri 0,000346% 31,759,27
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000168% 15.439,79
Kurul Kayit Ucreti 0,000055% 5.409,97
Digjer Faallyet Giderleri 0,000099% 9,059,35
Toplam Faaliyet Giderleri 198.731,64

Ortalama Fon Toplam Dederi 50.132.444,59

Toplam Faalivet Giderleri f Ortalama Fon Toplam Dederi 0,396413%

6) Sermaye Piyasas) Kurulu'nun 1-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayii llke karanna {Yabnm Fonlanna fliskin Rehber-EK/2) gdre hazidanan briit fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak - 30 Haziran 2020 Ddneminde briit fon getirisi

Net Basit Getiri 6,05%
Gergeklesen Fon Toptam Giderleri Orani* 0,40%
Azami Toplam Gider Oram .
Kurucu Tarafindan Kargilanan Glderlerin Orani** -

Net Gider Orar 0,40%

Briit Getiri 6,44%

{*) Kurucu terafindan kargilananlarda dahil tiim fon gidederinin ortalama net varlik defjerine orani.

(**) Azami Fon Toplam Gider Cranin agimasi nedeniyle kurucu tarafindan ddnem sonunu takdp eden 5 Is giinG iginde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik
dederine orantmi ifade etmektedir.

7) Performans sunum diineminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi dedisikigl yapilmamistr.

11/05/2017-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL

8) Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisl Kanunumun S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kymet yatinm
fonlanmin portfoy isletmecilifinden dodan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir,

Gelir Verglsi Dilzenlemesi Agisindan: Fonlann portfiy isletmedlidi kazanglan. Gelir Vergisi Kanunumun gegici 67. maddesinin (8) numarall bendi uyannca. %0 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.



D. fLAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR
1) TGm ddnemler igin portfdy ve esik dederinin birikimli getiri orar

11/05/2017 - 29/12/2017 12,34% 7,18% 517%
02/01/2018 - 31/12/2018 22,15% 16,79% 5,35%
02/01/2019 - 31/12/2019 25,99% 19,45% 6,54%
02/01/2020 - 30/06/2020 6,05% 4,31% 1,74%

2) Déviz Kurlanndaki Ddnemsel Ortalama Getiri ve Sapma

Donemler Ortalama Standart Ortalama Standart Ortalama Standart Qrtatama Standart
Sapma Sapma Sapma Sapma

11/05/2017 - 29/12/2017 0,04% 0,50% 0,10% 0,61% 0,06% 0,69% 0,04%

02/01/2018 - 31/12/2018 0,15% 1,76% 0,13% 1,68% 0,13% 1,74% 0,16% 1,81%
02/01/2019 - 31/12/2019 0,05% 0,80% 0,04% 0,77% 0,06% 0,85% 0,06% 0,89%
02/01/2020 - 30/06/2020 0,12% 0,60% 0,12% 0,67% 0,06% 0,78% 0,12% 0,90%

3) Portfdy ve Karsilagtrma Oigiitii / Esik Deger igin Risk Olgtimlert

11/05/2017 - 29/12/2017 00086 1,6043
02/01/2018 - 31/12/2018 0,0217 1,2984
02/01/2019 - 31/12/2019 0,0070 1,1522
02/01/2020 - 30/06/2020 0,0035 1,3482

4} Getiri Orani Etkileyen Piyasa Kogullan

01/01/2020 - 30/06/2020 Donem Getirisi m

BIST 100 ENDEKS] 2,79%
BIST 30 ENDEKSI 2,17%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 4,93%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKS] 5,21%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSE 5,78%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSt 7,91%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 8,76%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSH 8,08%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 9,86%
BIST-KYD ()SBA SABIT ENDEKSI 6,08%
BIST-KYD {58A DEGISKEN ENDEKSI 7,32%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalan Endeksi 7,03%
BIST-KYD {zel Sektér Kira Sertifikalan Endeksi 4,94%
BIST-KYD 1 Aylik Gisterge Mevduat Endeksi (TL) 4,31%
BIST-KYD 1 Ayhk Gsterge Kar Payl TL Endeksi 4,35%
Kathm 50 Endeksi 21,54%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIXLI ORTALAMA 33,94%
BIST-KYD Eurobond USD {TL) 13,75%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 13,41%
Dotar Kuru 15,21%

Eure Kuru 15,16%



