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OYAK PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiL.GILERE ILISKiN RAPOR

Oyak Portfoy Birinci Degisken Fon'un (“Fon™) 1 Ocak — 30 Haziran 2020 donemine ait ekteki performans sunug
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglanmn
Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslanim Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamug ve goriis olusturulmamigtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunug standartlanina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadis kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2020 donemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (*BDS") uygun olarak tam kapsaml:
veya sinirh bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir.
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e ) OYAK PORTFOY

OYAK PORTFOY BiRINCE DEGISKEN FON'A AT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTF{YE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 29/07/2009

30/06/2020 tarihi itibanyla

Fon Toplam Dederi 16.835.744
Birim Pay Deeri (TRL) 0,039771
Yatinma Sayis 490
Tedavill Orani (%) 28,22%

Portfy Dadilim

Paylar 54,01%
- Bankacik 12,64%
- Otomativ 5,19%
- Holding 4,74%
- Demir, Gelik Temel 4,17%
- fletigtm 3,52%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 3%
- Dijer 2,93%
- Perakende 2,73%
- Cam 2,66%
- Dayanikh Tiiketim 2,18%
- Biracilik Ve Megrubat 1,74%
- lletisim Ciharlan 1,61%
- Kimyasal Uriin 1.61%
- Madenxilik 1,44%
- Hava Yollan Ve Hizmetleri 1,30%
- Elektrik 1,13%
- lngaat, Taahhiit 1,08%
Borglanma Araglan 2,20%
- Deviet Tahwill / Hazine Bonosu 12,22%
- Ozel Sektir Borglanma Araclan 9,98%
Ters Repo 20,41%
Teminat 3,35%
Futures 0,00%
Toplam 100%

YATIRIM VE YONETIME fLIgkiN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticiferi

Fon uzun vadede istikrarh ve yiiksek getin sallamayr amaclamaktadir, Yatnm Tolga AKBAS
yaplacak sermaye plyasasi araclanmin seciminde, risk-getii dederlendirmelerl patuhan BASAVCT
sonucunda belifenenler ve nakde déiniiyimi) kolay olanlar tercih edilecektir. Fon, ;
kamu/dzel sektdr borglanma araglanna azami %30 oraninda yatinm yapacakbr.

En Az Almabillr Pay Adedi: 1 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon portféyiiniin yinetiminde portfoy cesithlidi esastir ve uzun vadeli getiri hedeflerine iki asamall “varbk dalilm’
{asset allocation) yoluyla ulagiimas: amaglanur. Birinci asama olan stratejik varlik dagismi (strategic asset allocation)
fon ybneticisinin varkk siniflanna iligkin uzun vadeli beklentilerini en Iyi yansitan portfdy dadibmivn, fonun uzun
vadeli getiri hedeflerl ve yabnma risk profili de gdz dninde bulundurularak olugturdugu agamadir. Taktiksel varbk
dalfimy (tactical asset allocation) asamas) ise piyasalarda clusan kisa vadeli firsatlann dededendirilerek fona ek
katk sajlamanin hedeflendidi agamadir. Fon ybneticisi, fon .portfdyiind olustururken varik sinflanni risk-getirl
perspektifinden ele alir, Uzun vadede getiri beklentisi daha yilksek olan varkk sinflanna bebirli risk mitleri dahilinde
daha gok yer veritmesi esastir. Portflyiin getirisini azami diizeye glkarmaya cakgirken ayni zamanda portfbyin
alabilecedl maksimum ve minimum risk seviyelerinin dnceden belldendidi bu yonteme ‘oynakhk hedeflemesi’
(volatility targeting) denir. Agresif bir portfiy yBnetimi stratejisine sahip fonun oynakkk hedefine giire alabilecedi
risk dederi 5 ile 6 arasinda dedgisebilir, Yabanc! yatinm araglan fon portftylne dahil edilebilir.

Yatinim Riskleri

Fonun maruz kalabllecedi riskler sunlardir: e Piyasa Riski: Piyasa riski lle borclanmay temsll eden finansal araglann,
ortaklik paylannin, dier menkul kiymetierin, déviz ve dbvize endeks!i finansal araclara dayah tirev sdzlesmelere
iliskin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortakhk payn fiyadan ve diviz kuranndaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana geleblilecek zarar riski Ifade edibmektedir. o Kargi Taraf Riski: Karg tarafin sdzlesmeden
kaynaklanan ylkimlidiklerini yerine getimnek ktememesi vefveya yerine gelirememes| veya takas iglemlerinde
ortaya ¢ikan aksakbklar sonucunda ddemenin yaplamamas riskink Kade etmektedir. e LUikidite Riski: Fon
portfoyiinde bulunan finansal variklann isteniidigi anda piyasa fiyabindan nakde dbnistirilememes! halinde ortaya
gikan zarar olasibfidw, e Kaldirag Yaratan istem Riskd: Fon portféylne tivev arac (vadeli iglem ve opsiyon
siizlesmeleri), sakh tilrev arag, swap sézlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, lleri valbrii tahwil/bono ve altin akm
islemlerinde ve dider herhangl bir yntemle kaldiraq yaratan benzeri iglemierde bulunulmas: halinde, baglangig
yatnmi e baslangic yabnminun iizerinde pozisyon abnmast sebebi ile fonun baglangs yatinmindan daha yitksek
zarar kaydedeblime olashdy kaldwag riskink ifade eder. e Operasyonel Risk: Fonun operasyonel sireclerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasdii fade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanlan
sistemierin yetersizlidi, basansiz ytinetim, personelin hatall ya da hileli islernleri gibi kurum igi etkenlerin yan sira
dofal afetler, rekabet kosullan, politik rejim dedigklidi gibi kurum dip etkenler de clabilir. » Younlagma Riski: Belli
bir varka ve/veya vadeye yodun yatinm yapiimasi sonucu fonun bu varkdn ve vadenin icerdil risklere maruz
katmasidir. = Korelasyon Riski; Farkh finansal varkklann piyasa kogullan attnda beliri bir zaman dilimi igerisinde aym
anda defier kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az Iki farkhi finansal varhdin birbirleri ile olan pozitif
veya negatif ytinli Biskileri nedeniyle dofabilecek zarar ihtimalini fade eder. e Yasal Risk: Fonun halka arz edildii
dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek dedjisiklerden olumsuz
etidlenmesi riskidir. » Ftik Risk: Dolandinalk, sulistimal, zimmete para gegime, hirsizbk gibl nedenler e For'u
zarara ufratabilecek kastth eylemler va da Kurucunun itibanm olumsuz etkileyecek suglann (Brrediin, kara para
aklanmast) iglenmesi riskidir. » Baz Riski: Vadeli iglem kontratlannin cari deferi ile konu olan ilgill finansal
enstrimnan spot fiyatinn aldin deber arasindaki fiyat farkklin dedigimini ifade etmektedir. Sizlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktackr. Ancak fon portfiyil igerisinde yer alan Hgili vadel)
finansal enstriimandarda iglern yapdan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat
teorik fiyatlamadan farkli olablimektedit. Dolayiss ile burada Baz Defer in sdzlesme vadesi boyunca gbsterecedi
defjisim riskini fade etmektedir. » Teminat Riski: Teminat Riski, tlrev araclar Dzerinden ahnan bir pozisyonun
glivences! olarak alinan teminabn, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesl halinde piyasaya giire deferleme
dederinin beklenen tirev pozisyon deferinl kargdayamamas: veya dofrudan, teminabin nitelidi ile gl
clumsuziuklann bulunmasi olasiliginin ortaya gkmasi durumudur. « Opsiyon Duyaribk Riskleri: Opsiyon Duyarhbk
Riskleri, Opsiyon portftylerinde risk duyarkhiklan arasinda, isleme konu olan spot finansal drlin fiyat dedigiminde ok
farkh miktarda yaganacak risk duyarliik dedisimlerini fade etmektedir. Delta; opsiyonun yankhd dgill finansal
varlifin fiyatindaki bir birim defjismenin opsiyon primine olusturdudu dedisimi gbistermektedir. Gamma; apstyonun
ligili aldudu variien fiyatindaki dedisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdii dedigimt Slgmektedir. Vega;
opstyonun dayanak varkdinin fiyat dalgalanmasindaki birim dedigimin opsiyon priminde olusturdudu dedisimdir.
Theta; risk digimlerinde biyiik Snem tagiyan zaman faktiriind ifade eden gisterge olup, opsiyon fryatinin vadeye
géire dedisiminin Glglistidir. Rho ise faiz oranlanndakl yiizdesel defiisimin opsiyonun fivabnda olugturdugu dedisimin
Slgilsiidir.



B. PERFORMANS BiLGist

PERFORMANS

Karsilastirma Karsilastirma

Sunuma Dahil Dénem Sonu

Enflasyon [Portféyiin Zaman Icinde

Getiri (%) Se’éitr?n |‘:\nG‘LtE|i: :i 3’3:"5 ;;’“; Standart (F'ff’)rﬂa st (%) Dgg::i:?:gti :j'ak = - :;""%'s " Portfc:r:"n;kc:::fl; l:dlz:iée rif
(%) Sapmas) (%) (**)
2015 -11,354% 11,988% 8,608% 1,162% 0,027% -0,0760 1.164.886,36
2016 14,772% 10,433% 8,533% 1,074% 0,025% 0,0197 646.674,04
2017 38,641% 47,600% 11,920% 0,711% 0,993% 10,0720 1.578.723,54
2018 3,312% 20,574% 20,302% 0,651% 0,052% 10,0914 1.590.669,59
2019 39,233% 29,685% 11,836% 0,500% 1,300% 0,0238 12.009.544,38
2020 {**+) 12,925% 4,606% 5,753% 0,749% 0,934% 0,2002 16.835.743,56

{*) Enflasyon oran TUIK tarafindan agikdanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidr.

{**} Portfiyim ve karslastirma SlcitGndn / esik dederinin standart sapmas: diinemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmugtir.

{***) ligii veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan dederleri vermektedir.

2015 yitinda fonun esik deder getirisi (-11,245%) TRLIBOR O/N getirisinin (11.988%) alinda gerceklesti§il igin egik deder olarak TRLIBOR O/N kullanimustr,
2016 yihnda fonun esik defer getirisi (8.939%) TRLIBOR O/N getirisinin (10.433%) altinda gerceklestili icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullandmugtir,
2018 yihnda fonun esik deder getirisi {-18.068%) TRLIBOR OfN getirisinin (20.574%) altnda gerceldestidh kin esik deder olarak TRUBOR OfN kullanimigtir,
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C. DIPNOTLAR

1) Fon kurucusu OYAK Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ligili mevzuat hiikiimleri gercevesinde finansal varhiklardan olugan bireysel ve kurumsal portfiiylerin
yonetimi, yatinm fonlan, emeklilik yabnm fonlan ile yatinm ortakhiklan portféylerinin yéinetimi gibi finansal hizmetleri milsterilerine saglamaktadir. Fon portfiyii OYAK Portfiy
Ydnetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyii'niin yabinm amaq, yatinma risklerl ve strabefisi “Taniba Bilgiler” biliimiinde belirtilmigtir.

3) Fon 01/01/2020 - 30/06/2020 déneminde net %12.93 oraninda getiri sadlarken, karsilastrma digitinin / esik degerinin getirisi ayni ddnemde %4.61 olmustur. Sonug
olarak Fon'un nispi getirisl %8.32 olarak gergeklesmigtir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastrma Olglitliniin / Eslk Dederinin Getirisi : Fonun kargllashrma &lgiitiinin / esik dederinin #gili ddnem igerisinde belirtilen varik dafiimlan ile afif:klandirarak
hesaplanmis olan yizdesel getirisini ifade etmektedir,

Nispi Getiri ; Performans sonu ddnemi itibariyte hesaplanan portfdy getiri orani ile kargilagtirma dlgitiinn getirl oran arasindaki farki ifade etmektedir.
4) Riske gbre dizettiimig getirinin hesaplanmasinda Bilgi Rasyosu (Information Ratio) kultanimugtr. Bilgi rasyosu, fonun giinliik getiri orani ile kargilaghrma Sleiitlifesik deder
giinliik getin farkdarinin performans dénemi boyunca ortalamasinin, fonun giintik getiri orani ile kargilaghrma Slciitiifesik deder giintiik getiri farklannin performans dénemi

boyunca standart sapmasina orani olarak hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarl) bilgi rasyosu hedeflenir. 1 Ocak - 30 Haziran 2020 ddnemi igin hesaplanan bilgl rasyosu 0,200
olarak gerceklesmigtir (1 Ocak - 31 Aralk 2019: 0.024)

5) Yonetim iicretleri, vergi, saklama licretleri ve difer faallyet giderlerinin giinlik briit portfiy deferine oraninin adirikh ortalamasi agagdaki gibidir.

Partfoy Degerine

01/01/2020 - 30/06/2020 doneminde : Gram (%) TL Tutar

Fon Ydnetim Ucreti 0,004472% 80.984,17
Denetim Ucreti Giderler 0,000039% 705,00
Saklama Ucreti Giderteri 0,000362% 6.550,76
Araalik Komisyonu Giderleri 0,001717% 31.088,92
Kurul Kayrt Ucreti 0,000066% 1.200,39
Diger Faaliyet Giderleri 0,000435% 7.885,24
Toplam Faaliyet Giderleri 128.414,48

Ortalama Fon Toplam Dederi 9.749.366,96

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Deferi 1,317157%

6) Sermaye Pivasast Kurulu'nun i-5PK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.} sayll llke karanna (Yatrnim Fordanina fiiskin Rehber-EK/2) gire hazirlanan briit fon getiri
hesaplamass.

01 Ocak - 30 Haziran 2020 Ddneminde brit fon getirisl

01/01/2020 - 30/06/2020 déneminde : “

Net Basit Getirnt 12,93%
Gergeklesen Fon Toplam Giderlerl Orani* 1,32%
Azami Toplam Gider Oramu 1,83%

Kurucu Tarafindan Karglanan Giderlerin Oran** -
Net Gider Orani 1,32%
Brilt Getiri 14,24%
(*)  Kurucu tarafindan karsifanantarda dahil tiim fon gidererinin ortalama net varlik dederine orani,

(**) Azaml Fon Toplam Gider Oranin agimas) nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 Is glinii kginde fona iade edilen glderlerin ortalama fon net varlik
dederine oranini ifade etmektedir,

7) Performans sunum doneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi dedigikigi yapitmarmigtr.

05/01/2012-30/11/2015 %75 BIST 100 + %25 BIST-KYD Repo {Briit)

01/12/2015-31/12/2017 %100 BIST 100

01/01/2018-01/01/2019 %100 BIST 100 GETIR{

02/01/2019-01/01/2020 %100 BIST 100 Getiri Endeksi (31/12/2018)

02/01/2020-... %50 BIST 100 GETIRI + %20 BIST-KYD DiBS 91 Giin + %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 BIST-XYD OSBA Sabit

8) Xurumlar Vergisi Dilzenlemesl Agisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisl Kanunumun 5'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yabnm
fonlanmin portféy igletmediliginden dodan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlann portfy Isletmecilifi kazanglan. Gelir Vergisi Kanunumun gegld 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca, %0 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.



D. fLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
1) Tim dnemler igin portfdly ve kargdastrma Sicltindn / esik dederinin bidkim¥l getinl orant

m Portfoy Net Getiri Karsilastrma Olcuty / Esik Nispi Getiri
Degeri

02/01/2015 - 30/11/2015
01/12/2015 - 3122015
04/01/2016 - 30/12/2016
02/01/2017 - 31/12/2017
02/0172018 - 31/12/2018
02/03/2019 - 31/12/2019
02/0172020 - 30/06/2020

-8,72%
-3,09%
14,77%
38,64%
331%
39,23%
12,93%

2) Ddviz Kurlanndaki DSnemsel Ortalama Getirl ve Sapma

02/01/2015 - 30/11/2015
01/12/2015 - 31/12/2015
04/01/2016 - 30/12/2016
02/01/2017 - 31/12/2017
02{01/2018 - 31/12/2018
02/01/2019 - 31/12/2019
02/01/2020 - 30/06/2020

3)Porubyvexarsdasm0|cawssmoebuuchmskokﬁmm

0,10%
0,01%
0,08%
0,03%
0,15%
0,05%
0,12%

0,51%
0,68%
0.69%
1,76%
0,80%
0,60%

0,04%
0,15%
0,06%
0,08%
0,13%
0,04%

0,12%

0,06%
10,43%
47,60%
20,57%
29,68%
4,61%

02/01/2015 - 30/11/2015 0,0349
01/12/2015 - 31/12/2015 0,2488
04/01/2016 - 30/12/2016 0,1705
02/01/2017 - 31/12/2017 0,0601
02/01/2018 - 31/12{2018 0,1037
02/01/2019 - 31/12/2019 0,1426
02/01/2020 - 30/06/2020 0,0487

4) Getiri Oranni Etiileyen Plyasa Kogullan

o/01/3020 3010613030 Domem G| ot

BIST 100 ENDEKS]

BIST 30 ENDEKSI

BIST-KYD REPO BRUT £NMDEKSE

BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKST

BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSE

BIST-KYD DI8S 365 GON ENDEKSE

BIST-KYD DIBS 547 GiJN ENDEKSE

BIST-KYD DBS TUM ENDEKSI

BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSE

BIST-KYD 056A SABIT ENDEKSL

BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKST

BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalan Endeksi
BIST-KYD Uzel Sektr Kira Sertifikalan Endeksi
BIST-KYD 1 Aykk Gbsterge Mevduat Endeks (TL)
BIST-KYD 1 Ayhk GOsterge Kar Pay TL Endeksi

Kathm 50 Endeks!

BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA

BIST-KYD Eurobond USD (TL)
BIST-KYD Eurobond EUR (TL)
Dolar Kuru

Euro Kuru

2,7570'
1,3872
0,6840
0,6991
0,3354
0,7698

2,79%
-2,17%
4,93%
5,27%
5,78%
7,91%
8,76%
8,08%
9,86%
6,08%
7,32%
7,03%
4,94%
4,31%
4,35%
21,54%
33,94%
13,75%
13,41%
15,21%
15,16%

0,94%
0,98%
0,62%
0,69%
1,68%
0,77%
0,67%

0,08%
-0,04%
0,00%
0,07%
0,13%
0,06%

0,06%

-2,01%
-4,06%
4,4%
-8,96%

-17,26%
9,55%
8,32%

0,78%

-0,72%

0,84%
0,77%
1,74%
0,85%
0,78%

0,09%
0,11%
0,09%
0,05%
0,16%
0,06%
0,13%

'0,72%

0,95%
0,76%
1,61%
0,89%
0,90%



