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ARA DONEM OZET FINANSAL BILGILERE ILiSKIN
SINIRLI DENETIM RAPORU

Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na
Giris

Deniz Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2020 tarihli iligsikteki 6zet finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik donemine ait ilgili 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunun, 6zet 6zkaynaklar degisim tablosunun ve 6zet nakit akis tablosunun sinirli denetimini
yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket Yo6netimi, s6z konusu ara donem finansal bilgilerin Tirkiye Muhasebe
Standardi 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” Standardi’na (“TMS 34”) uygun olarak
hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak
s0z konusu ara donem &zet finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Stnirlt Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (‘SBDS’) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarmin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan
Sinirli Bagimsiz Denetimi”’ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem 6zet finansal bilgilere iligkin
sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak {izere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger simnirlt denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara donem ozet finansal bilgilerin sinirlt denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak yapilan ve amaci 6zet finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢iide dardir. Sonug olarak ara donem &zet finansal bilgilerin sinirli denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine
iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.



Sonug¢

Siirli denetimimize gore iligikteki ara donem 6zet finansal bilgilerin, tiim 6nemli yonleriyle TMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” Standardi’na uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine varmamiza
sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi
ile 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait finansal bilgilerin sinirlt
denetimi bagka bir bagimsiz denetci tarafindan gergeklestirilmis olup 3 Subat 2020 tarihli bagimsiz
denetci raporunda ve 24 Temmuz 2019 tarihli sinirl denetim raporunda sirastyla olumlu gériis ve olumlu
sonug bildirilmistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Miijde Aslan, SMMM
Sorumlu Denet¢i

Istanbul, 28 Temmuz 2020



Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
ozet finansal durum tablolar (bilango)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirl bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot cari donem Oonceki donem

Varhklar referanslar 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Donen varliklar 33.023.188 25.964.384
Nakit ve nakit benzerleri 3 154.206 21.939.286
Finansal yatirmlar 4 29.991.958 532.269
Ticari alacaklar 2.693.948 3.323.563
lligkili taraflardan ticari alacaklar 5, 20 2.565.678 2.503.231
lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 128.270 820.332
Pesin 6denmis giderler 8 183.076 169.266
Duran varliklar 4.376.218 4.016.306
Kullanim hakki varliklari 6 3.799.444 3.615.095
Ertelenmis vergi varligi 576.774 401.211
Toplam varliklar 37.399.406 29.980.690
Sinirli bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot cari donem onceki donem

Kaynaklar referanslari 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 6.280.055 2.231.457
Ticari borglar 182.717 118.286
lliskili taraflara ticari borglar 5,20 105.538 80.556
lliskili taraflara olmayan ticari borglar 5 77.178 37.730
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 195.343 379.733
Donem kari vergi yukumlalugui 7 1.000.123 960.682
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 12 1.636.012 478.415
Diger Borglar 13 3.000.000 -
lligkili taraflara diger borglar 3.000.000 -
Diger kisa vadeli yukimlultkler 13 265.860 294.341
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 4.430.392 4.800.266
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiakimlultkler 9 3.631.588 4.090.940
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 12 798.804 709.326
Ozkaynaklar 26.688.959 22.948.967
Odenmis sermaye 10.000.000 10.000.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 14 2.330.582 1.807.366
Gegmis yillar karlari 14 7.618.385 677.289
Net dénem kari 14 6.739.992 10.464.312
Toplam kaynaklar 37.399.406 29.980.691

llisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren
ara hesap donemlerine ait 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolari
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
bagimsiz bagimsiz bagimsiz bagimsiz
denetimden  denetimden  denetimden denetimden
gecmis gecmemis gecmis gegcmemis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Not 2020 2020 2019 2019

Kar veya zarar kismi
Hasllat 15 14.621.421 7.407.109 8.363.748 4.517.113
Genel yonetim giderleri (-) 17,18 (7.159.985) (3.332.614) (6.238.410) (3.506.562)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 1.218.929 598.794 1.937.102 1.051.772
Esas faaliyetlerden diger giderler 19 (52.543) (24.883) (72.104) (62.426)
Esas faaliyet kari/(zaran) 8.627.823 4.648.406 3.990.336 1.999.897
Vergi gelir/(gideri) (1.887.832) (1.084.754) (1.825.312) (1.201.603)
- Dénem vergi gelir/(gideri) 21 (2.063.395) (1.037.321) (1.177.614) (633.208)
- Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 21 175.563 (47.433) (647.698) (568.395)
Ddénem kari/(zarari) 6.739.992 3.563.652 2.165.024 798.294
Diger kapsamli gelir/(gider) - - - -
Toplam kapsamh gelir/(gider) 6.739.992 3.563.652 2.165.024 798.294

llisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren

ara hesap donemlerine ait 6zkaynaklar degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kardan ayrilan

Dipnot Odenmis kisitlanmig Net donem  Gegmis yillar

referanslari sermaye yedekler kari/(zaran) karlar Toplam
1 Ocak 2019 itibariyla bakiye 14 5.000.000 1.591.534 4.316.646 4.576.475 15.484.655
Gecmis yil karlarina transfer - 215.832 (4.316.646) 4.100.814 -
Toplam kapsamli gelir - - 2.165.024 - 2.165.024
30 Haziran 2019 itibariyla bakiye 14 5.000.000 1.807.366 2.165.024 8.677.289 17.649.679
1 Ocak 2020 itibariyla bakiye 14 10.000.000 1.807.366 10.464.312 677.289 22.948.967
Gecgmis yil karlarina transfer - 523.216 (10.464.312) 9.941.096 -
Toplam kapsamli gelir - - 6.739.992 - 6.739.992
Kar dagitimi (3.000.000) (3.000.000)
30 Haziran 2020 itibariyla bakiye 14 10.000.000 2.330.582 6.739.992 7.618.385 26.688.959

llisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren
ara hesap donemlerine ait nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
A. Igletme faaliyetlerden nakit akiglan (20.870.477) 3.893.855
Donem kari /zarari 6.739.992 2.165.024
Donem net kari/zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler 2.572.295 393.180
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 436.013 356.715
Karsiliklar ile ilgili dizeltmeler 8 1.247.075 812.444
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar (iptali) ile ilgili
dizeltmeler 1.247.075 812.444
- Dava ve/veya ceza karsliliklari (iptali) ile ilgili diizeltmeler - -
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (998.625) (1.423.677)
- Faiz gelirleri ile ilgili dlizeltmeler (796.912) (1.906.608)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler (201.713) 482.931
Vergi gideri/geliri ile ilgili dlizeltmeler 1.887.832 647.698
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (28.992.327) (547.972)
Finansal yatirimlardaki azalis / (artig) (29.459.689) (144.147)
Ticari alacaklardaki artig/azalsla ilgili dizeltmeler 629.615 (289.068)
- lligkili taraflardan ticari alacaklardaki azalis / (artis) (62.447) (416.440)
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalg / (artis) 692.062 127.372
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis / (artis) (13.810) (18.968)
Ticari borglardaki artis/azaligla ilgili dizeltmeler 64.430 35.745
- lligkili taraflara ticari borglardaki artis / (azalg) 24.982 27.378
- lliskili olmayan taraflara ticari borglardaki artis / (azalig) 39.448 8.367
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis / (azalig) ile ilgili dizeltmeler (212.873) (131.534)
- Faaliyetlerle ilgili diger ytiktmldiliiklerdeki artis / (azalig) (212.873) (131.534)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglari (19.680.040) 2.010.232
Odenen temettiiler - -
Alinan faiz 15 833.516 1.883.623
Odenen Vergiler (2.023.953) -
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari 643 51.404
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan kaynaklanan nakit
girigleri 6 643 51.404
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari (878.642) (17.518)
Borg ddemelerine iliskin nakit gikislari (878.642) (17.518)
Yabanci para gevirim farklarinin etkisinden 6nce nakit ve nakit
benzerlerindeki net artig/azalis (A+B+C) (21.748.476) 3.927.741
D. Yabanci para gevrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri lizerindeki
etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/azalis (A+B+C+D) (21.748.476) 3.927.741
E. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 21.902.682 15.270.468
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 3 154.206 19.198.209

llisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

(7)



Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Deniz Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) Turkiye'de faaliyet gostermekte olup Genel Mudurligu Blyikdere
Caddesi, No:141 Kat:19 Esentepe, Sisli, Istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket, 1998 yilinda faaliyete
gecmistir. Sirket’in hisselerinin %99,97 oranindaki payi Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.’ye aittir.

Sirket’in ortaklari ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Haziran 30 Haziran

2020 2019

Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. %99,97 %99,97
Diger 900,03 %0,03
Toplam %2100,00 %2100,00

Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.$.’nin ana sermayedari olan Denizbank A.$.’nin ana hissedari Dexia
Grubu’nun bir Uyesi olan Dexia Participation Belgique S.A. ve Dexia S.A’ya ait hisselerin, Sberbank of
Russia’ya (“Sberbank”) devir slreci 28 Eyllul 2012 tarihinde tamamlanmistir. Bu tarihten itibaren Sirket,
Sberbank’a bagli Denizbank A.$.’nin bagh ortakliklarindan Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin
bagl ortakhdi olarak faaliyetlerine devam etmektedir.

22 Mayis 2018 tarihinde, Emirates NBD Bank PJSC (Emirates NBD) ve Sherbank of Russia (Sberbank),
Sberbank’in, sahibi oldugu Denizbank’in hisselerinin %99,85’inin Emirates NBD’ye satisi konusunda
kesin bir s6zlesme imzaladiklarini duyurmustur. Hisse devir islemi, Turkiye, Rusya, Birlesik Arap
Emirlikleri ve Denizbank'in faaliyet gosterdigi diger Ulkelerin dizenleyici kuruluslarinin onayi ile 31
Temmuz 2019 tarihinde tamamlanmistir.

Doénem igerisinde ¢alisan ortalama personel sayisi 22’dir (2019: 23 kisi).

Faaliyet Konusu:

Sirket'in amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili sair mevzuatta belirlenmis ilke ve kurallar
dogrultusunda Sermaye Piyasasi araglarindan olusan portfoyleri, yatinmcilarla yapilacak portféy
yonetim sozlesmesi cercevesinde vekil sifatiyla yonetmek, verilmis bulunan isleri yapmaktir. Portfoy
yonetimi kapsaminda yatinm fonlari ve yatirim ortakliklari, emekli sandiklari, sigorta sirketleri, vakiflar
ve diger tlizel kisiler portféylerini de yine vekil sifatiyla ve yapilacak portfdy sézlesmeleri cercevesinde
yonetmektir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 27 Temmuz 2020 tarihinde yayinlanmasi
icin yetki verilmigtir. Genel Kurulun ve ilgili dizenleyici kurumlarin yasal mevzuata goére dizenlenmis
finansal tablolari ve bu finansal tablolari degistirme hakki bulunmaktadir.

(8)



Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Sunuma iligkin Temel Esaslar

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli bagli muhasebe politikalari asagidaki
gibidir:

2.1 Finansal Tablolarin Sunum Esaslari

iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimleri uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK?”) tarafindan yarurlige konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun
olarak hazirlanmigtir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile

bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Finansal tablolar girketlerin yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK
tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlar’na gére Sirket'in durumunu layikiyla arz
edebilmek i¢in bir takim dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Sirket, 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren dénemine ait finansal tablolarini, 31 Aralik 2019 tarihinde
gecerli olan muhasebe politikalari ile tutarli olarak hazirlamistir.

Sirket 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren déneme iligkin ara ddnem 6zet konsolide finansal tablolarini
Tlrkiye Muhasebe Standardi No: 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” ya uygun olarak hazirlamistir.
TMS 34 “Ara Dénem Finansal Tablolar” standardi uyarinca ara dénem finansal tablolarin sunumunda
6zet sunumun uygulanabilmesine izin vermistir. Buna bagl olarak Sirket, 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
hazirlanan ara donem konsolide finansal tablolarini 6zet sunum tercih ederek hazirlamistir ve TFRS’ye
uygun olarak hazirlanan konsolide finansal tablolarin icermesi gerekli agiklama ve dipnotlar TMS 34
uyarinca Ozetlenmis veya yer verilmemistir. Bu sebeple Grup’un ara dénem 06zet konsolide finansal
tablolari 31 Aralik 2019 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolar ve ekli notlari ile birlikte
okunmalidir.

2020 yilinin ilk yarisinin buytk boliminde etkisini ciddi oranda gésteren COVID-19 salgini, ¢odu llkede
operasyonlarda aksakliklara yol actigi gibi, hem bdlgesel, hem de kiiresel olarak ekonomik kosullarda
belirsizlikler yaratmaktadir. COVID-19'un diinya geneline yayillmasi sonucunda dinyada oldugu gibi
ulkemizde de bireyler ve isletmeler tzerindeki ekonomik etkilerinin asgari seviyeye indirilebilmesi igin
cesitli tedbirler alinmistir.

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren raporlama dénemi itibariyla, COVID-19’un finansal sonuglar ve
aktif kalitesi Uzerindeki etkileri degerlendiriimis, isletmenin sirekliligine iliskin net isletme sermayesine
yonelik ciddi bir risk Sirket yonetimi tarafindan éngérilmemektedir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

a) 2020 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanimi

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanim:

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gésterge Faiz Orani Reformu

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19 ile ilgili Kira Imtiyazlar

Kavramsal Cergeve ( Degisiklikler) TFRS’lerde Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara
Iliskin Degigiklikler

©)



Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.2  Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

a) 2020 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanimi

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, sdz konusu grubun bir isletme grubu
mu yoksa sadece bir varlik grubu mu olduguna bagh olarak degistigi i¢in “igletme” tanimi énemlidir.
TFRS 3 Isletme Birlesmelerin standardinda yer alan “isletme” tamimm degistirilmistir. S6z konusu
degisiklikle beraber:

e Birisletmenin girdiler ve bir siireg icermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve siireg
ve girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina
aciklik getirilmistir.

e Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tammina
odaklanarak isletme tanimi sadelestirilmistir.

e Bir sirketin bir igletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini
kolaylastirmak igin istege bagli bir test eklenmistir.

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanim

Onemlilik tammindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “onemlilik” tammini
netlestirir ve Kavramsal Cerceve’de kullanilan tanimi ve standartlar1 revize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gésterge Faiz Orant Reformu

Bu degisiklikler isletmelerin gosterge faiz orami reformu sonucu korunan kalemin veya korunma
aracinin nakit akiglarma dayanak olusturan gosterge faiz oraninin degismeyecegi varsayimi altinda
korunma muhasebesinin belirli hiikiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna agiklik getirir.

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19la Iigili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar

S6z konusu degisiklik ile Sirket COVID-19’dan dolay1 yapilan kira imtiyazinin kiralamada yapilan bir
degisiklik olup olmadigim degerlendirmemeyi tercih edebilir. Ongériilen kolaylastirict uygulama,
sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgim sebebiyle taninan imtiyazlar i¢in ve yalmizca asagidaki
kosullarin tamami karsilandiginda uygulanir:

e Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli 6l¢iide
ayn1 olmasi1 veya bu bedelden daha diisiik olmasi,

¢ Kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya 6ncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda énemli 6l¢iide bir degisikligin olmamasi.
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Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (devam)

a) 2020 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar (devamy)

COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tanman Imtiyazlar-TFRS 16’ya Iliskin Degisiklikler
kiracilar tarafindan, 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

Kavramsal Cerceve (Degisiklikler) TFRS’lerde Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atflara Iliskin
Degisiklikler

TFRS’lerde Kavramsal Cerceve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklikler; TFRS 2, TFRS 3, TFRS 6,
TFRS 14, TMS 1, TMS 8, TMS 34, TMS 37, TMS 38, TFRS Yorum 12, TFRS Yorum 19, TFRS Yorum
20, TFRS Yorum 22, TMS Yorum 32’nin ilgili paragraflarin1 degistirmistir. S6z konusu degisiklikler 1
Ocak 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. TFRS lerde Kavramsal
Cerceveye Yapilan Atiflara Iliskin Degisiklikler tarafindan yapilan diger tiim degisiklikler uygulaniyorsa
erken uygulamaya izin verilir.

b) Heniiz viiriirlige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve

yorumlar
Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki

degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamustir:

TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri
TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Swniflandiriimasi

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliikklerinin mevcut bir karsilama degerinde 6l¢iilmesini gerektirir ve tiim
sigorta sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagmak i¢in tasarlanmigtir. TFRS 17, 1
Ocak 2021 itibartyla TFRS 4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini alacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Stniflandiriimast

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg ve
diger ylikiimliiliiklerin kisa vadeli mi (bir yil i¢erisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
siiflandirilmasi gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardime1 olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir.
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Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

3. Nakit ve nakit benzerleri
30 Haziran 2020 31 Aralhik 2019
Bankadaki nakit 154.206 21.939.286
~ Vadesiz mevduat 154.206 45.079
~ Orijinal Vadesi (¢ aydan kisa olan vadeli mevduat (Not 20) - 21.894.207
Toplam 154.206 21.939.286

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detayi
asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz orani Vade 31 Aralik 2019
TL 10,35% 02/01/2020 21.894.207
21.894.207

Sirket’'in 30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklarn disulerek gosterilmektedir:

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Nakit ve nakit benzerleri 154.206 19,234,813
Faiz tahakkuklari - (36,604)
Toplam 154.206 19.198.209
4, Finansal yatirnnmlar

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Kisa vadeli finansal yatinmlar
- Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar 29.991.959 532.269

Toplam
29.991.959 532.269
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Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

4, Finansal yatirnmlar (devami)

30 Haziran 2020

Maliyet Makul degeri Kayith degeri
Gercede uygun degder farki gelir
tablosuna yansitilan finansal varliklar
- Devlet tahvilleri(*) 76.096 72.825 72.825
- Yatirnm Fonlari(Not 20) 29.506.283 29.919.134 29.919.134
Toplam 29.582.379 29.991.959 29.991.959
31 Aralik 2019
Maliyet Makul degeri Kayitli degeri
Gercede uygun deger farki gelir
tablosuna yansitilan finansal varliklar
- Devlet tahvilleri(*) 193.692 174.217 174.21
- Yatirrm Fonlari 213.996 358.052 358.052
Toplam 407.688 532.269 532.269

*) 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S'ye teminat olarak verilen 72.825 TL
makul degerli devlet tahvilinin faiz orani %12.70 "tir. (31 Aralik 2019: 174.307 TL toplam tutarli, sirasiyla
%11,30 ve %10,04 faiz oranlidir).

5. Ticari alacak ve borglar

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Kisa vadeli ticari alacaklar

~ l:li§kili taraflardan ticari alacaklar (Not 20) 2.565.678 2.503.231
~ lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 128.270 820.332
Toplam 2.693.948 3.323.563

Sirket’in 30 Haziran 2020 itibariyla ticari alacaklarinin tamami portfdy yonetimi komisyon alacaklarindan
olusmakta olup s6z konusu tutarin 2.565.678 TL'lik kismi Deniz Portféy Yatirim Fonlar’'ndan meydana
gelmektedir. (31 Aralik 2019: Deniz Portféy Yatinm Fonlari: 1.172.255 TL). Sirket'in 30 Haziran 2020
tarihleri itibariyla vadesi gegmis ve siipheli hale gelmis alacaklari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir.)

30 Haziran 2019 31 Aralik 2019

Kisa vadeli ticari borclar

- Saticilar (Not 20) 105.538 80.556
- Diger Borglar 77.179 37.730
Toplam 182.717 118.286
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Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

6. Kullanim hakki varliklari

30 Haziran 2020 tarihi itibayla maddi duran varliklarin tasinan degeri 3.799.444 TL olup; Sirket
tarafindan cari donem igerisinde, TFRS 16 kapsaminda edinilen kullanim hakki varligi maddi duran
varlik bulunmaktadir. (31 Aralik 2019: 3.615.095 TL).

Doénem igerisinde, TFRS 16 kapsaminda edinilen kullanim varliklarina ait amortisman gideri hari¢ olmak
Uzere, 1.007 TL tutarindaki amortisman gideri genel yénetim giderlerine dahil edilmistir (31 Aralik 2019:
5.639 TL).

7. Dénem vergi giderinin donem kari/(zarari) ile mutabakati agagidaki gibidir:

1 Ocak—- 1 Ocak—-
30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Vergi karsiliginin mutabakati:

Vergi dncesi kar / (zarar) 7.983.296 13.415.368
Hesaplanan vergi: %22 (1.756.325) (2.951.381)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (317.540) (97.865)
Diger 10.470 98.190
Toplam (2.063.395) (2.951.056)
8. Pesin 6denmis giderler

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Gelecek aylara ait giderler 183.076 169.266
Diger Donen varliklar (stopaj+gegici vrg)

Toplam 183.076 169.266

9. Kiralama iglemlerinden kaynaklanan yiikiimluliikler

= Sirket'in 30 Haziran 2020 itibari ile kisa vadeli finansal borglari
bulunmamaktadir.(31.12.2019:Bulunmamaktadir.

»  Sirket'in uzun vadeli finansal borglari asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Kira yukimluligld (TFRS 16 etkisi) 3.631.588 4.090.940
Finansal borglar - -
Toplam 3.631.588 4.090.940
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Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

10. Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Sirket'in portféylndeki 70.000 TL (31 Aralik 2019: 170.000 TL) nominal
degerdeki devlet tahvilleri, hisse senedi islem limiti karsilidi ve sermaye blokaji olarak Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.$.’de bloke hesapta tutulmaktadir.

Mdasteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvili, hisse senetleri,
eurobond ve yatirim fonu bulunmamaktadir.

Maddi varliklara iligskin toplam sigorta tutari, bilango tarihi itibariyla 155.575 TL'dir (31 Aralik 2019:
129.646 TL).

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine lligkin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V, No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta
ve yonetmektedir.

Bilanco tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilan davalara iliskin 116.500 TL tutarinda karsilik ayirmistir
(31 Aralik 2019: Sirket aleyhine acilan davalara iligskin 116.500 TL tutarinda karsilik ayirmistir.)

Sirket tarafindan verilen TRi'ler 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

A.Kendi tiizel kigiligi adina vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari 72.825 174.217

B.Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine - -
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yUrttilmesi amaciyla diger - -
3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar

D.Diger verilen TRi’lerin toplam tutari - -

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari - -

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup - -
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine - -
vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar

Toplam 72.825 174.217

11. Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Odenecek vergiler ve SGK primleri 195.343 379.733

Toplam 195.343 379.733
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Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
30 Haziran 2020 tarihi itibariyla

ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

12. Galisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

Kisa vadeli karsiliklar

Izin karsiligi 528.020 478.415
Ikramiye karsiligi 1.107.992 -
Toplam 1.636.012 478.415

izin karsiligindaki hareketler:

30 Haziran 2020

30 Haziran 2019

Dénem basi bakiyesi

Doénem iginde ayrilan karsilik
Doénem iginde iptal edilen
Doénem icinde yapilan 6deme

478.415
171.096
(121.491)

349.542
200.406
(5.721)

Toplam izin karsihig

528.020

544.227

Prim karsihdindaki hareketler:

30 Haziran 2020

30 Haziran 2019

Doénem basi bakiyesi

Doénem iginde ayrilan karsilik
Doénem iginde iptal edilen
Doénem icinde yapilan 6deme

1.107.992

540.000

Toplam prim karsihigi

1.107.992

540.000

30 Haziran 2019

31 Aralik 2019

Uzun vadeli karsiliklar

Kidem tazminati karsiligi

798.804

709.326

Toplam

798.804

709.326

Kidem tazminati karsiligindaki hareketler:

30 Haziran 2020

30 Haziran 2019

Doénem basi bakiyesi

Doénem iginde ayrilan karsilik
Doénem iginde iptal edilen
Doénem iginde yapilan 6deme

709.326
89.478

505.954
72.038

Toplam kidem tazminati kargihigi

798.804

577.992
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30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

13. Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler ve Diger borglar

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Odenecek vergi ve fonlar 149.360 177.841
Dava karsiligi 116.500 116.500
Toplam 265.860 294.341

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

iligkili taraflara temettii borglari 3.000.000 -

Toplam 3.000.000 -

4 Mayis 2020 tarihinde gercgeklestirilen 2019 yili Genel Kurul’da Net 3.000.000,00 TL’nin 4 Aralik
2020 tarihinde 6denmek Uzere 2019 yili icin dagitilacak |. ve Il. kar payi, dagitiimasi onaylanmistir.

14. Ozkaynaklar

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay
Pay orani orani
(%) 30 Haziran 2020 (%) 31 Aralik 2019
Ortaklar
- Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. 99,97 9.997.486 99,97 9.997.486
- Diger 0,03 2.514 0,03 2.514
Toplam 100,00 10.000.000 100,00 10.000.000

Sirket’in sermayesi 10.000.000 TL olup, her biri 1 TL nominal dederinde 10.000.000 adet hisseye
ayrilmistir (2019: her biri 1 TL). Hisselerin 9.990.800,01 Turk Lirasi A Grubu, 9.199,99 Turk Lirasi B
Grubu’dur.

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Yasal yedekler 2.330.582 1.807.366

Toplam 11.748.462 1.807.366

Her pay sahibi, kanun ve esas s6zlesme hiikiimlerine gore, pay sahiplerine dagitiimasi kararlastiriimis
"Net Dénem Karina" paylari oraninda katilma hakkina sahiptir. Esas s6zlesmede paylarin bazi tirlerine
taninan imtiyaz haklariyla 6zel menfaatler ve ayrica halka agik sirketlerde Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ilgili mevzuat hikimleri de sakhidir. Esas s6zlesmede aksine bir hikim yoksa kar ve tasfiye pay pay
sahibinin sermaye payi icin sirkete yaptigi 6demelerle orantili olarak hesaplanir. Yillik kar yillik bilangoya
gore belirlenir. Kar payl ancak net donem karindan ve serbest yedek akgelerden dagitilabilir.

Kanuni ve esas sozlesmede oOngodrulen istege bagh yedek akgeler ayriimadik¢a pay sahiplerine

dagitilacak kar payi belirenemez. Genel kurul Kanunda ve esas sOzlesmede 6ngorilenlerden baska
yedek akge ayriimasina da karar verebilir.
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30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

14. Ozkaynaklar (devami)

Yilik karin ylizde besi, 6denmis sermayenin yizde yirmisine ulasincaya kadar genel kanuni yedek
akgeye ayrilir.Genel kanuni yedek akge sermayenin veya gikarilmis sermayenin yarisini agsmadigi
takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye
veya issizligin 6nline gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverigli dnlemler alinmasi igin kullanilabilir.

ikinci tertip yasal yedek akge ise, pay sahiplerine %5 oraninda birinci temetti ayrildiktan sonra, kardan
pay alacak kisilere (ortaklar ve personel, isciler vs.) dagitilacak toplam tutarin, %10’u oraninda ayrilabilir.

Sermaye Piyasasi Mevzuatina gore 2019 yil faaliyetlerinin 13.415.368.-TL Esas Faaliyet Kari (vergi
oncesi) ile sonuglanmasinin ve sézkonusu Kar’'in, Yasal kesintiler ayrildiktan sonra Gegmis Yillar Karlar
hesabina transfer edilmistir. 04.05.2020 tarihinde gerceklestiriien 2019 yili Genel Kurul'da Net
3.000.000,00 TL’nin 04.12.2020 tarihinde verilmek Uzere 2019 yili igin dagitilacak 1. ve Il. kar payi,

dagitiimasi onaylanmistir.

15. Hasilat
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2020 2020 2019 2019
Hizmet Gelirleri
- Portféy ydnetim komisyonlari 9.062 4.906 7.330 3.849
- Fon yénetim (icretleri 14.612.359 7.402.203 8.356.418 4.513.264
Toplam 14.621.421 7.407.109 8.363.748 4.517.113
16. Esas faaliyetlerden diger gelirler
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2020 2020 2019 2019
Mevduat ve itfa faiz gelirleri 860.185 243.551 1.883.623 1.019.332
Diger 358.745 73.934 53.479 32.440
Toplam 1.218.930 317.485 1.937.102 1.051.772
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17. Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel yonetim

giderleri

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2020 2020 2019 2019
Genel yonetim giderleri (-) (7.159.985) (3.332.614) (6.238.410) (3.506.562)
Toplam (7.159.985) (3.332.614) (6.238.410) (3.506.562)

18. Niteliklerine gore giderler
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2020 2020 2019 2019
Personel Ucret ve giderleri (3.821.650) (1.591.863) (3.154.937) (1.760.724)
Isletme giderleri (680.496) (354.771) (639.508) (313.043)
Vergi resim ve harglar (780.303) (394.784) (459.245) (248.657)
Fon hizmet giderleri (602.341) (230.911) (455.717) (243.970)
Diger genel yonetim giderleri (*) (1.275.196) (760.285) (1.529.003) (940.168)
Toplam (7.159.985) (3.332.614) (6.238.410) (3.506.562)

(*) TFRS 16 kapsaminda edinilen kullanim varliklarina iliskin amortisman giderlerini icermektedir. (30 Haziran

2019: 1.296.566)

19. Esas faaliyetten diger giderler

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2020 2020 2019 2019

Odenen komisyonlar (52.543) (24.883) (72.104) (62.426)
Toplam (52.543) (24.883) (72.104) (62.426)

20. lliskili taraf agiklamalari

Sirket’in ana ortagi ile esas kontrolu elinde tutan taraf; Turkiye’de kurulmus olan Deniz Yatinm Menkul

Kiymetler A.S.’dir.

Sirket ile diger iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylari agagida agiklanmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Denizbank A.S.
- Vadesiz mevduat 2.200 2.577
- Vadeli mevduat - 21.894.207
Toplam 2.200 21.896.784

Finansal Borglar

Sirket'in 30 Haziran 2020 itibariyla iliskili sirketlere olan ticari borglari 105.538 TL olup Denizbank

A.S.’yedir. (31 Aralik 2019: 118.288 TL)
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20. lligkili taraf agiklamalari (devami)

iliskili taraflardan alacaklar

Sirket’in 30 Haziran 2020 itibariyla iliskili sirketlerden ticari alacaklari 2.565.678 TL Deniz Portfdy Yatirim
Fonlar’'ndandir. (31 Aralik 2019: Deniz Portféy Yatirim Fonlari: 2.503.231 TL)

iliskili taraflara borclar

Sirket'in 30 Haziran 2020 itibariyla iligkili sirketlere ticari borglari 105.538 TL Deniz Portféy Yatirim

Fonlar’nadir (31 Aralik 2019: Deniz Portfdy Yatirim Fonlari: 80.556 TL).

iligkili taraflar ile olan 6nemli iglemlerin detayi agsagidaki gibidir :

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2020 2020 2019 2019
Hizmet gelirleri
-Deniz Portfby Yénetimi A.S. Yatirrm
Fonlari 13.875.782  7.027.904 7.852.695 4.224.334
Toplam 13.875.782  7.027.904 7.852.695 4.224.334
10cak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2020 2020 2019 2019
Finansal gelirler
- Denizbank A.S.’den faiz geliri 833.516 228.534 1.883.623 1.019.362
Toplam 833.516 228.534 1.883.623 1.019.362
isletme giderleri
- Denizbank A.S. (*) 668.263 348.278 523.098 286.405
- Intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Ticaret
A.S Teknolojik destek 34.203 17.101 37.354 20.390
- Deniz Finansal Kiralama 143.866 71.933 74.003 49.788
- Express Bilgi Islem Tic. A.S. 1.276 576 228 40
- Deniz Yatirim Menkul degerler A.S. - - 94.500 -
Toplam 847.608 437.888 729.183 356.623

(*) Denizbank A.$.’ye ddenen giderler kira, yonetim gideri, telefon, 1sitma, aydinlatma, su ve diger

isletme giderlerinden olugmaktadir.

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler

Sirket'in Ust duzey yoneticilerine saglanan menfaatler asagidaki gibidir;

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2020 2020 2019 2019

Odenen Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 1.179.854 730.546 554.619 231.438
Toplam 1.179.854 730.546 554.619 231.438
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30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

21. Vergi varlik ve yiikiimliiltikleri

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Cari_Vergi Yukumlulugu

Cari kurumlar vergisi karsilig 2.063.395 3.139.874
Eksi: Pesin ddenen gegici vergiler (1.063.272) (2.179.192)
Dénemin mahsup edilecek/6denecek kurumlar vergisi tutal 1.000.123 960.682

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait gelir tablosunda
yer alan vergi (gelirleri)/giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Verqi geliri/ (gideri):

Cari vergi gideri (2.063.395) (3.139.874)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 175.563 188.818
Toplam (1.887.832) (2.951.056)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Turkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari ddnem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi yuktumlulUkleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) disuldikten sonra kalan matrah Gizerinden hesaplanmaktadir.

Tarkiye’de gegici vergi Uger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2020
yili kurum kazangclarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendiriimesi asamasinda kurum kazanglari
Uzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %22’dir. Kurumlar Vergisi Kanunu’'na eklenen Gegici
10'ncu madde uyarinca %20 oranindaki kurumlar vergisi, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili
vergilendirme dénemlerine ait kurum kazanglari igin %22 olarak uygulanacaktir. (2019: %22) Zararlar
gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dustlmek Uzere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak
olusan zararlar geriye donuk olarak dnceki yillarda olusan karlardan distlemez.

Turkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma proseduri bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yiin hesap kapama doénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazilamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan
muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaiji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye'deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak UGzere kar paylari Uzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitiilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

(21)



Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

21. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Ertelenmis Verqi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gére hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkhiliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye gdre hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida belirtiimektedir.

Ertelenmis vergi kalemleri asagida belirtiimistir:

Ertelenmis vergi varliklar/(yukiimliiliikler): 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Kidem tazminati ve izin karsilig 291.901 261.303
Prim ve Dava karsihgi 269.388 25.630
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik dmur
farklari (222) (1.175)
Diger - 9.593
Kullanim hakki hakki varliklari 15.707 105.860
Ertelenmis vergi varhgi/(yukiimlilagi) (net) 576.774 401.211
1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

Ertelenmis vergi varliklari hareketleri:

1 Ocak, acilis bakiyesi 401.211 212.393
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri 175.563 188.818
Kapanis bakiyesi 576.774 401.211

22. Hisse basina kazang
UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler

hisse basina kazang agiklamak zorunda olmadigindan ve hisseleri borsada islem gérmeyen Sirket icin
ekli finansal tablolarda hisse basina kazancg/zarar hesaplanmamistir.
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30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

23. Yabanci para pozisyonu

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varliklari ve
yukimlultkleri bulunmamaktadir

24. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi
Sermaye riski yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

SPK Portféy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi (11-55.1) Madde 28
kapsaminda Sirket'in asgari 6denmis sermaye tutari 5.000.000 TL'den az olamaz.

Sirket 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.
Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak
mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi UGzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi Uzerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda yuritiimektedir. Risk
politikalarina iliskin olarak ise finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket'in operasyon Uniteleri ile
birlikte calismak suretiyle riskin azaltiimasina yonelik araglar kullanilir. Yénetim Kurulu tarafindan risk
yonetimine iligkin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de faiz riski, kredi riski ve diger tirevsel
olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi ¢esitli risk tlrlerini
kapsayan yazili prosedurler olusturulur.

Kredi riski
Alacaklar igin, karsi tarafin anlasma yukumlullklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk
mevcuttur. Sirket'in alacaklari ¢gogunlukla grup sirketlerinden oldugundan, bu riskin minimum diizeyde

oldugu dusunilmektedir.

Sirket’in kullandirdidi kredisi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

24. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Ticari Alacaklar Diger alacaklar

30 Haziran 2020

Bankalardaki

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger disukligine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullari yeniden gorusulmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
duskligiune ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisikligine ugramamis varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger dusukligune ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegcmis (brit defter degeri)

- Deger diusuklagu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger diusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

E. Bilanco digi kredi riski iceren unsurlar

*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

24. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Ticari Alacaklar Diger alacaklar

31 Aralik 2019

Bankalardaki

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger disukligine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullari yeniden gorusulmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
duskligine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger dusukligine ugramamis varliklarin net defter deg@eri
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger dusukligune ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegcmis (brit defter degeri)

- Deger diusuklagu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger disuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

E. Bilanco digi kredi riski iceren unsurlar

*) Tutarin belilenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate ahinmamistir.
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31 Aralik 2020 tarihi itibanyla
finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

24. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket'in faiz orani riskine duyarlihdi aktif ve
pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari
ayni tipte yakimlulUklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Faiz orani duyarhligi

Sirket’in finansal varliklari sabit faizli araclardir.
Piyasa riski

BIST Hisse Senedi Piyasasi endekslerinde olusabilecek herhangi bir degisim, 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla Sirket portfdylinde hisse senedi bulunmadigi igin Sirket'in net kar/zararini etkileyecek bir risk
olusturmamaktir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yukimlUlUklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin duglrtlmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yénetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel ytkimldllklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynadi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket'in tirev niteliginde olmayan finansal ylkimliliklerinin vade dagilimini
g6stermektedir. Tirev olmayan finansal yukumlalikler iskonto edilmeden ve édenmesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

Likidite riski tablosu:

30 Haziran 2020

So6zlesme uyarinca

nakit gikiglar 3aydan 3-12 ay 1-5yil Vadesiz
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri toplami (I+lI+llI+IV) kisa (1) arasi (II) arasi (1) (IV)
Tdrev olmayan finansal yukimlulukler
Finansal Borglar
Ticari borglar 182.717 182.717 182.717 -
Diger broglar 3.000.000 3.000.000 3.000.000
Toplam yiikiimliliik 3.182.717 3.182.717 3.182.717

30 Haziran 2019

31 Aralik 2019

Soézlesme uyarinca

nakit ¢ikiglar 3aydan 3-12 ay 1-5yil Vadesiz
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri toplami (I+lI+l11+IV) kisa (1) arasi (II) arasi (lll) (V)
Turev olmayan finansal yukimlulukler
Finansal borglar - - -
Ticari borglar 118.286 118.286 118.286
Toplam yiikiimliiliik 118.286 118.286 118.286

Sirket'in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla herhangi bir tiirev finansal varlik ve
yukdmliligld bulunmamaktadir. Tlrev olmayan finansal yulkdmldllklerden kaynaklanacak nakit
akiglarinin beklenen vadelere gore dagihminin s6zlesme uyarinca vadelere gore farklilik arzetmemesi
sebebiyle beklenen vadelere iligkin ayrica bir tablo sunulmamigtir.
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31 Aralik 2020 tarihi itibanyla
finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

25. Finansal araglar

Finansal Arag Kategorileri:

30 Haziran 2020 Gergege uygun .
Krediler ve  deger farki gelir Itfa edilmis
alacaklar tablosuna degerinden
(nakit ve nakit yansitilan gosterilen
benzerleri dahil)  finansalvarliklar _yukiimluliikler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 154.206 - - 154.206 3)
Alim satim amagl finansal
varliklar - 29.991.958 - 29.991.958 4
iliskili taraflardan alacaklar 2.565.678 - - 2.565.678 (5, 20)
Ticari alacaklar 128.270 - - 128.270 (5)
Finansal yukumlultkler - - - -
Ticari borglar - - 182.717 182.717 (5)
Finansal borglar - - 3.671.648 3.671.648 9)
31 Aralik 2019 Gergege uygun .
Krediler ve  deger farki gelir Itfa edilmis
alacaklar tablosuna degerinden
(nakit ve nakit yansitilan gosterilen
benzerleri dahil) finansalvarliklar  yikiimliliikler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 21.939.286 - - 21.939.286 3)
Alim satim amagl finansal
varliklar - 532.269 - 532.269 (@)
lligkili taraflardan alacaklar 2.503.231 - - 2.503.231 (5, 20)
Ticari alacaklar 820.332 - - 820.332 (5)
Finansal yikimlulikler - - - -
Ticari borglar - - 118.286 118.286 (5)
Finansal borglar - - 4.090.940 4.090.940 9)
Finansal araglarin gergege uygun degeri
Finansal varliklarin ve yikimldltklerin gergcege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlultkler, birbirinin ayni varlik ve yikidmldltkler igin aktif
piyasada islem goéren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.
. ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimllikler, ilgili varlik ya da yukimliligin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da endirek olarak piyasada godzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmigtir

o Uglincli seviye: Finansal varlik ve yikimlUliikler, varlik ya da yikimluligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmigtir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varliklarin seviye siniflamalari asagidaki gibidir:

(27)



Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibanyla
finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

25. Finansal araglar (devami)

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

Seviye Seviye Seviye

Finansal varlklar 30 Haziran 2020 1 2 3
Gergege uygun deger farki

kar/zarara yansitilan varliklar 29.991.958 29.991.958 - -

Toplam 29.991.958 29.991.958 - -

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki

kar/zarara yansitilan varliklar 532.269 532.269 - -
Toplam 532.269 532.269 - -

26. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Sirketimizin  50.000.000.-TL kayith sermaye tavaninin igerisinde 10.000.000.-TL olan c¢ikariimis
sermayenin tamami i¢ kaynaklardan (ge¢mis yil karlari) karsilanmasi suretiyle 17.000.000.-TL’ye
cikartiimasina, 03/07/2020 tarihli 2020/47 nolu Yonetim Kurulu Karari ile SPK ‘ya onay igin basvuru
yapilmistir.

27. Finansal tablolari 6nemli élgiide etkileyen ya da finansal tablolarin a¢ik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir oimasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

a. Portfoy yonetimi faaliyetlerine iligskin ve igslem agiklamalar

Sirket, 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla SPK Mevzuati hikimleri ¢cercevesinde kurulan 41 adet Deniz
Portfoy yatinm fonu (31 Aralik 2019: 35 adet yatirnm fonu) yonetmektedir ve fon yonetim Ucreti elde
etmektedir. 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren yilda Deniz portfdy yatirim fonlarindan elde ettigi fon
yonetim Ucreti gelirlerinin toplami 13.875.782 TL'dir (31 Aralik 2019: 20.419.339 TL) (Not 20).

Deniz portfdy yatirim fonlari disinda, Sirket ayni zamanda Metlife Emeklilik ve Hayat A.$.’ye ait 21 Adet

fonu ve 1 adet Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. fonu yonetmektedir (2019: Metlife Emeklilik ve Hayat
A.S.’ye ait 20 Adet fon ve 1 adet Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. fonu).
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