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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.

Muhafazakar Katilim Degisken Emeklilik Yatinm Fonu’nun

30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iligkin Rapor

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Muhafazakar Katitm Degisken Emeklilik Yatirnm
Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak 2020 — 30 Haziran 2020 dénemine ait ekteki performans
sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayill “Bireysel Portfdylerin
ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini  Notlandirma ve Siralama

Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi”nde ("Teblig"”) yer alan performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarda belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan doénemler igin inceleme yapiimamis ve géris
olusturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans
sunug raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin
dizenlemelere uygun hazirlanmadidi ile dogru ve gergede uygun bir gériinim
saglamadigi  kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve
performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler, Tirkiye
Bagmsiz Denetim Standartlari’'na (“BDS") uygun olarak tam veya sinirh kapsamli
Bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.

28 Temmuz 2020
Istanbul, Tirkiye



QINVEST PORTFOY YONETIM SIRKETi A.S. TARAFINDAN YONETILEN

BEREKET EM_EKLiLiK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Serdar VATANSEVER
Halka arz tarihi: 21.05.2012 Portfoy Yoneticileri Maruf CEYLAN
Bugra BILGI

30.06.2020 Tarihi itibaniyla

FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, Muhafazakar Katilim Dedisken Emeklilik Yatirirm Fonu olup, portféylinde katilim
esaslarina uygun olan farkh yatinm araglarina yer verilerek yatirim araglarinin
gesitlendirilmesi ile uzun vadede istikrarli getiri elde edilmesi esastir. Fon portfoylnin
tamami Yonetmelik’in 5. maddesinde belirtilen varlik tirlerinden katim esaslarina uygun
olan yatinm araclarina yatirilarak, muhafazakar bir yaklasimla dustk-orta risk profili ile
uzun vadede istikrarl getiri saglamay! hedeflemektedir. Yatirim yapilan varliklar cercevesinde
fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 1 ila 2 araliginda kalacaktir. Fon Portféylnde,
agirlikli olarak kira sertifikalarina, katilim bankalarinda acilacak (kar ve zarara) katilma
hesaplarina, katilim esaslarina uygun ortaklik paylarina ve diger getirisi faize badli
olmayan yatinm araglarina yer verilir. Fon portfoyline alinacak olan vyurtigi ortaklik
paylari, BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerinde yer alan paylardan secilir

FONUN AMACI

Fon, Muhafazakar Katilim Dedisken Emeklilik Yatirim Fonu olup, portféytinde katilim
esaslarina uygun olan farkli yatirnm araglarina yer verilerek yatirirm araglarinin
cesitlendirilmesi ile uzun vadede istikrarli getiri elde edilmesi esastir.

FONUN YATIRIM RISKi

1) Piyasa Riski: a- Kur Riski, b- Ortaklik Pay! Fiyat Riski

2) Karsi Taraf Riski

3) Likidite Riski

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski

5) Operasyonel Risk

6) Yogunlagsma Riski

7) Korelasyon Riski

8) Yasal Risk

9) Ihraca Riski

10) Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk

En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001 Adet

Fon Toplam Degeri 130.932.688,75 Paylarin Sektérel Dagilimi

Birim Pay Degeri 0,024572 | - imalat 60,87 %
Yatirimci Sayisi 71.320 | - Mali 26,13 %
Tedaviil Orani % 5,33 | - Teknoloji 13,00 %

Portfoy Dagilimi

- Paylar 3,81 %

- Kamu Kira Sertifikasi 16,00 %

- Ozel Kira Sertifikasi 47,61 %

- Yab.Menk.Kiymet 2,96 %

- Kiymetli Maden (Altin) 11,83 %

- Yatirnm Fonu 17,80 %




B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BILGiSi

Karsilastirma
Toplam| Olgutinun Portfoyun Zaman o A
YILLAR | Getiri | Getirisi/Esik Erg:‘;?l’fn fcinde Standart Rai"%'su SURGE N D%”eefzr?"”“ et VerlET)
(20) Deger (%) Sapmasi (%) Y 9
2015 9,12 - 8,81 0,12 - 214.784.943,34
2016 6,23 7,72 8,53 0,15 -3,56 116.914.090,30
2017 14,64 13,29** 11,92 0,23 9,73 108.737.303,17
2018 15,76 20,57** 20,30 0,56 -2,65 112.810.785,42
2019 21,36 23,41** 11,84 0,21 -3,02 121.346.130,47
2020 12,15 4,84*** 5,75 0,17 31,61 130.932.688,75

* Enflasyon orani: TUFE Bir dnceki yilin Aralik ayina goére degisim.

** Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatirrm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Tebli§”inin (Performans
Tebligi) “Karsilastirma o6lgtitiiniin ve esik dederin belirlenmesi” baslkl 8.maddesinin Gglincl fikrasina istinaden;Esik deder getirisinin gecelik Turk
Lirasi referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden diistik olmasi durumunda, esik deder olarak O/N
TRLIBOR'un bilesik getirisi kullaniimaktadir.

Fon icin belirlenen esik deder getirisi 2017 yili igin %8,43 iken, O/N TRLIBOR'un ayni donemine ait bilesik getirisi %13,29 oldugundan Fon’un esik
deder getirisi olarak O/N TRLIBOR'un getirisine; 2018 yili esik deder getirisi %11,36 iken, O/N TRLIBOR bilesik getirisi %20,57 oldugundan esik
deder getirisi olarak O/N TRLIBOR getirisine; 2019 yili esik deder getirisi %15,84 iken, O/N TRLIBOR bilesik getirisi %23,41 oldugundan esik
deder getirisi olarak O/N TRLIBOR getirisine yer verilmistir.

*** Fon icin esik deder olarak belirlenen BIST-KYD Kamu Kira Sertifikasi TL Endeksi’'nin performans dénemine denk gelen getirisi %4,35 iken,
O/N TRLIBOR’un ayni dénemine ait bilesik getirisi %4,84 oldugundan Fon’un esik deder getirisi olarak O/N TRLIBOR’un getirisine yer verilmistir.




PERFORMANS GRAFIGI
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FON GETIRISI ESIK DEGER GETIRISI ENFLASYON ORANI

GECMIS GETIRILER, GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILAMAZ.




C. DIPNOTLAR

1. Bireysel Emeklilik Sistemi: Sosyal glvenlik sistemini tamamlayici nitelikte olan ve
bireylerin emeklilik doneminde ilave bir gelir saglamasi amaci ile kurulmus, goénalltlik
esasi ile galisan bir sistemdir.

Emeklilik Yatirrm Fonu; sozlesmelere ait 06denen katki paylarinin  yatinma
yonlendirildigi ve Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan kurulmasina izin verilmis, emeklilik
sirketleri tarafindan kurulan fondur. Portfoy yonetim sirketleri tarafindan yonetilmektedir.
Sadece bireysel emeklilik sisteminde yer alan katilimcilar tarafindan satin alinabilir. Uzun
vadeli stratejiler ile yonetilmektedir.

2. Fon portféyliniin yatirnm amacina, strateji ve yatirnm risklerine “A. TANITICI BILGILER”
béliminde yer verilmistir.

3. Fonun 01.01.2020 - 30.06.2020 dénemine ait fon getirisi net 12,15%
4. Fonun 01.01.2020 - 30.06.2020 dénemine ait nispi getirisi:

Nispi Getiri = [Gerceklesen Getiri — Gerceklesen Karsilastirma Olglitiinin Getirisi] +

[Gerceklesen Karsilastirma Olciitiinin Getirisi — Hedeflenen Karsilastirma Olglitinin
Getirisi]
Nispi Getiri = (12,15% — 0%) + (0% — 4,84%%)

Nisbi Getiri = 7,30%

* O/N TRLIBOR vyillik bilesik getirisi.
5.01.01.2020 - 30.06.2020 tarihleri arasindaki Yonetim Ucretleri, vergi, saklama

Ucretleri ve dider faaliyet giderlerinin glnlik brit portfoy dederine oraninin adirhkh
ortalamasi bilgisine asagidaki tabloda yer verilmistir.

30.06.2020

Toplam Giderler (TL) 1.448.187,05

Ortalama Fon Portféy Degeri (TL) 127.367.131,87

1,14%

Toplam Giderler / Ortalama Fon Portféy Dederi

6. Sermaye Piyasasi Kurulunun 11/06/2020 tarih 12233903-325.07-E5894 izin yazisina
istinaden Fonda asadida listelenen degisiklikler yapilmistir:

« Ictiziglnin 7. maddesinde ve izahnamesinin 2.3. no.lu maddesinde yer alan
“Ayrica katillm endekslerinde yer almayip, Danisma Kurulu tarafindan uygun
gorilen yurtici ortakhk paylarn da fon portféyiine dahil edilebilir. Danisma Kurulu’na
ve Danisma Kurulu'nun s6z konusu paylan segim kriterlerine iliskin bilgiler is bu
izahnamenin 1 nolu ekinde yer almaktadir.” ifadeler gikariimistir.

- Izahnamesinin 2.4. no.lu maddesinde yer alan “Fonun varlik ve islem tir(”
tablosuna; asgari %0- azami %100 olmak Uzere “Turkiye'de Kurulu Katilim
Esaslarina Uygun Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan (S6z konusu nitelikteki tek bir
borsa yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatirm tutar fon portfoylnin
%?20’sini gecemez.)” ifadesi eklenmistir.

7. Fon portféy yonetim sirketi QInvest Portféy Yonetimi A.S. olup Qinvest LLC'nin %100
oraninda pay! bulunmaktadir. Bereket Emeklilik ve Hayat A.S'ye ait 5 adet, Katilim
Emeklilik ve Hayat A.S'ye ait 6 adet, NN Hayat ve Emeklilik A.S.’ye ait 6 adet emeklilik ve



Qlnvest Portfoy Yonetimi A.S.'ye ait 12 adet yatinrm fonu ile 1 adet gayrimenkul yatirim
fonunun yoOnetimini gergeklestirmektedir. Yonetilen toplam portfoy buyuakluga
2.024.898.811,24 TL'dir.

8. Emeklilik yatirnm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili kanunla Gelir Vergisi Kanunu'na
eklenen Gecgici 67. Madde cercevesinde emeklilik yatinm fonlarinin taraf oldugu yatirm
kazanglarindan elde edilen kazanglar Gzerinden de tevkifat yapilamaz.

9. Ybnetim Ucretleri vergi saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon
portfoy dederine orani dipnot C.5 maddesinde aciklanmistir. Dénemin faaliyet giderleri

dagihmina asagidaki tabloda yer verilmistir.

Yonetmelik(*) Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri 30.06.2020
1. ihrag icin Odenen Ucretler 0,00
2. Tescil ve 1lan Giderleri 1.162,44
3. Aracilik Komisyonu Giderleri 3.120,96
4. Fon Isletim Ucretleri 1.388.621,83
5. Denetim Ucretleri 3.160,50
6. Vergi, Resim, Harc Giderleri 3.737,53
7. Saklama Hizmeti icin Odenen Ucretler 33.090,09
8. Noter Giderleri 190,61
9. SPK Ek Kayda Alma 7.701,14
10. Kamu Aydinlatma Platformu 1.920,45
11. KYD Benchmark Kullanim Bedeli 1.770,00
12. E Defter 1.026,60
13.Diger 2.684,90
Dénem Faaliyet Giderleri Toplami 1.448.187,05

(*) 13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren “Emeklilik Yatirim

Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik”.
D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Fonun esik degeri: %100 BIST-KYD 1 Aylk Kar Payl Endeksi TL

2. Bilgi Rasyosu; 01 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemine ait fonun bilgi rasyosu 31,61
olarak gergeklesmistir. Riske goére dulzeltiimis getirinin 6lgiminde “Bilgi Rasyosu”
kullanilmistir. Karsilastirma Olgiitii  getirisi (zerindeki portféy getirisinin, portféyin
volatilitesine orani olarak hesaplanir. Portféy yoneticisinin performans 0&lcitli UGzerinde
sagladigi getiriyi Olger. Pozitif dederin portféy yoneticisinin tutarli oldugunu gosterdigi
kabul edilir.

3. Emeklilik Yatinm fonlarina iliskin Rehber’e gére hazirlanmis brit fon getiri hesabi

01.01.2020 - 30.06.2020 Déneminde Brut Fon Getirisi Oran
Hesaplamasi

Fon Net Basit Getirisi

(Dbnem Sonu Birim Fiyat-Donem Basi Birim Fiyat/Donem Basi Birim 12,15 %
Fiyat)

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 1,14 %
Azami Toplam Gider Orani 1,13 %
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) 0,01 %




Net Gider Orani

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani - Dénem iginde Kurucu Tarafindan 1,13 %
Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani)

Brit Getiri 13,28 %

(*) Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil ttim fon giderlerinin ortalama net varlik dederine

orani.
(**)Azami Fon Toplam Gider Oranin asilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip
eden 5 is gunu icinde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik dederine oranini ifade
etmektedir. (Veriler alti aylik olup gider asimina iliskin kurucu tarafindan bu ddnemde

herhangi bir iade s6z konusu olmayacaktir.)






