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istanbul Portféy Yénetimi A.S Birinci Degisken Fon’u
yatinm performansi konusunda kamuya aciklanan bilgilere iliskin rapor

Istanbul Portféy Yénetimi A.S Birinci Degisken Fon'u (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2020 hesap dénemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin
ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatirnm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri cergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig'de performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Hususlar

1 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Ttrkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.

Fon’un 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin  Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iliskin ~ dlzenlemeleri cergevesinde incelemesi baska bagimsiz denetim sirketi tarafindan
gerceklestirilmis olup, s6z konusu bagimsiz denetim sirketi 31 Ocak 2020 tarihli performans sunus
raporunda Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru
bir bicimde yansittigini bildirmistir.
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1 OCAK — 30 HAZIRAN 2020 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR



ISTANBUL PORTFQOY BiRINCi DEGiISKEN FON

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (“TL™) olarak gdsterilmistir.)

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Fon’un Halka Arz Tarihi: YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER
26 Ekim 2010
30 Haziran ZO%E*t)arlhl itibaryla Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 6.167.677,04 Tuncay Subasi, Tufan Deriner, Alkim Biket, Alper Ertekin
Birim Pay Degeri 0,029187 Fon’un Yatirnm Amaci ve Stratejisi
Yatirimci Sayisi 82 | Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon’a Bagl: Istanbul Portfoy
Tedaviil Oram Birinci Degisken Fon (“Fon”) yatirim stratejisi cercevesinde sabit bir varlik
(%) (%) 211 dggﬂl_rm h_edefi olmayip degisken _piya;a_ kosullarina goére esnek olarak
Bortfov Dashm (% ypnetllme3| esasina da_ya_mr. Fon yonetlm!ndg yatinm ya_pﬂacak sermaye
ortioy Dag (%) piyasas: araglarinin seciminde, getiri potansiyeli yiksek, likit varliklar tercih
edilir. Fon, olumsuz piyasa sartlarinin hakim oldugu dénemlerde yatirimciyi
Ozel Sektor piyasa kaylplar_lr}dan ko“rumak am_agh, fon portfb‘y[]nd_e bulunan hisse sened!
0.66 | agirhgint vadeli islem sdzlesmelerinde alacag: ters pozisyonlarla -%30’a (eksi
Borclanma Araclar " |yuzde otuz) cekebilir. Fon, iyimser piyasa Kosullarinin hakim oldugu
doénemlerde portfoyundeki yatinm amach hisse senedi agirligini vadeli islemler
sOzlesmelerini kullanarak +%60’a (art1 yiizde altmis) gekebilir.
Fon ayrica, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir. Ancak
yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yapilacak yatinm fon hig bir zaman
fon toplam degerinin %80’i ve daha fazlas: olmayacaktir. Portfoye yalnizca
ABD, Kanada, Almanya, Ingiltere, Fransa, Italya, Ispanya, Norveg, Hollanda,
Paylar 34,48 | isvec, Danimarka, Brezilya, Meksika, Rusya, Polonya, Macaristan, BAE, Suudi
Avrabistan, Misir, Katar, Hindistan, Cin, Endonezya, Tayland, Malezya, Giiney
Kore, Singapur, Giiney Afrika Cumhuriyeti’nde kurulu yabanc: fonlarin katiima
paylari dahil edilebilir.
Portféye koruma ve/veya yatirim amach olarak borsada islem géren
turev araglar (VIOP vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri dahil edilir.
Fon portfdyiine borsa disindan turev ara¢ dahil edilmeyecektir.
Portféye borsa digindan Kurul diizenlemeleri kapsaminda repo/ters repo
VIOP Teminati 10.76 s6zlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 sdzlesmeler fonun yatirnm
" | stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin Karsi
taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde gercege uygun degeri Uzerinden nakde donustarulebilir
olmasi zorunludur. Ayrica, borsa dis1 repo/ters repo sozlesmeleri karsi
Ters Repo 54,10 | tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum v.b.)olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.
En Az Alinabilir Pay Adeti: 50 Adet
Pay Kirilmlar: %
Bankacilik 10,78
Demir, Celik Temel 6,40
Holding 5,39
iletisim 5,40
Perakende 1,08
Petrol Ve Petrol Uriinleri 5,43
Toplam 34,48

(*) Tedavil orani, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 9 Temmuz 2013 tarihinde resmi gazetede yayimlanan
“Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (111-52.1)” 6ncesinde belirlenmis olan toplam pay sayisi

lizerinden hesaplanmis olup gésterge niteligindedir.
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B. PERFORMANS BILGISI
Portfoyin
Karsilastrma Zaman | Karsilastrma Sunuma Dahil
Toplam Olgutlinun icinde Olgutlinin Dénem Sonu
Getiri| Getirisi/Esik | Enflasyon| Standart Standart Portféyun Toplam
(%) Deger Oram| Sapmasi Sapmasi Bilgi Degeri/Net Aktif
Yillar (FHrrrx) (%) (**) (%)(*) (%) (%) (****) Rasyosu Degeri
1 Ocak-30 Haziran 2020 1,22 4,61 5,75 0,18 - -0,15 9.243.454,12
1 Ocak-31 Aralik 2019 20,28 23,41 11,84 0,10 - -0,09 800.665,62
1 Ocak-31 Arahk

2018 (*****) 20,25 20,48 20,30 0,16 - 0,00 12.787.472,87
1 Ocak-31 Aralik 2017 14,21 13,35 11,92 0,04 - 0,04 9.516.423,56
1 Ocak-31 Aralik 2016 12,65 9,79 8,53 0,05 - 0,26 12.406.725,77
1 Ocak-31 Aralik 2015 (***) 11,70 4,53 8,81 0,07 0,21 0,13 11.269.096.65
1 Ocak-31 Aralik 2014 (***) 12,71 13,56 8,17 0,13 0,18 (0,02) 6.022.681,52
1 Ocak-31 Aralik 2013 (***) 6,33 1,93 7,40 0,27 0,23 0,05 8.484.169,16

*) 2020 Yilindaki enflasyon orani 6 Aylik TUFE, 2019, 2018, 2017, 2016, 2015, 2014 ve 2013 yillarinda ki enflasyon oranlar: yillik
TUFE oranlari olarak sunulmustur.

(**) Fon’un Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanan 1 Aralik 2015 tarihli izahnamesine istinaden Fon’un esik deger bilgileri
belirlenmigtir. 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 ve 2016 donemlerinde esik deger kullanilmis olup, 31 Aralik 2015 ve &éncesindeki
dénemlerde karsilastirma olcutl kullaniimagtar.

1 Ocak - 30 Haziran 2020 ddénemi icin Fon’un esik deger getirisi %4,31 olup, “Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve
Siralama faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkindaki Teblig (V11-128.5)"e gore; %4,61 olarak hesaplanan gecelik Tiirk Liras: referans
faiz oraminin performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmasi nedeniyle Esik Deger getirisi ve Bilgi Rasyosu icin
gecelik Turk Liras: referans faiz orani bilgilerinin 1 Ocak - 30 Haziran 2020 donemi verileri kullanilmagtir.

1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemi igin Fon’un esik deger getirisi %19,45 olup, “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama
faaliyetlerine liskin Esaslar Hakkindaki Teblig (V11-128.5)"e gore; %23,41 olarak hesaplanan gecelik Tiirk Lirast referans faiz
oranmnin performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden dusik olmas: nedeniyle Esik Deger getirisi ve Bilgi Rasyosu i¢in
gecelik Turk Liras: referans faiz orani bilgilerinin 1 Ocak - 31 Arahk 2019 donemi verileri kullanilmustir.

1 Ocak - 31 Aralik 2018 dénemi igin Fon’un esik deger getirisi %16,79 olup, “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkindaki Teblig (V11-128.5)"e gore; %20,48 olarak hesaplanan gecelik Tiirk Liras: referans faiz
oranminin performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden dusik olmasi nedeniyle Esik Deger getirisi ve Bilgi Rasyosu igin
gecelik Turk Liras: referans faiz orani bilgilerinin 1 Ocak - 31 Arahk 2018 donemi verileri kullanilmagtir.

Esik degeri:

BIST- KYD TL 1 Ayhk Mevduat Endeksi’dir.

Karsilastirma olctu:

BIST 100 Endeksi %5,

KYD TL BONO Endeksleri 365 GUN %40,

KYD TL BONO Endeksleri tiim %35,

KYD O/N repo Endeksleri Briit %20°dir.

il Ilgili dénemler igin herhangi bir inceleme yapilmamis ve denetlenmemistir.

(****)  Esik deger icin standart sapma hesaplanmamaktadir.

(******) Jlgili getiri oram hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Arahk 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi

Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.2 No’lu “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig”inin 9. maddesinde
belirtilen portfoy degerleme ilkeleri esas ahinarak hazirlanmistir.
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istanbul Portfoy Birinci Degisken Fon
Performans Grafigi

2020-6 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013

= Toplam Getiri (%) ® Karsilastirma OlgUtinin Getirisi/Esik Deger (%) = Enflasyon Orani (%)

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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C.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

DIiPNOTLAR

2007 yilinda kurulan Istanbul Portfoy Yo6netimi A.S. yatinm fonlar yonetimi, emeklilik fonlart
yonetimi, 6zel portfoy yonetimi alanlarinda faaliyet gostermektedir. istanbul Portfoy Ydénetimi
A.S.'nin kurulus amaci, bireysel ve kurumsal yatirimcilarin her birini ayri ayri degerlendirerek
risk profilleri, beklenti ve ihtiyaclar: ile birebir ortlisen portfoyleri olusturarak, istikrarli, riske
uyarlanmig mutlak getiri elde ederek, her piyasa kosulunda pozitif alfa yaratarak riski minimize
etmektir. 30 Haziran 2020 tarihi itibartyla yonetilen yatirim fonu portféyleri fon toplam degerleri
blyukligt 1.399.792.108,20 Tark Lirasi’dir.

Fon portfoyinin yatinm stratejisi ve yatinm amacina “A. Tamtic1 Bilgiler” bashginda yer
verilmistir.

Fon, 1 Ocak - 30 Haziran 2020 doneminde %1,22 net getiri saglarken, esik degerinin (TRLIBOR)
getirisi %4,61 olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi %-3,39 olarak gerceklesmistir.

1 Ocak - 30 Haziran 2020 déneminde yonetim Ucretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faaliyet
giderlerinin ortalama fon portfoy degerine oraninin agirlikh ortalamas: asagidaki gibidir.

1 Ocak - 30 Haziran 2020 Déneminde
Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.210.718,00
Toplam Faaliyet Giderleri (TL) (*) 37.615,17
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri (%) 3,11%
Portfoy Degerine Oram| 1 Ocak - 30 Haziran
Donem Faaliyet Giderleri Dagilimi (%0) 2020 (TL)
Yonetim Ucreti 0,59% 7.095,83
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 0,29% 3.474,80
Kurul Ucretleri 0,03% 365,37
Saklama Ucretleri 1,35% 16.313,44
Denetim Ucretleri 0,13% 1.583,98
Esas Faaliyet Giderlerinden Diger Giderler 0,73% 8.781,75
Toplam (*) 3,11% 37.615,17

(*)  3,6,9ve 12 ayhk donemlerin son isguni itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin ilgili
déneme denk gelen kisminin asilip asilmadigs, ilgili dénem igin hesaplanan gunlik ortalama fon
toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin
asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip eden 5 is glini icinde Kurucu tarafindan
Fon’a iade edilir. Fon’da 2020 yili igerisinde kurucu tarafindan karsilanan 16.137,03 TL gider
bulunmaktadir.

1 Ocak - 30 Haziran 2020 performans sunum ddnemi icinde yatirim stratejisinde ya da esik deger
bilgisinde herhangi bir degisiklik yapiimamustr.

Yatirim fonlarimin portfy isletmesinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve staopajdan
muaftir.
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4)

5)

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 15 Ekim 2015 tarihli 2015/27 sayili bilteninde Fon'un kurucu
degisikligi yapmasi ve katilma paylarinin ihracina iliskin izahnamesinin onaylanmas: talebinin
olumlu karsilanmasina karar verilmistir. Fon’un izahmamesi 1 Aralik 2015 tarihinde Sermaye
Piyasas: Kurulu tarafindan onaylanmis ve 11 Aralik 2015 tarihinde Is Yatinm Menkul Degerler
A.S. Fon’un kuruculugunu Istanbul Portféy Yonetimi A.S.'ye devretmistir. Fon’un istanbul
Portfoy Is Yatirim B Tipi Degisken Yatirim Fonu olan unvan, istanbul Portféy Birinci Degisken
Fon olarak degistirilmistir. Fon’un portfoy saklama hizmeti 17 Temmuz 2014 tarihinden itibaren
Turkiye Is Bankas1 A.S. tarafindan verilmektedir.

Fon, 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yurdrluge giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluslarimn Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine liskin Esaslar Hakkinda
Teblig (V11-128.5)"inin (“Teblig”) hikimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

1 Ocak - 30 Haziran 2020 doneminde Fon’un bilgi rasyosu %-0,15 olarak gerceklesmistir. Bilgi
rasyosu, riske gore duzeltilmis getiri 6lcimiinde kullanilir. Performans olglti (Benchmark)
getirisi Uzerindeki portfoy getirisinin, portfoyin volatilitesine (oynakligina) orani olarak
hesaplamir. Portfoy yoneticisinin performans 0Olcitu Uzerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi
rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarhlik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul
edilir. Pozitif ve ylksek bilgi rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’un bagh oldugu semsiya fonun tinvan: “istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye
Fonu” olup, semsiye fonun turd degisken semsiye fondur.

Yatirnmcilar Fon’a yatinm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatirnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi distslere baglh olarak yatirnmlarinin degerinin
baslangic degerinin altina disebilecegini yatirimcilar g6z éninde bulundurmalidirlar. Fon’un
maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmay: temsil eden finansal araglarin, diger menkul
kiymetlerin degerinde, faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayal: varhiklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiukumliluklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portféyinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde donustlrilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidur.
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D.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmas: olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist
etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidr.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde aynm anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl: finansal
varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
dizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Yapilandinilmis Yatinm Aragclan Riski: Yapilandirilmis yatirnim araglarina yapilan yatirimin
beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade i¢inde veya vade sonunda
tamamen kaybedilmesi olasilik dahilindedir. Bu araglarin dayanak varliklari Gzerinde olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde yatirnmc: vade sonunda higbir gelir
elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarin degeri baslangi¢ degerinin altinda da dsebilir.
Bu kredi riskine karsilik bir getiri beklenmektedir. Kredi risklerini yonetirken, ihraggi veya
yatirim aracinin yatirim yapilabilir dereceye sahip olmasi kosulu aranir.

Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyin
maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakh tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirim ile baslangi¢ yatirnminin tzerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.



