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istanbul Portfdy ikinci Degisken Fon’u
yatirim performansi konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Istanbul Portféy Ikinci Degisken Fon'u (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2020 hesap dénemine ait ekteki
performans sunu$ raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatiim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin duzenlemeleri cergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig’de performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Hususlar

1 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari'na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamustir.

Fon’un 31 Aralik 2019 hesap donemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama

Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig’'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina

iliskin ~ diizenlemeleri gercevesinde incelemesi baska bagimsiz denetim sirketi tarafindan
gerceklestirilmis olup, s6z konusu bagimsiz denetim sirketi 31 Ocak 2020 tarihli performans sunus
raporunda Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru
bir bigimde yansittigini bildirmistir.

23 Temmuz 2020
istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



ISTANBUL PORTFOY IKINCIi DEGISKEN FON

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR



ISTANBUL PORTFOQOY iKINCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2020 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL™) olarak gdsterilmistir.)

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Fon’un Halka Arz Tarihi:
2 Kasim 1998

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri | 12.249.7

01,52

Biilent Onder, Tuncay Subasi, Alper Ertekin

Birim Pay Degeri 0,310928

Fon’un Yatirnm Amaci ve Stratejisi

Yatirimci Sayisi

88

Istanbul Portféy Yonetimi A.S Degisken Semsiye Fon’a Bagh Istanbul

Tedavil Oran:

Portfoy ikinci Degisken Fon (“Fon”)’un degistirilen yatinm stratejisi
fonun degisken piyasa kosullarina gore esnek olarak yonetilmesi esasina

dayanir. Fon portfoyliniin yonetiminde yatirnm yapilacak sermaye

piyasas: araclari temel olarak; yurt ici ortakhk paylari, kamu ve 6zel

sektor borglanma araglarindan olusturulacaktir. Olumsuz piyasa sartlari
olugmas: durumunda yatinmcilari olas: deger kayiplarindan korumak
amaciyla fon, pay senedi endekslerine dayalh vadeli islem

sOzlesmelerinde kisa pozisyon alabilir.

(%)(*) 13,13
Portfoy Dagilimi (%0)

Paylar 57,29

Devlet

Tahvili/Hazine

Bonosu 3,93

Ozel Sektor

Borclanma Araglar 20,92

VOB Teminati 3,68

Ters Repo 12,10

Takasbank Para

Piyasasi Islemleri 2,08

En Az Alinabilir Pay Adeti: 1 Adet

Pay Kirilmlar: %

Bankacilik 12,31
Cam 7,81
Cimento 0,00
Dayanikh Tuketim 1,61
Demir, Celik Temel 1,38
Elektrik 1,32
Endustriyel Tekstil 1,93
Gayrimenkul Yatirim Ort. 0,36
Holding 5,45
iletisim 5,51
Kimyasal Uriin 2,22
Madencilik 4,03
Otomotiv 3,90
Perakende 1,24
Petrol Ve Petrol Uriinleri 7,45
Tekstil, Entegre 0,77
Toplam 57,29

(*) Tedavil orani, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 9 Temmuz 2013 tarihinde resmi gazetede yayimlanan
“Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (111-52.1)” 6ncesinde belirlenmis olan toplam pay sayisi
lizerinden hesaplanmis olup gésterge niteligindedir.
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B. PERFORMANS BILGISI
Portfoyin
Karsilastirma Zaman Sunuma Dahil
Toplam Olgutiiniin icinde [ Kargsilastirma Dénem Sonu
Getiri| Getirisi/Esik | Enflasyon | Standart Olcitinan Portféytn Toplam
(%) Deger Oram| Sapmasi Standart Bilgi Degeri/Net Aktif
Yillar (F***) (%)(**) (%)(*) (%) | Sapmasi (%) Rasyosu Degeri
1 Ocak-30 Haziran 2020 7,16 4,80 5,75 1,22 1,05 0,05 12.396.778,92
1 Ocak-31 Aralik 2019 29,46 28,31 11,84 0,84 0,74 0,01 10.070.203,38
1 Ocak-31 Aralik 2018 (7,73) (3,46) 20,30 0,93 0,78 (0,04) 11.204.129,81
1 Ocak-31 Aralik 2017 25,82 30,99 11,92 0,38 0,55 (0,04) 11.565.270,35
1 Ocak-31 Arahk 2016 9,55 9,63 8,53 0,55 0,73 (0,01) 10.445.566,45
1 Ocak-31 Aralik 2015 (***) | (1,88) (1,24) 8,81 0,59 0,56 (0,01) 11.565.712,59
1 Ocak-31 Arahik 2014 (***) 11,74 16,13 8,17 0,49 0,52 (0,05) 10.605.810,56
1 Ocak-31 Aralik 2013 (***) (3,87) (1,90) 7,40 0,75 0,77 (0,03) 12.129.893,05
*) 2020 Yilindaki enflasyon orani 6 Aylik TUFE, 2019, 2018, 2017, 2016, 2015, 2014, 2013, 2012 ve 2011 yillarindaki enflasyon oranlart
yillik TUFE oranlar: olarak sunulmustur.
**) Fon’un Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanan 1 Aralik 2015 tarihli izahnamesine istinaden Fon’un karsilastirma 6l¢iti
bilgileri yeniden belirlenmistir. 1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 ddneminde ve sonrasinda yeni karsilastirma 6lgitt kullanilmis olup,
1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2015 ve éncesindeki donemlerde eski Karsilastirma élgutu kullandmistr.
Karsilagtirma 6lcitii (1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018): BIST-100 Getiri %55 + KYD DIBS 547 Giin %20 +
KYD OSBA Degisken %15 +BIST- KYD O/N Repo Endeksleri Net %10.
Karsilastirma 6lcutil (1 Ocak 2016 — 31 Aralik 2017): BIST-100 %55 + KYD DIBS 547 Giin %20 +
KYD OSBA Degisken %15 +BIST- KYD O/N Repo Endeksleri Net %10.
Karsilastirma 6lgitii(1 Ocak 2013 — 31 Aralik 2015): Bist100 %40 + BIST-KYD DiBS 182 Giin %40 +
BIST-KYD repo endeksleri net %20.
(***)  llgili dénemler icin herhangi bir inceleme yapilmamis ve denetlenmemistir.
(****)  Tlgili getiri orant hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de

yayimlanan Seri 11-14.2 No’lu “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina fliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portféy
degerleme ilkeleri esas alinarak hazirlanmugtir.

Istanbul Portfoy ikinci Degisken Fon
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® Toplam Getiri (%) ™ Karsilastirma Olclitiiniin Getirisi/Esik Deger (%) Enflasyon Orani (%)

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

Ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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C.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

DIPNOTLAR

2007 yilinda kurulan istanbul Portfoy Yanetimi A.S. yatirrm fonlar: yénetimi, emeklilik fonlar:
yonetimi, 6zel portfoy yonetimi alanlarinda faaliyet gostermektedir. istanbul Portfoy Ydénetimi
A.S.'nin kurulus amaci, bireysel ve kurumsal yatirimcilarin her birini ayri ayri degerlendirerek
risk profilleri, beklenti ve ihtiyaclar: ile birebir ortusen portfoyleri olusturarak, istikrarli, riske
uyarlanmig mutlak getiri elde ederek, her piyasa kosulunda pozitif alfa yaratarak riski minimize
etmektir. 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla yonetilen yatirim fonu portféyleri fon toplam degerleri
blyukligt 1.399.792.108,20 Tirk Lirasi’dir.

Fon portféyuniin yatirim stratejisi ve yatirrm amacina “A. Tamtici Bilgiler” bashginda yer
verilmistir.

Fon, 1 Ocak - 30 Haziran 2020 doneminde %7,16 net getiri saglarken, esik degerinin getirisi
%4,80 olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi % 2,36 olarak gerceklesmistir.

1 Ocak - 30 Haziran 2020 déneminde ydnetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet
giderlerinin ortalama fon portfdy degerine oraninin agirlikl ortalamas: asagidaki gibidir.

1 Ocak — 30 Haziran 2020 Déneminde
Ortalama Fon Portfgy Degeri 10.610.567,31
Toplam Faaliyet Giderleri (TL) (*) 165.243,96
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri (%) 1,56
Portfoy
Degerine
Donem Faaliyet Giderleri Dagilimi Orani (%) | 1 Ocak - 30 Haziran 2020 (TL)
Yonetim Ucreti 0,60 63.376,63
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 0,74 78.999,23
Kurul Ucretleri 0,01 1.078,72
Saklama Ucretleri 0,08 7.972,89
Denetim Ucretleri 0,05 5.215,00
Esas Faaliyet Giderlerinden Diger Giderler 0,08 8.601,49
Toplam (*) 1,56 165.243,96

(*)  3,6,9ve 12 ayhk donemlerin son isguni itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin ilgili
doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigs, ilgili dénem igin hesaplanan gunlik ortalama fon
toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin
asildigimin tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip eden 5 is glini icinde Kurucu tarafindan
Fon’a iade edilir. Fon’da 2020 yili icerisinde kurucu tarafindan gider iadesi bulunmamaktadir.

1 Ocak - 30 Haziran 2020 performans sunum donemi iginde yatirim stratejisinde herhangi bir
degisiklik yapilmamgtir.

Yatirnm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve staopajdan
muaftir.
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iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon, 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yurdrluge giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarimin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig (V11-128.5)"inin (“Teblig”) hikimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

1 Ocak - 30 Haziran 2020 déneminde Fon’un bilgi rasyosu %0,05 olarak gerceklesmistir. Bilgi
rasyosu, riske gore duzeltilmis getiri dlciminde kullanilir. Performans 6lcitl (Benchmark)
getirisi Uzerindeki portfoy getirisinin, portfoyin volatilitesine (oynaklhigina) orani olarak
hesaplanir. Portfdy yoneticisinin performans 0Olcitu Uzerinde sagladigi getiriyi olger. Bilgi
rasyosunun ayni zamanda portfy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul
edilir. Pozitif ve yuksek bilgi rasyosu iyi kabul edilir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 15 Ekim 2015 tarihli 2015/27 sayili bilteninde Fon'un kurucu
degisikligi yapmasi ve katilma paylarinin ihracina iliskin izahnamesinin onaylanmasi talebinin
olumlu karsilanmasina karar verilmistir. Fon’un izahmamesi 1 Aralik 2015 tarihinde Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmis ve 5 Ocak 2016 tarihinde Acar Yatinm Menkul Degerler
A.S. Fon’un kuruculugunu Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.'ye devretmistir. Fon’un Acar Yatirim
Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Yatnm Fonu olan unvam, Istanbul Portfoy ikinci
Degisken Fon olarak degistirilmistir. Fon’un portfoy saklama hizmeti Tirkiye Is Bankas: A.S.
tarafindan verilmektedir.

Fon’un bagh oldugu semsiye fonun tinvan: “istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye
Fonu” olup, semsiye fonun tiir(i degisken semsiye fondur.

Yatirnmcilar Fon’a yatinm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi distslere baglh olarak yatirnmlarinin degerinin
baslangi¢c degerinin altina disebilecegini yatirimcilar géz éninde bulundurmalidirlar. Fon’un
maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmay: temsil eden finansal araglarin, diger menkul
kiymetlerin degerinde, faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiukumliliuklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portféyinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde donustlrilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidur.
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iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmas: olasiligint ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist
etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidr.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl: finansal
varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli turev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatinminin dzerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiliksek zarar kaydedebilme olasilig:
kaldirag riskini ifade eder.



