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A.

TANITICI BILGIiLER

PORTFOY BILGILERI
Halka arz tarihi: 2 Ocak 2019

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

29 Mayis 2020 tarihi itibariyle

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 82,114.32
Birim Pay Degeri (TL) 1.253596
Yatirimer Sayist 1
Tedaviil Oran1 % % 0.01

Portfoy Dagilin

Abdullah Selim Kunt
Kutay Ultan
Onursal Gokal

Yatirim Stratejisi

Fon, Teblig’in ilgili hiikiimleri ¢ercevesinde katilma
paylar1 sadece nitelikli yatirimcilara satilacak serbest
0zel fon statiisiindedir. Fon portfoyiine alinacak
finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara
uygun olarak secilir ve portfdy yoneticisi tarafindan
mevzuata uygun olarak ydnetilir. Fon portfoyiiniin
yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi
araclarmin se¢iminde, Teblig’in 4. maddesinde
belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde
tanimlanan fon tiirlerinden serbest fon niteligine uygun
bir portfdy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir. Fon’un temel yatirim stratejisi, Tirk ve
yabanci kamu ve Ozel sektdor borglanma araglarina
yatinm yaparken, faiz arbitraji olanaklarindan da
faydalanarak Tirk Lirast bazinda mutlak getiri
yaratmaktir. Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Tiirk ve
yabanci, kamu ve 6zel sektdr bor¢lanma araglarinda,
degisik vadeler arasinda cesitlendirilmis bir portfoy
tagiyabilecegi gibi mutlak getiri yaratmak amaciyla
verim egrisi lizerine yayilmis ya da belli bir vadeye
odaklanmig bir portfoy yapisi da olusturabilir. Bu
stratejiyi tamamlayict olarak kur ve faiz riskinden
korunmak amaciyla ve/veya tamamen yatirim amagli,
Tiirk Lirasi, yabanci para ve/veya capraz kurlarda ve
faiz tiirevlerinde pozisyon alabilir. Fon, tiim para
birimleri cinsinden olan yerli ve/veya yabanci her tiirlii
yatinm aracina yatirim yapabilecektir. Fon, yatirim
ongoriisii dogrultusunda hem TL hem de doviz cinsi
para ve sermaye piyasasi araglarma, Kurulca uygun
goriilen diger yatirim araglarina, finansal iglemlere ve
menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazanci
saglamak ve portfoy degerini artirmayt1
amaclamaktadir. Fon  portfoyii, Teblig’in 4.
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Maddesinde belirtilen tim varlik ve islemlerden
olusabilir. Fon toplam degerinin %80’1 ve fazlasi
yabanci para cinsinden para ve sermaye piyasasi
araclarina yatirilamaz. Arbitraj olanaklarinin olustugu
siiregclerde Fon, kaldira¢ imkanlarim1 kullanarak daha
yiksek miktarda pozisyon alabilecek ve fon
yOneticisinin 6ngoriisii ¢ergcevesinde bu pozisyonlar
vadeye kadar veya fiyat anomalisi diizelene kadar
taginabilecektir. Yukarida  belirtilen strateji
gergevesinde, hazine bonosu ve devlet tahvili verim
egrisi tlizerinde olusan anomaliler ve enflasyona
endeksli  bonolarda  enflasyon  oranlarindaki
gerceklesmelerden/beklentilerden kaynaklanan
firsatlardan faydalanmak amaciyla yatirim stratejileri
olusturabilir. Ayni1 zamanda hazine ihalelerine ve
degisim ihalelerine katilmda bulunulabilir. Ayrica,
kamu ve Ozel sektér borglanma araglarinin benzer
vadelerdeki risk primlerinde olusabilecek
farkliliklardan faydalanmak igin pozisyon alinabilir.
Diger piyasalarda olusabilecek kisa vadede yiiksek
sabit getiri potansiyeli tasiyan arbitraj olanaklarindan
faydalanabilmek amactyla pozisyonlar alinabilecektir.
Bu tip arbitrajlara 6rnek olarak Borsada islem goren
hisse senetlerinin ¢agriya konu olmalar1 durumunda
olugabilecek getiriler, birlesme arbitrajlar, farkl
vadelerde islem goren vadeli islem soézlesmelerinin
fiyatlarinda olusabilecek farkliliklar, hisse senetleri ve
hisse senedi endeksleri iizerine yazilmus tiirev araglarin
fiyat anomalileri sayilabilir. Arbitraj amac¢h “piyasa
notr”  islemler disinda portfdy  yOneticisinin
belirleyecegi yonlii stratejiler cercevesinde cesitli
piyasalarda alinabilecek pozisyonlar ile ana strateji
desteklenebilir ve beklenen getiriyi yiikseltmek icin
stratejiler gelistirilebilir. Fon portfoyiine yerli para
birimi cinsi varliklar ve iglemler olarak; repo, ters repo,
Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para
piyasasi iglemleri, devlet i¢ borglanma senetleri,
Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel
sektor menkul kiymetleri (pay senetleri ve bor¢lanma
araclar1), kamu ve/veya Gzel sektor tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalar1 ile varliga 7 dayali menkul
kiymetler ve/veya varlik teminath menkul kiymetler,
yurtdisinda ihraggilarin ¢ikarmis oldugu Tiirk Lirasi
cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve soz
konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar
iizerinden olusturulan endekslere dayali swap
islemleri/sdzlesmeleri dahil tiirev araclar,
yapilandirilmis yatirim araglar ile yurticinde ve/veya
yurt disinda kurulmus borsa yatirim fonlar1 dahil olmak
iizere yatinm fonu katilma paylarma ve yatirim
ortaklig1 paylarina yatirim yapilabilir.

2




AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN

AZIMUT PORTFOY CINAR SERBEST OZEL FON

01 OCAK- 29 MAYIS 2020 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A.

TANITICI BILGILER (Devami)

Yatirim Riskleri | En Az Alinabilir Pay Adeti: 1 Pay

Fon’un isletilmesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel
riskler; Piyasa, Faiz Orani, Kur, Ortaklik Pay1 Fiyat, Kars1
taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem, Operasyonel,
Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, Aciga Satis, Emtia,
Teminat, Opsiyon Duyarlilik, Yapilandirilmis Yatirim
Araglarn, Baz, Ihrage1r Riskleridir. Piyasa, Karsi taraf,
Likidite, Kaldirag Yaratan Islem ve Korelasyon Riskleri
bagimsiz bir risk yoneticisi tarafindan giinliik olarak gerek
mevzuatsal gerekse yatirim komitesi tarafindan belirlenen
kistaslar g¢ergevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarin
almmasi saglanir. ilaveten, portfoy yoneticisi fon portfoyiinii
yonetirken riskin dagitilmasu, likidite ve getiri unsurlarini géz
oniinde bulundurmakta, portfoy yonetim stratejilerine ve
yatirim sinirlamalarina uygun hareket ederek fon ictiiztigi,
izahname, portf0y yonetim s6zlesmesi ve ilgili mevzuatta
belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde yatirim
yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde
doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a
ait yatirim kararlari, konularinda uzman tiyelerin olusturdugu
bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak
haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine
iliskin olarak, Fon’un tiim muhasebe ve takas islemleri
Kurucu nezdindeki ayri bir birim tarafindan yerine
getirilmektedir. Fon’un yonetiminde olusabilecek hata, hile
ve usulsiizliiklerin Onlenmesi ve tespiti, muhasebe
kayitlariin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol
sistemine iligkin tim esas ve usuller ile is akiglar1 Sirket
tarafindan yazili hale getirilmistir.
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B. a) PERFORMANS BIiLGiSi(TL)

Fon
Portfoyiiniin Sunuma Dabhil
Getirisinin Sunuma Dahil Portfoy veya
Zaman icinde | Esik Degerin | Dénem Sonu Portfoy | Portféy Grubunun
Toplam | Esik Deger | Enflasyon Standart Standart veya Portfoy Yonetilen
Getiri Getirisi Oram Sapmasi Sapmasi Grubunun Fon Portfoyler icindeki Yonetilen Tiim Bilgi
YILLAR (%) (%) (%) (%) (%) Toplam Degeri Oram (%) Portfoyler Tutar1 | Rasyosu
2019 (1) 21,97 23,41 11,84 0,08 0,05 84.993.256,89 2,50 3.393.823.960,61 0,23
2020 (2) 1,34 9,38 5,74 0,28 0,02 82.114,32 0,00 5.241.257.988,26 -0,09

1- 21 Ocak 2019 — 31 Aralik 2019 tarihlerini kapsamaktadir.

2- 1 Ocak 2020 — 29 Mayis 2020 donemine aittir.

(*)  Yonetilen biitiin fonlarin toplam degerini gostermektedir. Ozel Portfoy Yonetimi kapsamindaki tutarlar dahil degildir. Sirket birlesmesi 6ncesine denk gelen yonetilen
fon tutarlar1 entegre edilerek hesaplanmustir.

%)

Fon’un tiirii serbest fon olup herhangi bir karsilastirma 6l¢iitii bulunmadigindan esik deger belirlenmistir. Esik deger 01 Ocak 2020 — 29 Mayis 2020 dénemi ig¢in BIST

tarafindan agiklanan KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi’dir. 1 Temmuz 2014 itibartyla yiiriirliige giren “Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (I11-52.1)” geregince
kargilagtirma ol¢iitii bulunmayan fonlar i¢in fonun kamuya agik platformlarda ve performans sunumlarinda nispi getirisinin hesaplanabilmesi ve makul bir kiyaslama
yapilabilmesi agisindan uzun vadeli getiri hedefi ile tutarli bir esik deger belirlenmesi gerekmektedir. Fon’un esik degeri “ KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi”in
performans donemindeki getirisi %3,71 olup; “Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine
ve Kolektif Yatirim Kuruluslarint Notlandirma ve Siralama faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkindaki Teblig (VII-128.5)"e gore; %9,380larak hesaplanan gecelik Tiirk
Liras1 referans faiz oraninin performans déonemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmasi nedeniyle Esik Deger getirisi i¢in gecelik Tiirk Liras1 referans faiz orani
bilgilerinin 01 Ocak 2020 — 29 May1s 2020 dénemi verileri kullanilmustir.

(***) TUIK tarafindan yayinlanan aylik enflasyon oranlarmin geometrik ¢arpimiyla hesaplanmustir.

(****) Tlgili donemler igin portfoyiin ve esik degerin standart sapmasi ve bilgi rasyosu giinliik getiriler {izerinden hesaplanmugtir

Gecgmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayllmaz.
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C.

1.

DiPNOTLAR

Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998
tarihinde kurulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana
faaliyet konusu, Sermaye Piyasas1 Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde,
yatinm  fonlarinin  kurulmast ve  yOnetimidir.  Ayrica, yatinm  ortakliklarinin,
28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirirm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatirim kuruluglarinin portféylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40’inc1i ve 55’inci maddeleri uyarinca
diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi belgesini
alarak (bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayil1 portfoy yoneticiligi
yetki belgesi iptal edilmistir.) portfoy yoneticiligi faaliyetini de gerceklestirmektedir. Sirket
ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yatirim fonu katilma pay1 satig, pazarlama ve dagitim
faaliyetleri i¢in de izin almistir.

Fon serbest fon oldugu i¢in yatirim yapilabilecek varliklar ve limitleri bulunmamaktadir. Yatirim
stratejisinde belirtilen menkul kiymet ve iriinlere sinirsiz yatirim yapabilir.

Fon 01 Ocak 2020 — 29 May1s 2020 doneminde net %1,34 oraninda getiri saglarken, esik deger
getirisi ayni donemde %9,38 olmustur. Sonu¢ olarak Fon'un nispi getirisi -%8,04 olarak
olusmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma 6l¢iitiiniin ilgili donem igerisinde belirtilen
varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
Olciitiiniin getiri oran1 arasindaki pozitif ya da negatif yiizdesel farki ifade etmektedir.

Yonetim licreti, vergi, saklama {icreti ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine
oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine
01.01.2020 - 29.05.2020 doneminde TL TUTAR Oram (%)
Yonetim Ucreti 63,499.50 0.10%
Saklama Ucreti 24,525.63 0.04%
Diger 22,782.94 0.04%
Toplam Gider 110,808.07 0.18%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 60,508,813.52

Yatirnmcilardan tahsil edilecek iicret ve Komisyonlar
- Fonun azami gider orani serbest fon oldugu i¢in bulunmamaktadir.
Performans sunum doneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.

Yatirim fonlarmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. Maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
1. Fon’un kargilastirma 6lgiitii yoktur. Fon’un esik degeri, Fon’un stratejisine gore tespit edilmistir.

2. Fonlarda dolasimdaki tutar miktar i¢in st sinir kurali kaldirilmistir. Fonlarin sermaye arttirimi
ortadan kalkmis, pay miktar1 sinirsiz hale getirilmistir.

3. Benchmark’ta yabanci para cinsinden karsilastirma Olciitii ve/veya esik degeri mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru {izerinden TL’ye gevrilerek

hesaplanir.

4. 2020 yilinda bilgi rasyosu -0,09 olarak gerceklesmistir.



