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KARE PORTFQOY SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE
AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast “TL” olarak gosterilmistir.)

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME iLiSKIiN
Halka arz tarihi: 5 Mart 2012 BiLGILER
30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri (USD) 23.636.396 | Ahmet Karaahmetoglu
Birim Pay Degeri (USD) 0,008124
Yatirimer Sayisi 47
Tedaviil Oran1 % %29,10
En az alinabilir pay adedi 1 | Fon’un Yatirnm Amaci ve Stratejisi
Portfoy Dagilimi Kare Portfoy Serbest (Doviz) Fon (“Fon”)’un
Ozel Sektor Tahvili(TL) %0,15 | yatirim stratejisi, Tiirkiye ve Diinya sermaye
Furobond 249,89 | piyasalarinda islem goren ortaklik paylari, tahvil,
Hisse Senedi (TL) 2%0.84 | bono, vadeli islem, opsiyon ve her tiirlii
Hisse Sen. ve ETF (Yabanci Para) %9,71 | yapilandirilmis iiriin kullanilarak ve aylik likidite
VIOP Teminat 9%2,59 | saglanarak dolar bazinda azami getiriyi elde
Nakit %13,86 | etmektir.
Takastan Alacaklar %22,96 o L .
Toplam 0,100 | BU hede.:.fe erlse'pllr{le.k 1g:1n'yonetlclfnn izleyecegi
temel yontem, 6ngoriilen piyasa dogrultusunda
gelistirilecek olan yonlii (market directional)
ve/veya mutlak getirili (non-directional, arbitrage)
Yatirnm Riskleri stratejilerdir.

Yatirimeilar Fon’a yatirim yapmadan dnce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler. Fon’un
maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi
diisiislere baglh olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar g6z dniinde
bulundurmalidir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

Piyasa Riski

Kars1 Taraf Riski

Likidite Riski

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski
Operasyonel Risk

Yagunlagma Riski

Korelasyon Riski

Yasal Risk

Yapilandirilmis yatirim araglar riski
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B. PERFORMANS BILGISI (TL)

(****)Fon Portfoyiiniin (****)Esik Sunuma Dahil Dénem Sonu
(*****)Esik Getirisinin Zaman Degerinin Portfoy veya Portfoy
Toplam Getiri| Degeri Getirisi (*)Enflasyon icinde Standart| Standart Sapmasi| (****)Bilgi Rasyosu Grubunun Fon Toplam
(**)YILLAR (%) (%) Orani (%) Sapmasi (%) (%) (%) Degeri (TL)
(**%)2012 6,99 2,25 10,45 6,28 7,47 46,25 8.832.174
2013 25,02 22,38 6,16 8,60 8,96 14,38 10.361.044
2014 11,33 11,06 7,40 11 11,72 2,36 15.893.053
2015 32,47 27,26 8,17 11,49 8,70 18,79 16.011.244
2016 34,27 22,37 8,53 13,13 13,83 50,38 17.800.520
2017 17,38 9,38 11,92 12,32 13,39 67,85 61.196.710
2018 40,62 44,08 20,30 24,52 27,82 (3,35) 175.957.639
2019 23,85 15,22 11,84 12,45 12,65 11,70 214.146.235
2020/2 3,57 15,70 5,73 15,73 9,43 (7,72) 161.748.586
* Ilgili dsneme ait birikimli TUFE endeksine gore hesaplanmistir.

(**) Fon 31 Mayis 2012 tarihinde kurulmustur.
(*¥**) 2012 y1l1 igin fonun kurulus tarihinden sonraki donem baz aliarak hesaplamalar yapilmistir.

(****)

(*****)  Fon’un esik degeri, (KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi) * (USD Dolar Kuru)’dur.
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Ilgili dsnemler icin portfdyiin ve karsilastirma 6lciitiiniin yilliklandinlmis standart sapmast ve bilgi rasyosu giinliik getiriler iizerinden hesaplanmustir.

Mlisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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GECMIS GETIRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C.

1)

2)

3)

DIPNOTLAR

Fon portfoy yonetimi hizmeti Kare Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir.
Sirket, toplam 6 adet yatinm fonunun portfoyilinii yonetmektedir. 30 Haziran 2020 itibaryla,
Sirket tarafindan yonetilen fonlarin toplam biiytlikligii 421.320.744 TL dir.

Kare Portfoy Yonetimi A.S.’nin 27 Mart 2015 tarihinde kurulusu tescil edilmis ve 23 Ekim 2015
tarthinde portfdy yoneticiligi yetki belgesini almustir. Sirket’in toplam Gdenmis sermayesi
3.500.000 TL olup Sirket paylarinin tamami Ipek Kirag’a aittir.

Fon portfoyliniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitict Bilgiler” bolimiinde
belirtilmistir.

Fon’un 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle sona eren performans doneminde TL bazli net donemsel
getirisi %3,57 olarak gerceklesmistir. Fon’un karsilagtirma olgiitiiniin 30 Haziran 2020 tarihi
itibariyle sona eren performans déneminde net donemsel getirisi ise %15,70 olarak gerceklesmis
ve Fon’un nispi getirisi %(12,13) olarak gerceklesmistir.

Gergeklesen net getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani
Fon’un portfdy getirisini ifade etmektedir.

Fon’un esik degeri asagidaki gibidir:

(KYD 1 Aylik USD Mevduat Endeksi) * (USD Dolar Kuru)

1 Ocak — 30 Haziran 2020 Déoneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi (TL) Oran
Net Basit Getiri (Donem sonu birim fiyat - Donem bas1 birim fiyat) / Donem bas1

birim fiyat) %3,57
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Oram (*) %1,09

Azami Yillik Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) -

Net Gider Orani (Gergeklesen fon toplam gider orani - Donem iginde kurucu
tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplamimin orani) %1,09

Briit Getiri %4,66

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranini
ifade etmektedir.

(**)  “Azami Yillik Toplam Gider Orani”nin asilmasi nedeniyle, Kurucu tarafindan dénem sonunu takip
eden 5 iggiinii i¢inde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade
etmektedir.



KARE PORTFQOY SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE

AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast “TL” olarak gosterilmistir.)

C. DIPNOTLAR (Devami)

4) 1 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemine ait yonetim {icretleri, vergi ve saklama iicretleri ve diger

faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi:

Giderler

Tutar (TL)

Ortalama

fon portfoy

degerine oram (%)

Bagimsiz Denetim Ucreti 21.864,92 0,00857694
ihrag izni Giderleri 20.338,93 0,00797834
Saklama Giderleri 178.161,97 0,06988751
Fon Yonetim Ucreti 1.393.540,73 0,54664354
Hisse Senedi Komisyonu 351,49 0,00013788
Tahvil Bono Komisyonu 346,25 0,00013582
Borsa Para Piyasasi Komisyonu 24.970,76 0,00979527
Vergiler ve Diger Harcamalar 93.805,03 0,03679685
Turev Aracglar Komisyonu 25.035,18 0,00982054
Diger 1.032.753,85 0,40511785
Toplam faaliyet giderleri (TL) 2.791.169,11
Ortalama fon portfoy degeri (TL) 254.926.772,15
Toplam faaliyet giderleri / ortalama fon portfoy degeri (%) 1,09

5)  Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. Maddesine
“02/06/2020 tarihli ve 2604 sayili Cumhurbaskan1 Karariin Eki Karar” ile 22/07/2006 tarihli ve
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Kararmin eki Kararin 1. Maddesinin birinci fikrasinin (b)
bendine serbest (doviz) fonlart igin %15 alt bendi eklenmistir. Serbest (Doviz) fonlar %15

oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

6)  Performans sunus donemi i¢inde yatirim stratejisi ya da karsilagtirma olgiitiinde herhangi bir

degisiklik yapilmamistir.
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D.

1)

2)

3)

4)

S)

6)

7)

ILAVE BILGI ve ACIKLAMALAR

1 Ocak — 30 Haziran 2020 doneminde Fon’un Bilgi Rasyosu -%7,72 olarak gergeklesmistir.
Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri 6l¢iimiinde kullanilir. Performans Olgiitii getirisi
iizerindeki portfoy getirisinin, portfoylin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir.
Portféy yoneticisinin performans 06l¢iitli {izerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni
zamanda portf0y yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve
yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’a ait Performans Sunus Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014
tarihinde yiriirlige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarinm
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri VII-128.5)”i
(“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28 Temmuz 2015 tarihli 2015/19 sayili bilteninde Fon'un kurucu
degisikligi yapmasi ve katilma paylarimin ihracina iliskin izahnamesinin onaylanmasi talebinin
olumlu karsilanmasina karar verilmistir. Bu kararin ardindan, Kare Yatirim Menkul Degerler A.S.
Fon’un kuruculugunu Kare Portféy Yonetimi A.S.'ye devretmis, Fon’un Kare Yatirim Menkul
Degerler A.S Kiiresel Firsatlar Serbest Yatirim Fonu olan adi Kare Portfoy Serbest (Doviz) Fon
olmustur.

Diinya Goz Hastanesi Sanayi ve Ticaret A.S. nin ihrag etmis oldugu ISIN TRSDGOZ81719 kodlu
tahvilin 8 Agustos 2017 tarihinde yapilamayan anapara ve kupon ddemeleri sirketler arasinda
yapilan goriismeler sonucunda mutabakata varilarak 28 Kasim 2017 tarihinde imzalanan protokol
cergevesinde yeniden yapilandirilmisti. Bu cergevede Sirket hesaplarinda bulunan ISIN
TRSDGOZ81719 kodlu tahvil 8 Aralik 2017 tarihinden itibaren ISIN TRSDGOZ71918 kodu ile
islem gormekte idi. Ancak sirket 8 Aralik 2018 tarihinde wvadesi gelen 6demelerini
yapamayacagini belirtmis ve s6z konusu protokole ek bir protokol talebinde bulunmustur. Buna
istinaden yapilan goriismeler sonucu ek protokol 28 Kasim 2018 tarihinde imzalanmigtir. Bu
cercevede Sirket hesaplarinda bulunan ISIN TRSDGOZ71918 kodlu tahvil 8 Aralik 2018
tarihinden itibaren ISIN TRSDGOZ71915 kodu ile islem gérmektedir. TRSDGOZ71915 kodlu
Ozel sektor tahvili ile ilgili olarak, TSPB’nin “Genelge 41-Yatiim Fonlarinin
AyircaklariKargikliklara Iliskin Yonerge”sinin 4. maddesi kapsaminda %50 karsilik ayrilmustir.

Tahvil itfa Plani'na gore 8 Aralik 2018 tarihinde yapilmasi gereken %40 anapara ve faiz 5demesi
iki asama olarak tamimlanmustir. Ilk ddeme 8 Aralik 2018 tarihinde Ana para 6demesinin %17’lik
kismi ile protokolde belirtilen faiz kadardir. 2. Asama ise 30 Nisan 2019 tarihinde ana para
6demesinin bakiyesi olan %23 anapara tutari ile bu tutara isleyen faiz kadardir. ilk protokolde
belirlenen 8 Temmuz 2019'daki 6deme ile ilgili bir degisiklik yapilmamustir.

30 Nisan 2019 tarihinde ikinci bir protokol imzalanmis ve bu durumda sirket kalan anapara
bakiyesinin %19,8085°1ik kismu ile protokolde belirtilen faiz tutarin1 6demistir. 8 Temmuz 2019
tarihinde 17.838,75 TL’lik kupon taksit tutart 6denmis, 31.10.2020 tarihinde 36.062,87 TL
O0denmis ve 24.02.2020 tarihinde giincel bir protokol imzalanmigstir. 28.02.2020 tarihinde
45.752,25 TL, 30.04.2020 tarihinde 17.659,08 TL o6denmistir. 30.04.2020 itibariyle fonun
232.360,67 TL anapara, 23.238,33 TL kupon alacagi kalmustir.

Fon portfoylinde bulunan AE Arma Elektropang Elektromekanik San.Miih.Taahhiit ve Ticaret
A.S.’nin ihra¢ etmis oldugu TRSAEST91911 ISIN kodlu tahvilin 28 Haziran 2019 tarihinde 9.
kupon &6deme tutarinin gergeklestirilmemesi neticesinde TSPB’nin “Genelge 41-Yatirim
Fonlarmin Ayircaklar1 Karsikliklara Iliskin Y&nerge”sinin 4. maddesi kapsaminda %100 karsilik
ayrilmstir.



