KARE PORTFOY DEGISKEN (DOViZ) FON

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP
DONEMINE AiT YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILISKIN RAPOR



KARE PORTFOY DEGISKEN (DOViZ) FON

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AIiT PERFORMANS SUNUS

RAPORU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILISKIN
Halka arz tarihi: 7 Ocak 2011 BILGILER
30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (TL) 94.071.556 | Ahmet Karaahmetoglu

Birim Pay Degeri (TL) 0,061767

Y atirimci Sayisi 390

Tedaviil Orani %30,46

En az alinabilir pay adedi 1 Fon’un Yatirnm Amaci ve Stratejisi
Kare Portfoy Degisken (D&viz) Fon’un yatirim

Portfoy Dagilimi stratejisi, yurti¢i ve yurt dig1 piyasalarinda islem
goren doviz cinsinden ihra¢ edilmis sermaye

Eurobond %55.,45 | piyasast araglar1 ile bunlara dayali tiirev triinler

Ozel Sektor - Tahvil %24,74 | kullanilarak ABD Dolar1 bazinda azami getiriyi

Y abanci Hisse %]11,13 | elde etmektir. Fon, bu nedenle doviz cinsinden

Viop Teminat %7,02 | ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglaria

Nakit %1,66 | agirhik verecektir.
Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak
yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag
ettikleri para ve sermaye piyasasi araglarindan
olusturulacaktir. Ancak, yabanci para ve sermaye
piyasasi araglarina yapilan yatirim higbir zaman
fon toplam degerinin %80’ veya daha fazlasi

Toplam %100 | olmayacaktir.

Yatirim Riskleri

0. ihragcr Riski

1. Piyasa Riski

2. Kars1 Taraf Riski

3. Likidite Riski

4. Kaldirag Yaratan Islem Riski
5. Operasyonel Risk

6. Yagunlasma Riski

7. Korelasyon Riski

8. Yasal Risk

9.

1

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

Yapilandirilmis Yatirim Araglari Riski

Yatinnmcilar Fon’a yatinnm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler.
Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay
fiyatindaki olas1 diislislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangic degerinin altina
diisebilecegini yatirimcilar goz 6niinde bulundurmalidir.




KARE PORTFOY DEGISKEN (DOViZ) FON

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Ttm tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

B. PERFORMANS BiLGIiSi

(****)Fon Portfoyiiniin (*¥***)Esik Sunuma Dahil Dénem Sonu
(****)Esik Getirisinin Zaman Degerinin Portfoy veya Portfoy
Toplam Getiri Degeri Getirisi (*)Enflasyon icinde Standart| Standart Sapmasi (****)Bilgi Grubunun Fon Toplam
(**)YILLAR (%) (%) Oram Sapmasi (%) (%) Rasyosu (%) Degeri
(*¥*%)2011 13,38 21,57 10,45 10,87 12,65 (4,89) 4.232.182
2012 7,86 5,12 6,16 6,19 6,20 4,69 11.246.558
2013 20,96 11,42 7,40 7,87 7,94 12,93 13.753.834
2014 12,10 18,78 8,17 9,34 9,0 (9,66 ) 27.861.361
2015 30,86 25,00 8,81 11,75 10,50 5,56 28.274.491
2016 27,21 20,22 8,53 9,19 8,61 8,36 42.665.480
2017 16,84 14,41 11,92 9,99 9,19 4,45 39.571.689
2018 35,70 36,95 20,30 22,08 22,43 (0,80) 21.760.438
2019 28,56 23,41 11,84 12,15 0,89 (0,41) 29.135.902
2020/2 7,38 15,70 5,73 18,60 9,43 (4,14) 94.071.556
*) Ilgili doneme ait birikimli TUFE endeksine gore hesaplanmustir.
(**) Fon 7 Ocak 2011 tarihinde kurulmustur.
(**%) 2011 y1l1 i¢in fonun kurulus tarihinden sonraki donem baz alinarak hesaplamalar yapilmistir.

(****)  [lgili donemler icin portfoyiin ve esik degerinin yilliklandirilmis standart sapmasi ve bilgi rasyosu giinliik getiriler iizerinden hesaplanmustir.
(*¥****)  Fon’un esik degeri, %100 BIST-KYD 1 Aylik USD Mevduat Endeksi’dir. 2019 yilinda esik degeri getirisi i¢in, BIST-KYD 1 Aylik USD Mevduat Endeksi’nin getirisi TR Libor O/N getirisinden diisiik oldugu
icin esik degeri getirisi olarak TR Libor O/N degerleri kullanilmistir.

Performans Grafigi

20,00%
15,70%
15,00%
10,00% 7,38%
5,73%
0,00%
Fon Getirisi Esik Degeri Enflasyon Orani

Ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C.

1)

2)

3)

DiPNOTLAR

Fon portfoy yonetimi hizmeti Kare Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir.
Sirket, toplam 6 adet yatinm fonunun portfoyiinii yonetmektedir. 30 Haziran 2020 itibaryla,
Sirket tarafindan yonetilen fonlarin toplam biiyiikliigii 421.320.744 TL dir.

Kare Portfoy Yonetimi A.S.’nin 27 Mart 2015 tarihinde kurulusu tescil edilmis ve 23 Ekim 2015
tarthinde portfoy yoneticiligi yetki belgesini almustir. Sirket’in toplam 6denmis sermayesi
3.500.000 TL olup Sirket paylarinin tamami Ipek Kirag’a aittir.

Fon portfoyliniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitic1 Bilgiler” boliimiinde
belirtilmistir.

Fon’un 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle sona eren performans déneminde net donemsel getirisi,
%7,38 olarak gerceklesmistir. Fon’un esik degeri 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle sona eren
performans doneminde net donemsel getirisi ise %15,70 olarak gerceklesmis ve Fon’un nispi
getirisi %(8,32) olarak gerceklesmistir.

Gergeklesen net getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani
Fon’un portfOy getirisini ifade etmektedir.

Fon’un esik degeri asagidaki gibidir:

%100 BIST-KYD 1 Aylik USD Mevduat Endeksi

1 Ocak — 30 Haziran 2020 Déoneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi Oran
Net Basit Getiri (Donem sonu birim fiyat - Dénem bas1 birim fiyat) / Donem bag1

birim fiyat) %7,38
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Oran (*) %1,93
Azami Yillik Toplam Gider Orani %3,65
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) %0,12
Net Gider Orani (Gergeklesen fon toplam gider orani - Dénem i¢inde kurucu

tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani) %1,81
Briit Getiri %9,19

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranim
ifade etmektedir.

(**)  “Azami Yillik Toplam Gider Orani”nin asilmasi nedeniyle, Kurucu tarafindan dénem sonunu takip
eden 5 iggiinii i¢inde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade
etmektedir.
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C. DIPNOTLAR (Devami)

4) 1 Ocak — 30 Haziran 2020 donemine ait yonetim licretleri, vergi ve saklama ticretleri ve diger

faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi:

Ortalama

Giderler Tutar (TL) fon portfoy
degerine orani (%)

ihrag izni Giderleri 6.121,03 0,01919103
Bagimsiz Denetim Ucreti 2.653,28 0,00831873
Saklama Giderleri 64.676,42 0,20277746
Fon Yénetim Ucreti 231.080,71 0,72449833
Hisse Senedi Komisyonu 304,56 0,00095488
Borsa Para Piyasasi Komisyonu 12.019,46 0,03768414
Vergiler ve Diger Harcamalar 18.734,87 0,05873871
Turev Aracglar Komisyonu 22.318,46 0,06997420
Diger 258.569,54 0,81068299
Toplam faaliyet giderleri (TL) 616.478,33
Ortalama fon portfoy degeri (TL) 31.895.271,39
Toplam faaliyet giderleri / ortalama fon portfoy degeri (%) 1,93

5)  Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanclari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin 8
numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

6)  Performans sunum doéneminde Fon’un yatirim stratejisinde degisiklige gidilmemistir.




KARE PORTFOY DEGISKEN (DOViZ) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS
RAPORU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

D.

1)

2)

3)

4)

ILAVE BILGI ve ACIKLAMALAR

1 Ocak — 30 Haziran 2020 déneminde Fon’un Bilgi Rasyosu -%4,14 olarak ger¢eklesmistir. Bilgi
Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri 6l¢iimiinde kullanilir. Performans Olgiitii getirisi iizerindeki
portfdy getirisinin, portfoylin volatilitesine (oynakligina) orami olarak hesaplanir. Portfoy
yOneticisinin performans 6l¢iitii lizerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda
portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’a ait Performans Sunus Raporu, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014
tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarmin
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri VII-128.5)”i
(“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

Sermaye Piyasast Kurulunun 28 Temmuz 2015 tarihli 2015/19 sayili biilteninde Fon'un kurucu
degisikligi yapmasi ve katilma paylarinin ihracina iliskin izahnamesinin onaylanmasi talebinin
olumlu karsilanmasina karar verilmistir. Bu kararin ardindan, Kare Yatirim Menkul Degerler A.S.
Fon’un kuruculugunu Kare Portfoy Yonetimi A.S.'ye devretmis, Fonun Kare Yatirim Menkul
Degerler A.S B Uluslararas:1 Sabit Getirili Menkul Kiymetler B Tipi Degisken Fon olan adi Kare
Portfoy Ikinci Bor¢lanma Araglari (D&viz) Fonu olmustur.

Kare Portféy Yonetimi A.S.'nin kurucusu oldugu, Borsa Istanbul'da "KUB" kodu ile islem
yapan "Kare Portfdy Ikinci Borglanma Araglar1 (Déviz) Fonu" nun unvani, doniisiimii nedeniyle
11/03/2019 tarihinden itibaren "Kare Portfoy Degisken (D&viz) Fon" olarak degistirilmistir.
Unvan degisikligi nedeniyle kod degisikligi yapilmadigindan Borsa Istanbul'da yapilacak
islemlerde "KUB" kodunun kullanilmasina devam edilmistir.



