BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILiK A.S DEGISKEN GRUP EMEKLIiLIK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 29.04.2013

30.06.2020 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 9,077,855.26
Birim Pay Degeri (TRL) 0.020556
Yatirnmci Sayisi 6,597
Tedaviil Orani (%) 0.44%
Borglanma Araglar 56.88%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 45.09%
- Ozel Sektér Borclanma Araglari 11.79%
Paylar 24.64%
- Bankacilik 5.51%
- Tletisim 3.25%
- Diger 2.50%
- Madencilik 2.30%
- Cam 2.28%
- Perakende 2.16%
- Tletisim Cihazlari 2.14%
- Dayanikl Tiketim 1.24%
- Demir, Celik Temel 1.12%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 1.09%
- Holding 1.05%
Takasbank Para Piyasas! islemleri 7.95%
Ters Repo 5.52%
Teminat 5.01%
Futures 0.00%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fonun amaci, portfdy yoneticisinin piyasa beklenti ve analizleri dogrultusundafon Alen Bebiroglu

portfdyiini agirlikli olarak Borsa Istanbul A.S.'ye kote Tiirk Ortaklik paylari bagta Emre Karakurum
olmak tizere kamu ve 6zel sektdr borglanma araglari, ters repo ve mevduattan

olusturulan bir portféye yatinm yapmak suretiyle agirlikli olarak sermaye kazanci

geliri elde etmeyi hedefleyen bir fondur.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet

Yatirim Stratejisi

Fonun y&netim stratejisi portfdytiniin tamamini degisen piyasa kosullarina gore Yonetmelikin 5. maddesinde
belirtilen varlik tirlerinin tamamina veya bir kismina yatirarak hem sermaye kazanci hem de temettii ve faiz geliri
elde etmeyi hedeflemektedir. Fon portféytintin tamami degisen piyasa kosullarina gore kamu ve 6zel sektor
borglanma araglari, Borsa Istanbul A.S.’ye kote Tiirk ortaklik paylari, ters repo ve mevduattan olusturulmaktadir.
Fon portféyl olusturulurken Tirk ortaklik paylari, Hazine Mistesarligi'nca ihrag edilen orta ve uzun vadeli Ttirk
Lirasi cinsinden borglanma araglari, banka tahvil/bonolari ve 6zel sektor tahvillerine agirlik verilip bu sekilde
olusturulan portféy dagiimi ile uzun vadeli yatinm yapilmak suretiyle agirlikli olarak sermaye kazanci geliri elde
edilmesi hedeflenmektedir.

Yatirim Riskleri

Fon portféyu agirlikh olarak hisse senetleri, orta ve uzun vadeli kamu ve 6zel sektor borglanma araglarina yatirm
yapacaktir. Fon yonetiminde yiiksek derecede basta piyasa riski olmak tizere faiz ve enflasyon riski tasinmaktadir.
Faiz riski: Yatirm yapilan kiymetin fiyatinin piyasadaki faiz oranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi durumunda
olusan risktir.

Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatirimci tarafindan arzulanmayan bir reel getiri oraninin gergeklesme olasiligini
ifade eder.

Piyasa riski: Yatirnmcilarin beklentilerindeki degismelerden dolayi menkul kiymetlerin fiyatlarinda degismelerin
ortaya gikmasi ile zarar olugsmasidir.

Likidite riski: Portfoyde alis veya satig yapilmak istendiginde piyasanin derinliginin az olmasi nedeniyle yeterli alici
ve saticinin bulunamamasi riskidir.Fon’un tagididi risk, faiz, enflasyon oranlari ve hisse senedi piyasasindaki
dedisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve 6zel sekt6r borglanma araglari ile hisse senetlerine yatirim
yapabilmesine bagli olarak kredi ve likidite riski tagimaktadir. Fon hedefine ulagilabilmesi amaciyla yiiksek derecede
piyasa riski alinmaktadir.Orta ve uzun vadeli borglanma senetleri faiz oranlarindaki degisimler, fonun getirisini
etkilemektedir. Faiz oranlar yikseldiginde fon fiyati olumsuz etkilenmekte, faiz oranlar gerilediginde fon fiyati
olumlu etkilenmektedir. Ayrica hisse senedi piyasasinin yukari veya asagi yonlu sert hareketlerine paralel fon
fiyatinda da yukari veya asagi yonlii sert hareketler yasanabilir.Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla
cesitli vadelerdeki menkul kiymetlere yatirim yapilarak riskler asgariye indirilmektedir.Fonun maruz kalabilecegi
diger risklere iliskin detayl agiklamalar Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) (www.kap.org.tr) yayimlanan fon
izahnamesinde yer almaktadir.

Performans Sunum Hazirlanma Esaslar

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonuna ait Performans Sunum Raporu Sermaye
Piyasasi Kurulumun ("SPK") 1 Temmuz 2014 tarihinde yurirlide giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Tebli§ (VII-128.5)"inin (“Tebli§”) hikimleri
dogrultusunda hazirlanmistir.



B. PERFORMANS BILGiSi

PERFORMANS BiLGiSi

Toplam . K"a|:§|lfst|rmf'i. : Enflasyon P_o:_‘tfﬁyiin Zaman . !fa"rsl.l.ashrma Bilgi SunuTa"DahiI DénemVSopu
YILLAR Getiri (%) Olgiitiiniin Getirisi 0r_§m (%) Icinde Standart Olgiitiiniin Standart Rasyosu Portfoyiin To!JIavae'gerl /
(%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2015 -8.71% -8.11% 8.81% 0.94% 0.88% -1.3400 3,751.00
2016 14.10% 9.81% 8.53% 0.50% 0.81% -1.3400 4,829.00
2017 22.98% 27.42% 11.92% 0.21% 0.43% -4.1800 7,633.00
2018 9.86% -5.27% 20.30% 0.39% 0.78% 0.1314 6,805,126.59
2019 29.27% 29.02% 11.84% 0.44% 0.73% -0.0022 8,204,971.22
2020 (***) 6.12% 5.38% 5.75% 0.47% 1.01% 0.0026 9,077,855.26

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portféyiin ve karsilastirma &lgitliniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.
(*¥**) Ilgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Bnp Paribas Cardif Emeklilik A.S.Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu, TEB Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetiimektedir. TEB Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 2
Kasim 1999 tarih ve 428025-375607 sicil numarasi ile Ana Sozlesmesi’'nin Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmesi suretiyle kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 31.
maddesi hikiimlerine uygun olarak 3 Ocak 2000 tarihinde Portfoy Yoneticiligi ve 12 Mayis 2004 tarihinde Yatinm Danismanligi yetki belgesi almistir. Portfoy Yonetim Sirketleri
Tebligi'ne uyum gergevesinde, Teb Portfoy Yonetimi A.S. nin 03/01/2000 tarih ve PYS/PY/8-3 sayili portfoy yoneticiligi ve 12.05.2004 tarih ve PYS/YD/6 yatirim danismanhig
yetki belgesi iptal edilerek, Portfoy Yonetimi A.S.” ye Kanun’un 40 inci ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 15/06/2015 tarih ve PYS.PY.22-YD.11/524 sayili portfoy
yoneticiligi ve yatirnm danismanhdi yetki belgesi verilmistir. Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sirket'in Ana S6zlesmesi'nde belirtilen
sermaye piyasasl faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket'in baglica faaliyet alani Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yerli ve yabanci yatirim
fonlarinin yonetilmesi, kurumsal ve bireysel misterilere portféy yonetim sézlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti ve yurt diginda kurulu fonlara yatirim
danismanhid hizmeti verilmesidir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.1.2020 - 30.06.2020 déneminde net %6.12 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma olgiitiiniin getirisi ayni dénemde %5.38 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%0.73 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olciitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma élciitiinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile karsilagtirma dlgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asadidaki gibidir.

1.1.2020 - 30.06.2020 doneminde : Fon Toplam TL Tutar
Degerine Orani (%)

Fon Yénetim Ucreti 0.497750% 42,378.35

Denetim Ucreti Giderleri 0.022199% 1,889.99

Saklama Ucreti Giderleri 0.108412% 9,230.20

Aracilik Komisyonu Giderleri 0.052117% 4,437.26

Kurul Kayit Ucreti 0.006069% 516.72

Diger Faaliyet Giderleri 0.040721% 3,466.97

Toplam Faaliyet Giderleri 61,919.49

Ortalama Fon Toplam Degeri 8,513,984.26

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.727268%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

%1 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %4 BIST-KYD Repo (Briit) + %5 BIST-KYD OSBA Degisken + %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %25
BIST-KYD DiBS Tiim + %60 BIST 100

29.04.2013-1.1.2017

02.01.2017-31.12.2017 %10 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %30 BIST-KYD DiBS Tiim + %50 BIST 100
1.1.2018-... %10 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %30 BIST-KYD DiBS Tiim + %50 BIST 100 GETIRI

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve karsilagtirma élgiitiiniin birikimli getiri orani

Portféy Net Getiri Portféy Briit Getiri Karsilastirma Olciitii m

2.01.2015 - 31.12.2015 -8.71% -7.78% -8.11% -0.60%
4.01.2016 - 30.12.2016 14.10% 15.25% 9.81% 4.29%
2.01.2017 - 31.12.2017 22.98% 24.22% 27.42% -4.44%
2.01.2018 - 31.12.2018 9.86% 10.97% -5.27% 15.13%
2.01.2019 - 31.12.2019 29.27% 30.57% 29.02% 0.25%
02.01.2020 - 30.06.2020 6.12% 6.65% 5.38% 0.73%

2) BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. kurucusu oldugu BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Degisken Grup Emeklilik Yatinm Fonunda 28.02.2019 tarihinde Sermaye Piyasasi
Kurulu’'na bagvurarak Fon izahnamesinin KISALTMALAR Bélimiinde Yénetici Bilgisinin," I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER” bashg altindaki 1.2. Kurucu, Yénetici ve Saklayici
Hakkinda Genel Bilgiler 1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler ve 1.2.2. iletisim Bilgileri maddelerinde degisiklige gitmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
12.03.2019 tarihinde 12233903-325.07-E.3890 sayili karari ile dedisiklik talebi onaylanmis ve y(rirliik tarihi 01.04.2019 tarihi olarak belirlenmistir.Fonun yeni yoneticisi TEB
Portféy Yonetimi A.S. olarak dedistirilmistir.Fonun yoneticisinin Merkez adresi ve internet sitesi ile telefon numarasi TEB Portfoy Yonetimi A.S.” nin bilgileri ile degistirilmistir.

3)Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asilmadidi igin kurucu Sirket tarafindan Fon‘a 6deme yapilmayacaktir.

4) Fonun Brit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere asagida yer verilmektedir.

Net Basit Getiri 6.12%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0.73%
Azami Toplam Gider Orani 2.28%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.00%
Net Gider Orani 0.73%
Briit Getiri 6.85%

5) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltimis getiri dlciimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi iizerindeki portfdy getirisinin, portfdyiin volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans olglitli Gzerinde sagladidi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portféy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini
de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

6)Fon ile ilgili tim dedisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Surekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.



