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30 Haziran 2020 tarihi itibariyla

Alper KOC, Daniel SERAP, Tirkay AKBULUT

Fonun Yatirnm Amaci, Stratejisi

Fon Toplam Degeri 209.369.250,19
Yatirimei Sayisi 4.331

Birim Pay Degeri 21,378627

Tedaviil Oran1 % %32,64

PORTFOY DAGILIMI %

TERS REPO 48,29%

OZEL SEKTOR VE

DEVLET TAHVILI 1,36%

VADELI MEVDUAT 9,21%

BPP 5,98%

FINANSMAN

BONOSU 33,52%

(")ZEL. KiRA

SERTIFIKA 1,64%

FONUN TANIMI: Portfoyiiniin tamami, vade yapist en ¢ok 184
giin ve vade ortalamasi 45 giin olan hazine bonosu, devlet tahvili
ve benzer sermaye piyasasi araglarindan olusur.

AMAC: Fon kolaylikla nakde doniistiiriilebilir. Anaparanin
enflasyonun asindirici etkisinden korunmasini ve alinan minimum
riskle para ve kisa vadeli borglanma araglar1 piyasalarindaki
hareketlerden maksimum gelir elde etmeyi hedefler.

YONETIM STRATEJISI: Fon portfdyiiniin en az % 50’si TL
Vadeli Mevduata, geriye kalan % 50’si ise Tiirk Kamu ve Ozel
Sektor borg¢lanma araglari, ters repo, katilma hesaplari, kira
sertifikalart vs. gibi yatirim araglarina yatirilmak kaydiyla, para
piyasasi fonu taniminda yer alan vade yapisina sahip para ve
sermaye piyasasl araglarinda degerlendirilir. Fon portfoyiine
almacak kamu ve 6zel sektdr bor¢lanma araglarinin segiminde
daha fazla faiz getirisi saglamasi beklenen sermaye piyasasi
araclariyla, deger artis kazanci saglayacak, nakde doniistimil kolay
ve riski diisiik olanlar tercih edilir. Piyasa kosullarina bagli olarak
belirli donemlerde fon portfoyli, agirlikli olarak Tiirkiye’de
faaliyet gosteren bankalar ve istirakleri basta olmak {izere riski
diisiik 6zel sektdr bor¢lanma araglarindan olusabilir. Fon portfoyii
istikrarlt ve yiiksek reel getiri hedefi ile yonetilir. Vadeye kalan
giin sayist hesaplanamayan varliklar fon portfoyiine dahil
edilemez. Fonun portfoyiine alinacak varliklar ve iglemlere iligkin
olarak SPK Teblig ve diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

En Az Alinabilir Pay Adedi

10,00

Fonun Yatirim Riskleri

Fon agirlikli olarak borglanma ve sermaye piyasasi araglarina
yatirim yaptigi igin diisiik risklidir. Fon getirilerinin volatilitesiyle
hesaplanan risk degeri 2’dir.
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B. PERFORMANS BiLGiSi
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2012 7,13 7,4 6,16 - 0,02 0,01 | 48.475.821 85,55 56.664.919
2013 5,95 5,59 7,4 - 0,01 0,01 | 46.239.218 92,14 50.182.892
2014 9,34 8,38 8,17 - 0,02 0,02 | 34.079.182 87,3 39.035.879
2015 10,07 7,58 8,81 - 0,02 0,01 3.697.277 53,34 6.931.599
2016 9,90 9,43 8,53 - 0,02 0,02 | 53.833.039 92,61 58.126.280
2017 12,41 11,80 11,92 | -6,30 0,02 0,02 | 84.837.355 92,15 92.066.930
2018 19,01 18,19 20,3 | 4,97 0,04 0,04 | 53.112.372 68,91 77.070.460
2019 21,58 | 22,56 11,84 | -30,89 0,05 0,04 |251.710.423 51,86 485.357.661
2020 4,77 5,08 5,75 | 43,7 0,02 0,02 |209.369.250 42,91 487.846.568

** Enflasyon oran1 TUIK tarafindan aciklanan TUFE’nin dénemsel oramdir.

- Portfoylin gegmis donem performansi gelecek donem performansi icin bir gosterge olamaz.
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C. DIPNOTLAR
30 Haziran 2020 tarihi itibariyla;

Gergeklesen Getiri 477 %

olarak gerceklesmistir.
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C.1. 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla sona eren performans déoneminde Fon tarafindan hedeflenen karsilagtirma
Olciitlerinin sahip oldugu yatirim araglarinin hesaplanan 01.01.2020-30.06.2020 tarihleri arasindaki
getirileri agsagidaki gibidir:

BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi 80%
BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi 10%
BIST- KYD OSBA Sabit Endeksi 10%

S6z konusu yatirim araglarinin ilgili donem getirilerinin, Fon’un yatirim stratejisi dahilinde hedeflenen portfoy
oranlariyla agirliklandirilmast sonucu “hedeflenen karsilastirma olgiitii getirisi”’; Fon portfoyiindeki mevcut
oranlariyla agirliklandirilmasi sonucu ise “gerceklesen karsilastirma dlgiitii getirisi” hesaplanmaktadir.

Gergeklesen getiri; Fon’un ilgili dsnemdeki briit getirisini (Yénetim Ucreti kesilmemis) ifade etmektedir.

Nisbi getiri ise; performans donemi sonu itibariyla hesaplanan portfoy getiri oraninin karsilastirma 6l¢iitiiniin getiri
orani ile karsilastirilmast sonucu elde edilecek pozitif yada negatif yiizdesel getiri olup asagidaki formiil ile
hesaplanmaktadir:

Nisbi Getiri =/ Gergeklesen Getiri — Gergeklesen Karsg]a;tzrma Olciitiiniin  Getirisi] + [Gerceklesen
Karsilastirma Ol¢iitiiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi]

Nisbi Getiri = [%4,77— %5,08] + [%65,08— %35,08]
Nisbi Getiri = - %0,31
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Yukaridaki tammmlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla;

Gergeklesen getiri: 4,77%
Gergeklesen karsilastirma 6lgiitiiniin getirisi: 5,08%
Hedeflenen kargilastirma Slgiitiiniin getirisi: 5,08%
Nisbi getiri: -0,31%

olarak gerceklesmistir.

C.2. Fon portfoyiiniin karsilagabilecegi risklere, yatirim stratejisi ve yatirim amacina “Tanitict Bilgiler” bagliginda
yer verilmistir.

C.3. Fonun 30 Haziran 2020 tarihi itibartyla sona eren performans doneminde briit donemsel getirisi, % 4,77 olarak
gerceklesmistir.

C.4 Isletim iicretleri, vergi, saklama {icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik varlik degerlere oranmnin agirlikli
ortalamasi asagidaki gibidir.

1 Ocak 2020 — 30 Haziran 2020

Toplam Giderler (TL) 1,792,030.66
Ortalama Fon Toplam Degeri (TL) 220,449,058.98
Toplam Giderler / Ortalama Fon Toplam Degeri (%) 0.8129%

Asagida Fon’dan yapilan 1 Ocak 2020 ve 30 Haziran 2020 tarihleri itibariyla sona eren performans
donemine ait faaliyet giderlerinin ortalama Fon toplam degerine orani yer almaktadir:

Gider Tiirii 1 Ocak 2020 - 30 Haziran 2020
Fon ydnetim iicreti 0.6443%
Aracilik komisyon gideri 0.1098%
Denetim gideri 0.0016%
Saklama gideri 0.0314%
KAP 0.0010%
Diger giderler 0.0245%
Toplam 0.8129%

C.5. FONUN TANIMI: Portfoyiiniin tamami, vade yapisi en ¢ok 184 giin ve vade ortalamasi 45 giin olan hazine
bonosu, devlet tahvili ve benzer sermaye piyasasi araglarindan olusur.

AMAC: Fon kolaylikla nakde doniistiiriilebilir. Anaparanin enflasyonun asindirici etkisinden korunmasini
ve alinan minimum riskle para ve kisa vadeli bor¢lanma aracglar1 piyasalarindaki hareketlerden maksimum gelir
elde etmeyi hedefler.

YONETIM STRATEJISI: Fon portfoyiiniin en az % 50’si TL Vadeli Mevduata, geriye kalan % 50’si ise
Tiirk Kamu ve Ozel Sektér borglanma araglari, ters repo, katilma hesaplari, kira sertifikalar1 vs. gibi
yatirim araglarma yatirilmak kaydiyla, para piyasasi fonu taniminda yer alan vade yapisina sahip para ve
sermaye piyasasi araclarinda degerlendirilir. Fon portféyline alinacak kamu ve 6zel sektdr bor¢lanma
araclarinin seciminde daha fazla faiz getirisi saglamasi beklenen sermaye piyasasi araglartyla, deger artis
kazanci saglayacak, nakde doniisimii kolay ve riski diisiik olanlar tercih edilir. Piyasa kosullarina bagh
olarak belirli donemlerde fon portfoyii, agirlikli olarak Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalar ve istirakleri
basta olmak iizere riski diigsiik 6zel sektor borglanma araglarindan olusabilir. Fon portfoyii istikrarlt ve
yiiksek reel getiri hedefi ile yonetilir. Vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan varliklar fon portfoyiine
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dahil edilemez. Fonun portfdyiine alinacak varliklar ve islemlere iliskin olarak SPK Teblig ve
diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

C6. Fon Kistasi: %80 BIST-KYD Repo (briit) Endeksi + %10 BIST-KYD 91 Giin Endeksi + %10 BIST-KYD
OSBA Sabit Endeksi

C.7. Yatirim fonlar1 her tiirli kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
C.8. Portfoy grubu tanimlanmamistir.
C.9.Portfoy sayisi gegerli degildir.

C.10. Isletim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam degerine orani
C.4. numarali dipnotta agiklanmistir. Donemin faaliyet giderleri dagilimi ise asagidaki tablodaki gibidir:

Yonetmelik Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri 1 Ocak 2020 — 30 Haziran 2020
1. Aracilik Komisyonu Giderleri 242,171.42

2. Fon Yonetim Ucretleri 1,420,530.25

3. KAP Giderleri 2,262.50

4. Denetim Giderleri 3,640.67

5. Saklama Giderleri 69,210.00

6. Diger Giderler 54,215.82

Donem Faaliyet Giderleri Toplam 1,792,030.66




