UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
MUTLAK GETIiRi HEDEFLi SERBEST FON
iIZAHNAME DEGISIKLIGI
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Unlii Portfsy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon Izahnamesinin 1.3, 2.3, 2.4, 2.6, 2.7,2.9,~
3.2,3.3,3.4,3.5,52,5.5,5.6,6.1,6.2,6.3,6.4,6.8,7.1.1, ve 7.1.2 maddeleri, Sermaye Piyasas1
Kurulu’ndan alman 2 6 /o &/ 2020 tarih ve 12233903-%25.:9%=E:63!].say1l1 izin dogrultusunda
asagidaki sekilde degistirilmistir.

Degisiklikler Ot /©8/2020 tarihinden itibaren uygulanmaya baslanacaktir.

IZAHNAME DEGISIKLIKLERININ KONUSU :

1. Kurucu ve Yonetici Bilgileri Degisikligi (Madde 1.3):

Sirketimizdeki gorevleri sona eren Saymm Kerem GOKTAN ve Saymn Ibrahim Umut
AYDOGAN’a ait bilgiler, izahnamedeki ilgi maddeden kaldirilmis olup, Yénetim Kurulu Uyesi Saymn
Utku OZAY a ait bilgiler ilgili maddeye eklenmistir.

2. Yatirim Stratejisi Degisiklikleri (Madde 2.3, 2.4, 2.6, 2.7, 2.9):
Yatirim stratejisinin belirlendigi 2.3, 2.4, 2.6, 2.7 ve 2.9 maddelerinin kapsami agagida yer aldig
sekilde degistirilmigtir:

(Madde 2.3)

“Fon’un ana yatirim stratejisi, yerli ve yabanci hisse senetleri, sabit getirili menkul krymetler
(farkl: tiirdeki borglanma araglary), ETF ler ve emtiaya dayal: enstriimanlardan faydalanarak gerek
yonlii gerek ise yonsiiz stratejilerle makro dinamiklere dayali bicimde mutlak bir getiri saglamak ve
nominal deger artis: yaratmaktir. Fon ana stratejiyi desteklemek iizere déviz ve/veya Tiirk Liras: tiirev
enstriimanlarinda korunma ve/veya yatwim amagh pozisyonlar alabilir ve arbitraj olanaklarm:
degerlendirebilir. Ayrica Fon, ana yatiim stratejisine paralel olarak yurtdisinda islem goren yerli ve
yabanci ihraggilarim paylarina ve borsa yatirum fonlarina yatirim yapabilir.”

(Madde 2.4)

“Fon, doviz cinsi varliklar ve iglemler olarak; T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi, Il Ozel
Idareleri, Kamu Ortaklig Idaresi ve Belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan
yurtdisinda ihrag edilen Eurobond’lara, kira sertifikalarina (sukuk), Tiirkiye'de ihrag edilen doviz
cinsinden/ dovize endeksli bor¢lanma araglarina, Tiivk ézel sirketlerinin yurtdisinda ve/veya yurticinde
ihrag ettigi Eurobondlar ve kira sertifikalar: (sukuk) dahil déviz cinsi bor¢lanma araglarina, gelismis
ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve ézel sektor borglanma araclarma (Eurobond, Hazine Bonosu
Devlet Tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglary), G20 iilkelerindeki sirketlerin
paylary, yurtiginde ve yurtdisinda altin ve altina dayali ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglaria
yatwrum yapabilecektir. Ayrica, fon portféyiinde, sozii gegen tiim varhiklara yénelik organize ve/veya
tezgahiistii sozlesmelere bagl olarak emtia iizerine yazilmis tiirev araglara yer verebilecektir.

Fon poriféyime TL cinsi varliklar ve iglemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi,
devlet i¢ bor¢lanma araglari, Tiirkiye’'de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen ozel sektor menkul
kiymetleri (Paylar ve bor¢lanma araglary), kamu ve/veya ézel sektor tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalary ile varliga dayal: menkul kiymetler ve/veya varhik teminatl menkul kiymetler ve soz konusu
varliklara dayal: swap islemleri/sézlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandirilmis yatirim araglar: ile
yurtiginde ve/veygyurtdisinda kurulmus Borsa Yatwim Fonlar: dahil olmak iizere yatirim fonu katilma
paylarina yat zrzfn»:ﬁ;;fx]’abiligz Portfoyin piyasa sartlarimdan kaynaklanan durumlarda ya da tiirev
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araglara spekiilatif ve/veya korunma amagh zemin olusturma amagh TL ve/veya yabanci para birimi
cinsinden mevduatta degerlendirilmesi séz konusu olabilecektir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamast yoktur. Fon portfoyiine varliga
dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, gelir ortaklhig: senetleri, gelire endeksli
senetler, kira sertifikalar: gibi enstriimanlar ile bu araglarn igerisinde bulundugu endeksler ile déviz
ve faiz iizerine tezgahiistii veya organize piyasalarda diizenlenmis swap sozlesmeleri, opsiyon
sozlesmeleri, vadeli alim/satim anlagmalart (forward) ile vadeli islem sozlesmeleri (futures) dahil
edilebilecektir.

Fon, fon hesabma olmak iizere kredi alabilir, ddiing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili
menkul kiymet islemi, aciga satis gerceklestirebilir. Fon porifoyiinde bulunan tiim ortaklik paylar:
odiing iglemine konu edilebilecektiv. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: odiing menkul
islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki smwrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptigi para ve sermaye piyasasi
ya da diger finansal varhiklar: teminat olarak gosterebilir. Yonetici tarafindan, Fon portféyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin asgari ve azami bir sinrlama getirilmemistir.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yan: sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi repo/
ters repo islemleri yapilabilecektir”.

(Madde 2.6)

“Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla forward, faiz, déviz/kur, emtia ve finansal
endekslere dayali tirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap sézlesmeleri, varant,
sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin dahil edilebiliv. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” bashgmda yer alan simrlamalara
uyulur.”

(Madde 2.7)

“Portfoye borsa disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag,
swap sézlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin iglemleri ile yapilandirilmis
bor¢lanma/yatirim araglari, dayanak varhig: hisse senedi ve endeks, faize dayali menkul kiymetler ve
endeksleri, doviz ve emtia olan tiirev iiriinler) ve/veya repo/ters repo dahil edilebilir. Borsa dist
sozlesmeler fonun yatrim stratejisine uygun olarak fon porifoyiine dahil ediliv. Sozlesmelerin kars:
taraflarimin, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir
olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa dis: tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tirev arag, swap
sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri ile yapilandirilmigs
bor¢lanma/yatirim araglari, dayanak varligi hisse senedi ve endeks, faize dayali menkul kiymetler ve
endeksleri, doviz ve emtia olan tiirev iiriinler) ve/veya repo/ters repo karst tarafimin denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde
“givenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.”

(Madde 2.9)

“Portfoye yabanci borsa yatwrim fonu, ortaklik payi, bor¢lanma araglar, kira sertifikalar: dahil
edilebilir.

Yurt disinda ihrag edilen bor¢lanma araglarimin ve kira sertifikalarimn, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri dagitim kanallar:
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ercevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiviilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlaryla, yurt disinda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.”

3. Risk Olgiim Esaslarina lliskin Degisiklik (Madde 3.2):
/ﬁuk,\olgdm esaslarinin belirlendigi 3.2 maddesi asagidaki gibi deg1$tlrllml§tll‘
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“Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarm yapisina ve risk diizeyine un bir risk
J y
yonetim sistemi olusturulmustur.

Pivasa Riski: Fonun tasidigi piyasa viskinin olgiimii igin fonun riske maruz degeri (RMD)
hesaplanacaktir. RMD yaklasimi fon portfoyii icerisinde yer alan tiim varliklarin her biri igin ve
toplamda tiim portfoy igin belirli bir siive icerisinde ve belirli bir giiven aralifinda ortaya ¢ikabilecek
en yiiksek zarara iligkin istatistiki tahminler iireten bir yiontemdir. RMD yéntemiyle yapilan
hesaplamalarda portfoydeki her bir varhigm getiri degiskenligi, varliklar arasi koreldsyonlar,
kullanilan kaldirag seviyesi gibi portfdyiin muhtemel zarar tutarina etki edebilecek degiskenler dikkate
almmaktadir.

RMD ol¢iimlerinin yapilmasinda temel olarak tarihsel simiilasyon yéntemi kullamlacaktir.
Ancak portfoy icerisindeki varliklara uygulanabilir olmas: ve istatistiki olarak tarihsel simiilasyon
yonteminden daha giivenilir sonuglar iiretmesi durumunda alternatif RMD yéntemlerinin de
kullanilabilmesi miimkiindiir. Olgiimlerin yapiimasinda %99 giiven araligi ve en az 250 is giinii gozlem
stresi kullamlacaktir.

Fon’un RMD hesaplamalari, Fon muhasebe sistemine entegre g¢alisacak bir yazilim
kullanilarak gerceklestirilir.

Ayrica, portfoyleri etkileyebilecek piyasa risklerinin daha iyi degerlendirilebilmesi amacwyla
aylik stres testleri gergeklestirilecektir.

Karsi Taraf Riski: Kars: Taraf Riski, borsa disinda gergeklesen (OTC) tiirev islemlerinin mark-
to-market yontemi (piyasaya gore ayarlama yontemi) sonucunda bulunan toplamimin Fon Toplam
Degerine oranlanmast ile elde edilir.

Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karst taraf
riski, piyasaya gére ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanir ve kars: taraf riski fon toplam
degerinin %80’ini asamaz. Bu oran gerekli géviildiigii durumlarda Yonetim Kurulu karariyla %100’e
kadar yiikseltilebilir.

Likidite Riski: Portfoyde yer alan kiymetlerin gegmis islem hacimleri dikkate alimarak, portfoy
igindeki likit olmayan pozisyonlar ve bu pozisyonlarin fon toplam degerine orani tespit ediliv. Bu
tutarlar tizerinden fon portfoyiiniin ne kadar siirede likide edilebilecegi belirlenir.

Operasyonel Risk: Sirketin Risk Politikas: kapsammnda, Risk Yénetimi ve I¢ Kontrol Birimleri
tarafindan koordineli olarak izlenir.”

4. Kaldirag Yaratan Islemlerin Tammlarima iliskin Degisiklik (Madde 3.3)
3.3 maddesi asagidaki sekilde degistirilmistir:

“Fon portfoyine kaldirag yaratan islemlerden; tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiivev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono ve altin alim
islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemler dahil edilecektir. Fon iilkeler
arasindaki makroekonomik beklenti ve faiz farklarina bagh olarak ilgili iilkelerin paritelerinde
kaldirach olarak kisa ya da uzun pozisyon alabilir, ayrica belirli bir para birimi cinsinden getirisini
korumak i¢in doviz ve vadeli islemler piyasalarinda kaldiragh pozisyonlar alabilir. Kaldirag yaratan
islemler fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri artirabilir.

Kaldirag Kullaminu, vadeli islemler ve opsiyonlar, diger tiirev idiriinler, sakli tiivev iiriinler ve
yapilandrilnug viriinler gibi belirli bir teminat, prim ya da ddeme karsilig1 nispi islem yapilabilmesine
imkdn taniyan kaldiragl islemlere yatrim yapilarak, Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay
Senedi Repo Pazar: ve Repo/Ters Repo Pazari’'nda vepo yoluyla fon temin edilerek, kredi kullanilarak
kredili menkul kiymet alimi ve agiga satig gibi diger bor¢lanma yontemleriyle gerceklegstirilebilir.

Kaldirag_seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullamim: sonrasinda olusabilecek risklilik
duzeymzh D! Ivrﬁjiamede yer alan smirlamalar dahilinde kalmast hususu da 80z 0 onundej bulunduz ulu;
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Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamast yapilirken dayanak varligin piyasa
Jiyati olarak, Finansal Raporlar Tebligi’'nde yer alan esaslar cercevesinde belirlenen fiyat esas alinir.”

5. Kaldirag Yaratan Islemlerin Risk Olciimiine iliskin Degisiklik (Madde 3.4)
3.4 maddesi asagidaki sekilde degistirilmigtir:

“Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin élgiimiinde Rehber’'de belirlenen esaslar
cercevesinde Mutlak RMD yéntemi kullanilacaktir.

Yapilandirihmis  yatwim araci, yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarmm ve kira
sertifikalarmimn borsa disindan portfoye dahil edilmesi halinde risk élgiim modeli olarak RMD kullanilir,
Serbest fon olmasi sebebiyle fonun RMD limiti bulunmamaktadur.”

6. Kaldirag Yaratan Islemlerin Limitine iliskin Degisiklik (Madde 3.5)
3.5 maddesi agagidaki sekilde degistirilmisgtir:

“Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag¢ bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %300 diir.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Yatirim Fonlarma Hiskin Rehber
kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.”

7. Fonun Birim Pay Degerinin Hesaplama Esaslarinda Degisiklik (Madde 5.2):
Fonun birim pay degerinin hesaplama giinii agagidaki sekilde degistirilmigtir:

“Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fonun dolasimdaki pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her haftanmn son is giinii giin sonu itibariyle Finansal Raporlama
Tebligi’nde ve Yatwun Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Esaslar Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamr ve izleyen ilk is giinii birim pay fiyati, fon katilma pay:
sahiplerine elektronik posta yoluyla iletilir.”

8. Degerleme Esaslari Degisikligi (Madde 5.5):
Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme esaslar1 agagidaki sekilde degistirilmistir:

“Yatwim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi(IlI-52.1) ne iliskin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Yonetim Kurulu yonetim kurulu karari ile belirlenen
degerleme esaslari asagidaki gibidir:

Katilma paylarmin degeri, fon ictiiziigii ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:VII, No:10
Tebligi’nin 45. maddesi ¢ercevesinde; portfoydeki varliklardan pay senetleri igin en son tarihli borsa
agwhikl ortalama fiyatlar, bor¢lanma araglari ve ters repolar igin en son tarihli borsada gergeklesen
ortalama oranlar dikkate alinarak her isgiinii sonu itibariyla hesaplanir ve miiteakip isgiinii katilma
paylarinn alin satim yerlerinde agikga goriilebilecek sekilde asilan ilanlarla duyurulur. Ilan giiniinde
yapilan alim satimlarda bu fiyat gegerli olur. Savas, ekonomik kviz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi,
menkul kiymetlerin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmast durumlarinda, Sermaye Piyasast Kurulu'nca uygun
goriilmesi halinde, katilma paylarmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve alim satimlar
durdurulabilir.

Yurtdisi borsalarda iglem goren kiymetlerin degerleri, islem gordiikleri yabanct borsalarda
Tiirkiye saati ile 16:30 17:00 arahiginda olusan agihikli ortalama fiyatlarimin ilgili yabanci paranin
T.C. Merkez Bankas: doviz alis kuru ile ¢arpilmas: suretiyle her isgiinii sonu itibariyla hesaplanir.

Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:
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Portfoye almmas: asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir.,

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsit taraftan alman fiyat kotasyonudur. Forward
sozlesmelerinde giincel fiyat dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyattir.
Forward sozlesmelerinde giincel fiyat sozlesmenin konusunun déviz olmast durumunda, dayanak
varligin spot fiyat: olarak fonun alacakl oldugu para birimi igin degerleme giiniindeki TCMB alis kuru,
bor¢lu oldugu para birimi igin ise TCMB satis kurudur.

Dayanak varligin spot fiyat: Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gore tespit edilir. Degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina gore spot
Siyat ilerletilerek teorik fiyata ulasiimaktadir.

Yabanci para iizerinden yapilmig swap islemlerinde giincel fiyat;

SWAP isleminin 1. ayagni olugturan pesin alis islemi i¢in, alist yapilan dovizin degerleme giinii
ilan edilen TCMB alis kuru ile, swap sozlesmesi kapsanunda 2. ayag: olusturan vadeli satis igin, vade
sonunda satilacak dovizin, degerleme giiniindeki TCMB déviz kuru (islemin yoniine gore alis veya satis)
esas almarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden en yiiksek fiyatinin
(ASK) degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (iglemin yoniine gére alis veya satis
kuru) "swappoint" eklenmesi ile hesaplaniy.

Konusu faiz olan swap iglemlerinde giincel fiyat;

Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar: baz alinarak ilerletilen fiyattir.

Fonun fiyat aciklama donemlerinde;

- Degerlemede kullanimatk iizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadig: durumlarda ve,

- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;
opsiyonlar igin devam eden pozisyonlarmn degerlemesinde kullanilmak iizere Black&Scholes modeline
gore hesaplanmis, doviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, Hisse ve endeks opsiyonlarimda Bloomberg
OVME sayfalarindan elde edilen teorik fiyat kullanihir.

Forward sozlesmeler icin dayanak varligin spot fiyatina degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi
arasindaki giim sayisima tekabiil eden uygun TL ve diviz piyasa faizleri ile ilerletilerek teorik fiyat
yontemi,

Forward sozlesmeler igin, degerlemede dayanak varlign spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
kullanilir. Dayanak varligin spot fiyati Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gore tespit edilir. Degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina gére spot
Jfivat ilerletilerek teorik fiyata ulasiir ve bu fiyat degerlemede kullanilir.

Swap sozlesmeleri icin swap point ve ilgili sézlesmenin degerleme giiniinde vadesine kalan giin sayisi
dikkate alinarak hesaplanacak teorik fiyat yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Yabanci para cinsi iizerinden yapilnug swap sézlesmeleri icin, SWAP igleminin 1. ayagini olusturan
pesin alig iglemi icin, alis1 yapilan dovizin degerleme giinii ilan edilen TCMB alis kuru ile, swap
sozlegmesi kapsaninda 2. ayagi olugturan vadeli satis icin, vade sonunda satilacak dévizin, degerleme
gimiindeki TCMB déviz kuru (islemin yoniine gore alig veya satis) esas alinarak, Bloomberg FRD
sayfasindan almacak ilgili vadeye tekabiil eden en yiiksek fiyatmmn (ASK) degerleme giiniindeki TCMB
tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniine gore alis veya satis kuru) "swappoint" eklenmesi ile
hesaplanan degerleme kuru kullanilir.

Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan
elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar: baz alinarak ilerletilen degerleme fiyati

degerlemede kullamlzr\
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Yabanct Yatirim Fonu Katilma Paylart ile Yabanct Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar
Degerleme Esaslart
Yabanc: Borsa Yatrim Fonmlar: ise menkul kiymetin, Reuters da yaymlanan resmi kapamis fiyat,
Reuters 'te fiyat yok ise Bloomberg 'de yaymlanan resmi kapanis fiyatiyla degerlendirilir.

Yabanci hisse senedi ve yabanci piyasalarda iglem géren Borsa Yatrim Fonu Katilma Paylari
degerlemesinde, degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekvanlarindan TSI 16:30 — 17:00
araligindaki alis fiyati ile satis fiyatinin ortalamasi kullaniliv. Bu fiyatlar borsada olusan fiyatlardir.

Yabanc: Yatirim Fonu Katilma Paylari’'ndan borsada islem gorenler, degerleme tarihindeki Bloomberg
veri dagitim ekranlarmdan TSI 16:30 — 17:00 araligindaki alis fiyati ile satis fiyatinin ortalamas:
alimarak elde edilen fiyat ile degerlenir. Borsada islem gérmeyen Yabanct Yatirum Fonu Katilma Paylar
ise Reuters da yaymlanan resmi kapanis fiyati, Reuters 'te fiyat yok ise Bloomberg’de yaymnlanan resmi
kapanis fiyatyla degerlendirilir.

Borsada islem goren kiymetler, degerleme tarihinde ilgili borsada iglem gérmemis olmasi veya borsanin
kapal: olmas: halinde ise son islem tarihindeki degerleme fiyati ile degerlenir.

Yabanct Borclanma Araglari, Yabanct Ortakhk Paylari, Eurobondlar ve Yabanct Kira
Sertifikalarinin (Sukuk) Degerleme Esaslari:
Borsa disindan fon portfoyiine dahil edilen Yabanci borglanma araci, ortaklik paylari, Eurobond ve
Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarmdan TSI 16:30— 17:00
araligimdaki alis fiyat: ile satis fiyatimin ortalamasi kullanilir (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin
itibart ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is
giinii olmayan giinlerde soz konusu kiymetin islem gordiigii son islem giiniine ait kapanis fiyat: (temiz
JSivat) kullamlarak yapilir. Kotasyon bulunmamast durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat,
bir onceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

Yapilandirilnug Yatiriny/Bor¢lanma Araglart Degerleme Esaslari:
Yapilandirimis yatirim/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilir. Hgili
kiymette islem ge¢memesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde nitelikli yatirimeilara
arz/halka arz fiyaty)kullanilirv. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallar: aracihigyla fiyan
ilan edilen yapilandirilmis yatirim araglari igin degerlemede giincel fiyat kullanilir.

Ileri Valorlii Tah vil-Bono Islemlerinin Degerleme Esaslar::

Ileri valorlii alinan tahvil-bono islemleri, valor tarihine kadar diger tahvil-bono islemlerinin arasmna
dahil edilmez. Ileri valorhi satilan tahvil-bono ise valér tarihine kadar portféy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii tahvil-bono alim ve satim islemleri ayr1 bir vadeli
islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa
bor¢ olarak takip edilir.

Ileri valorlii sozlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplamirken islem
alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yanswr. Ayni valérde ve
ayni nominal degerde hem alis hem de satig yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem ayni
degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak giziikecektir. Bu sekilde actigi
pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gire yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)"¢3%

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST de valor tarihi islemin valér tarihi ile ayni olan
islemlerin agirhikl ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIST 'de ayni giin valorlii gergeklesen
islemlerin agrlikl ortalama faiz oran, yoksa en son aynt giin valovlii olarak islem gordiigii giindeki
ayni giin valgyﬁfgiszﬁiﬂgi'irz agulikl ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz
oramdw. [ TTTOE N /BB R




Vadeye Kalan Giin (VKG): Iigili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasmdaki farkir.

Ileri Valorlii Altn Islemlerinin Degerleme Esaslari:

Ileri valérlii alman altin islemleri, valor tarihine kadar diger altin islemlerinin arasma dahil
edilmez. Ileri valovlii satilan altin ise valor tarihine kadar portféy degeri tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii altm alin ve satim islemleri ayrt bir vadeli islem sézlesmesi
olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa bor¢ olarak takip
edilir.

Ileri valorli sozlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde ayni yéntemle hesaplanirken islem
alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak porifoy degeri tablosuna yansir. Ayni valorde ve
ayni nominal degerde hem alis hem de satig yapimis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem aym
degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektiv. Bu sekilde actig
pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

Ileri valérlii altm islemlerinde, BIAS m Giinliik Biilteni’nde ilgili valérlii USD/ons [(T+1 ) ild
(T+9)] islemleri icin agiklanan agwlikli ortalama fiyatin kullanilirv. Porifoye alinan varliklar alim
Siyatlaryla kayda gegiriliv. Bu varliklarin alim fiyatmn Tiirk Liras: degeri, satin alma giiniindeki
yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile ¢arpilmast suretiyle bulunur.

Borsa dist repo-ters repo sozlesmeleri, BIST Bor¢lanma Araglar: Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazari’nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz orani ile degerlenir. Ilgili vadede BIST de
islem ge¢memis olmas: durumunda BIST’ de olusan gecelik (O/N) faiz oranlarinn son 10 is giiniindeki
aritmetik ortalamas: alinarak elde edilen ortalama faiz orani ile degerleme yapilir.

10. Borsa Disinda Taraf Olunacak Sozlesmelerin Degerleme Esaslarinda Degisiklik

(Madde 5.6):
Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelerin degerleme esaslarini diizenleyen madde asagxdal\l
sekilde degistirilmistir:

“Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiivev arag sézlesmelerinin “adil
bir fiyat” icerip icermedigi; opsiyon sézlesmeleri iin yeterli ve genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli
(Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gériilmezse Monte Carlo Simiilasyonu) ile hesaplanan

JSiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak, forward sézlesmeleri ve swap
sozlesmeleri igin ise teorik fiyat (teorik fiyat yontemi, dayanak varligin spot fiyatina degerleme giinii ile
Jorward islemin vade tarihi arasmdaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile
ilerletilerek ulasilan fiyat) ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol
edilir.

Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmast muhtemel
Jarkan kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %25 ’si olarak
belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %25 seviyesinin asilmast halinde, fiyat
iyilestirilmesi i¢in yeniden karsi kuruma bagvurulur. Karsi kurumdan aliman fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karst kurumun kullandig
hesaplama parametrelerinin agiklanmas talep edilir. Karst kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin disinda olmas: durumunda, Yonetim Kyrulu ‘nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat
iizerinden islem gerceklestirilir.”

11. Katilma Payr Alim Esaslar1 Degisikligi (Madde 6.1):
Katilma pay1 alim esaslar:1 asagidaki sekilde degistirilmistir:

“Yatirnncilarin Degerleme giinii saat 13:00°a kadar verdikleri katilma payr alim talimatlar
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden takip eden ilk is
giiniinde yerine getirilir.

Degerleme giinii saat 13:00'dan sonra iletilen talimatlar ise, degerleme giiniinden sonra
verilmis olar akfc’ }fz?!-{fd'ln ve bir sonra gergeklesecek degerlemede bulunan pay f yatz tizer mden ye1 ine
getirilir.” / W gt —
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12. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar1 Degisikligi (Madde 6.2)
Alim bedellerinin tahsil esaslar1 agagidaki sekilde degistirilmistir:

“Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastw. Alum talimatlar: pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatm pay
sayist olarak verilmesi halinde, alg islemine uygulanacak fiyatn kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatma %25 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak
suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi
halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat aciklandiktan sonra
hesaplanir.”

“Talimat tutary, talimatin alindigr giin tahsil edilmesi halinde talimatin gercgeklesme giiniine
kadar gegen siive boyunca yatirunct adima nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
cercevesince katilma payr aliminda kullamihr. Talimat tutar, talimatin gergeklesecegi giin tahsil
edilmesi halinde nemalandirmaya konu olmaz. ”

13. Katilma Pay1 Satim Esaslar1 Degisikligi (Madde 6.3.)
Katilma pay alim esaslar1 agagidaki sekilde degistirilmistir:

“Yatumcilarim Degerleme giiniinden ii¢ is giinii éncesi saat 13:00a kadar verdikleri katilma
pay: satun talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay Sfiyatr iizerinden
degerleme giiniinii takip eden ilk is giiniinde gergeklegtirilir.

Degerleme giiniinden 3 is giinii éncesi saat 13:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, degerleme giiniinden
sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonra gerceklesecek degerlemede bulunan pay fiyati iizerinden
yerine getirilir.”

14. Satim Bedellerinin Odeme Esaslarinda Degisiklik (Madde 6.4.)
Satim bedellerinin 6deme esaslar1 agagidaki sekilde degistirilmistir:

“Katilma pay: bedelleri talimatin degerleme giiniinden 3 is giinii éncesi saat 13:00°a kadar
verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinii takip eden is giiniinde Gdenir.
Katilma paymm isleme almacagi degerleme giinii ile yukaridaki esaslar dahilinde emrin yerine
getirilecegi giin arasmnda yurt disi piyasalarm tatil olmasi durumunda, bozum valérii yurtdis: tatil giin
sayist kadar artar. Yurtdisi piyasa is giinleri olarak A.B.D., Ingiltere, Irlanda, Almanya, Isvigre ve
Litksemburg tatil giinleri dikkate alinir.

Degerleme giinit saat 13:00'dan sonra iletilen talimatlar ilk degerleme giintinden sonra verilmis
olarak kabul edilir ve izleyen degerleme gimiinde bulunan pay fiyat iizerinden ilgili degerleme giiniinii
takip eden is giiniinde odenir.”

15. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri (Madde 6.8)

Alm satima aracilik eden kuruluslara Unlii Menkul Degerler A.S.’ye ait bilgiler eklenmis,
Finans Yatirim Menkul Degerler A.S., Is Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Osmanli Menkul Degerler
A.S. unvanlar kaldirilmigtir,

Unlii Menkul Degerler A.S.

Ahi Evran Caddesi, Polaris Plaza No:21 K:1 34398 Maslak-Sartyer/istanbul
Telefon: +90 (212) 367 36 36

16. Fon Toplam Gider Oram Degisikligi (Madde 7.1.1)

Fon tc/)ffnéih}}.i‘”g;é;“’oranl ust sinir1 asagidaki sekilde degistirilmistir: A / ) PRES
I"" SN2 ,".". Lo A ‘“myr/ Yonetn /Q
, Tz i o o g oY) b > (
= ! ; !/wza/é 24

|
|
\i;



“Fon tiirii nedeniyle toplam gider orani iist sinirt bulunmamaktadir.”

17. Fon Yénetim Ucreti Oram Degisikligi (Madde 7.1.2)
Fon Yonetim iicreti oran1 agagidaki sekilde degistirilmigtir:

“Kurucu’ya fon toplam degerinin gimliik %0,00411'inden (onmilyondadortyiizonbir) [yillik
yaklasik %1,50 yiizdebirvirgiilbes)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay
sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu ile Dagitici arasmda imzalanan sézlesme cergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore Kurucu’ya ve Dagitici’ya Fon'dan odenir.”
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