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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA SINIRLI DENETIM RAPORU

is Yatinm Ortakligi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na

fs Yatinm Ortakhigi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla hazirlanan ara donem
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden gegmis ara dénem finansal tablolar ile
tutarh olup olmadiginin incelemesini yapmakla gérevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara donem
faaliyet raporu, Sirket yénetiminin sorumlulugundadir. Sinirli denetim yapan kurulus olarak {izerimize
dusen sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden gegmis
ve 29 Temmuz 2020 tarihli sinirh denetim raporuna konu olan ara dénem finansal tablolar ve
aciklayici notlar ile tutarh olup olmadigina iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yaruten Denetgi Tarafindan
Sinirl Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yurtalmustur. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirh
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tizere ilgili kigilerin
sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirl denetim prosedurlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir géris bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla énemli élgiide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirl denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim énemli hususlara vakif olabilecegine
iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorisu bildirmemekteyiz.

incelemelerimiz sonucunda, ilisikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirli
denetimden ge¢mis ara dénem finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile, tim &nemli
yonleriyle, tutarli olmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
gekmemistir.
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Vizyonumuz; Degisen piyasa sartlar1 paralelinde yatinnm stratejisini, riski de optimum
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I. ORTAKLIK YAPISI

Sirketin ortaklik yapis1 agagida yer almaktadir.

Pay Oram
Ortaklar Grubu | Pay Tutan (TL) (%)
Is Yatirrm Menkul Degerler AS A 2.347.411 1,46
Is Yatirim Menkul Degerler AS B 44.106.690 27,47
T.Sinai Kalkinma Bankas1 AS B 9.346.475 5,82
Yatirim Finansman Menkul Degerler AS A 1.185.072 0,73
Yatirim Finansman Menkul Degerler AS B 618.429 0,39
Anadolu Hayat Emeklilik AS A 592.536 0,37
Anadolu Hayat Emeklilik AS B 574.662 0,36
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi B 278.394 0,17
Diger B 101.549.615 63,23
Toplam 160.599.284 100,00

Sirket sermayesi her biri 1 (bir) Kurus nominal degerinde 16.059.928.400 adet hisseye ayrilmis
olup, hisselerin 4.125.019 TL’s1 (A) Grubu, 156.474.265 TL’s1 (B) Grubu’dur. Yonetim Kurulu
iyelerinin se¢iminde (A) Grubu hisselerin her biri 1.000.000 (Birmilyon) adet oy hakkina, (B)
Grubu hisselerinin her biri 1 (Bir) adet oy hakkina sahiptir.

1. YONETIM KURULU

Yonetim Kurulu tiyeleri 18 Mart 2020 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 31.03.2021 tarihine
kadar gorev yapmak tizere secilmis olup, Sirketimizde icra gorevleri bulunmamaktadir.

Adi Soyadi Gorevi Secim Tarihi
Gamze Yalgin . Bagkan 18.03.2020
Kenan Ayvaci : Bagkan Vekili 18.03.2020
Volkan Kublay : Uye 18.03.2020
Aydin Ozcan . Uye 18.03.2020
Serhat Giirleyen : Uye 18.03.2020
Prof.Dr.Sule Isimsu Ozmen . Uye (Bagimsiz) 18.03.2020
[brahim Kurban . Uye (Bagimsiz) 18.03.2020
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Yonetim Kurulu tiyelerimizin 6zgegmisleri ve yiirlittiikleri gérevlere iligskin bilgiler asagida yer
almaktadir ;

GAMZE YALCIN
BASKAN

Orta Dogu Teknik Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Iktisat Boliimii’nden 1993
yilinda mezun olan Yal¢m, ayn1 yil T.s Bankasi A.S.’de uzman yardimcisi olarak goéreve
baglamistir. Organizasyon Miidiirliigii ve Muhasebe Miidiirliigii'nde ¢alistiktan sonra Risk
Yonetimi Boliimii’niin kurulus siirecinde gorev almis, bu bolimde 2002 yilinda Miidiir
Yardimciligina sonrasinda Birim Miidiirliigiine, 2011 yilinda ise B6liim Miidiirliigline atanmustir.
2017 yilinda Genel Miidiir Yardimciligina yiikseltilen Yalgin, Ingiltere'de The University of
Birmingham’da Uluslararas1 Bankacilik ve Finans konusunda yiiksek lisans programini
tamamlamis, 2017 yilinda Harvard Business School'da ileri Diizey Y®éneticilik Programma
katilmistir. Sirketimizde 22.03.2018 tarihinden itibaren Yo6netim Kurulu Bagkani olarak gorev
yapmaktadir.

KENAN AYVACI
BASKAN VEKILI

Orta Dogu Teknik Universitesi Isletme Boliimii'nden 1997 yilinda mezun olan Kenan Ayvact,
1998 yilinda T. s Bankas1 A.S. Teftis Kurulu Baskanligi’nda Miifettis Yardimcis1 olarak géreve
baslamistir. 2006 yilinda T. Is Bankas1 A.S. Sermaye Piyasalar1 Béliimii’ne Miidiir Yardimcis,
2010 yilinda Birim Midiirii, 2016 yilinda da Bolim Miudiirii olarak atanmistir. Galatasaray
Universitesi’nde yiiksek lisansin1 2010 yilinda tamamlayan Ayvaci, 12 Haziran 2019 tarihinden
itibaren Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.’de Genel Miidiir Yardimcilig1 gorevini siirdiirmekte olup,
23 Temmuz 2019 tarihinden itibaren de sirketimiz Yonetim Kurulu Bagkan Vekili olarak gérev
yapmaktadir.

VOLKAN KUBLAY
UYE

Marmara Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Ingilizce Iktisat béliimiinden mezun
olan Kublay, 2000 yilinda T.Is Bankas1 A.S.’de Miifettis Yardimcis: olarak géreve baslamistir.
2000 - 2008 yillar1 arasinda gérevini Miifettis olarak siirdiirmiis, 2008 yilinda Istirakler Béliimiine
Miidiir Yardimcis1 olarak atanmis, 2012 yilinda da ayni boliimde Birim Midiirliigiine
yiikselmistir. 24.08.2012 tarihinden itibaren Sirketimiz Y&netim Kurulu Uyesi olan Kublay’m
diger baz1 grup sirketlerinde yonetim kurulu tiyeligi gérevleri de bulunmaktadir.

AYDIN OZCAN
UYE

2004 yilinda Bilkent Universitesi iktisat Béliimii’nden mezun olan Aydin Ozcan, ayni yil
T. Is Bankas1 A.S. Sermaye Piyasalar1 Béliimii’'nde Uzman Yardimcis1 olarak goreve baslamustir.
2014 yilinda T. Is Bankas1 A.S. Sermaye Piyasalari Béliimii’'nde Miidiir Yardimciligma, 2019
yilinda ise Birim Miidiirliigiine yiikselmistir. 2009 yilinda Bilgi Universitesi’nde yiiksek lisansini
tamamlayan Ozcan, Haziran 2019 tarihinden itibaren Sermaye Piyasalari Boliimii'nde Birim
Miidiirii olarak gérevine devam etmektedir. 18.03.2020 tarihinden itibaren de Sirketimiz Yo6netim
Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaktadir.



iS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01.01.2020 — 30.06.2020 DONEMINE AiT YONETIM KURULU
FAALIYET RAPORU

SERHAT GURLEYEN
UYE

Bogazici Universitesi Ekonomi béliimiinden mezun olan Giirleyen, 1995 - 1998 yillar1 arasinda
TEB Ekonomi Aragtirmalar1 A.S.’de, 1998 - 2002 yillart arasinda TEB Yatirim A.S.’de, 2002 -
2007 yillar1 arasinda Is Yatinm Menkul Degerler A.S.’de Arastirma Miidiirii gérevlerinde
bulunmusgtur. Halen ayn1 kurumda Direktor unvani ile gorevini siirdiirmekte olup, 28.03.2005
tarihinden itibaren Sirketimiz Yénetim Kurulu Uyeligi gorevini de yiiriitmektedir.

PROF.DR. SULE ISINSU OZMEN
BAGIMSIZ UYE

Orta Dogu Teknik Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, isletme Boliimiinden 1981
yilinda mezun olan Ozmen, yiiksek lisanstm1 Orta Dogu Teknik Universitesi ile Marmara
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme Béliimiinde, doktorasini Marmara
Universitesi Ekonometri Béliimiinde tamamlamistir. Ozmen, 1981 - 1985 yillar1 arasinda Orta
Dogu Teknik Universitesi'nde, 1985 — 1992 yillar1 arasinda Marmara Universitesi Iktisadi ve
Idari ilimler Fakiiltesinde arastirma gorevlisi olarak ¢alismis, akademik kariyerine Marmara
Universite’sinde devam etmistir. 2009 yilindan bu yana Istanbul Bilgi Universitesi, Iktisadi ve
Idari Bilimler Fakiiltesi’nde 6gretim gorevlisi olarak gérev yapmaktadir. 22.03.2018 tarihinden
itibaren Sirketimiz Yénetim Kurulu Uyeligi gorevini yiiriitmektedir.

IBRAHIM KURBAN
BAGIMSIZ UYE

Orta Dogu Teknik Universitesi Siyaset Bilimi ve Kamu Y&netimi Béliimiinden 1982 yilinda
mezun olan Kurban, ayn1 yil Uzman Yardimcisi olarak goreve basladigi Sermaye Piyasasi
Kurulu'nda uzmanlik ve bas uzmanlik kariyerini takiben, 1995 - 1999 yillar1 arasinda Denetleme
Dairesi Baskanlhigi ve Istanbul Temsilciligi, 1999 yilinda Muhasebe Standartlar1 Baskanlig
gorevlerini yiiriitmiistiir. 1999 - 2008 yillar1 arasinda ise IMKB Gozetim ve Teftis Kurulu
Baskani, 2008 - 2012 yillar1 arasinda IMKB Birinci Baskan Yardimcist ve 2012 - 2014 yillari
arasinda Borsa Istanbul A.S.’de Baskan Danisman1 olarak gérev yapmustir. Ayrica 2001 - 2010
yillar1 arasinda farkli donemlerde Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
ile Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas1 A.S.’nin Yonetim Kurulu Uyeligi gérevlerinde bulunmustur.
Sirketimizde  20.03.2015 tarihinden itibaren Yonetim Kurulu = Uyeligi  gorevini
stirdiirmektedir.
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KOMITELER :

DENETIMDEN SORUMLU KOMITE

[brahim Kurban . Baskan
Prof.Dr.Sule Isinsu Ozmen . Uye

KURUMSAL YONETIM KOMITESI

Ibrahim Kurban . Bagkan
Volkan Kublay . Uye
F Niliifer Bagarir Kutlutiirck @ : Uye

® Yatirrmcr iliskilerinden sorumlu yonetici

RISKIN ERKEN SAPTANMASI KOMITES]

Prof.Dr.Sule Isinsu Ozmen . Bagkan
Volkan Kublay . Uye

UST YONETIM
Rifat Cenk Aksoy . Genel Miidiir

30 Haziran 2020 tarihi itibartyla Sirketin personel sayisi : 6
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I1l. GENEL EKONOMIK DURUM

2019 yilinin tamaminda yildan yila %0,9 biiyiiyen Tiirkiye ekonomisi 2020 yilinin ilk ¢eyreginde
%4,5°1ik biiylime kaydetti. 2020 yilinin ilk ¢eyreginde elde edilen biiyliimede i¢ talebin 3,6 puanlik
katkis1 6ne ¢ikarken, net dis talep bilyiimeyi 4,3 puan asag1 cekti. Ilk ceyrekte ayrica stoklar
bliylimeye 5,3 puanlik pozitif etki yapti. Biiyiime kompozisyonuna sektor bazinda bakildiginda
sanayi ve hizmet sektorlerinin yiiksek katkilar1 dikkat ¢cekerken, insaat sektorii biiyiimeyi asagi ¢ceken
kalem oldu. ikinci ¢eyrege dair veriler Tiirkiye’de de mart ay1 icinde ortaya cikan koronaviriis
salgininin etkisiyle ilk ¢eyrekteki hizin korunamayacagini gosterdi. Ekonomik aktivite agisindan
oncli gosterge olan anket bazli verilerden Reel Kesim Giiven Endeksi mevsimsellikten armdirilmisg
olarak ilk ceyrekteki ortalama 103,9 seviyesinden ikinci ¢eyrekte 75,2’ye sert bir gerileme kaydetti.
Kapasite kullanim oraninda ise yine mevsimsellikten arindirilmis olarak ayni donemde ortalama
%76,2 seviyesinden %63,5 seviyesine diisiis yasandi. Sanayi iiretiminde yilin ilk ¢eyreginde yildan
yila %5,7’lik biliylime olurken, nisan ayindaki yillik degisim-%31,4 ile kiiresel salginin ekonomik
faaliyete ani bir durus getirdigini yansitti. Sanayi iiretimi i¢in dnemli bir 6ncii gosterge olan altin ve
enerji dig1 ara mali ithalatindaki yillik degisim ise mayis ve haziran aylarinda sirasiyla -%24,7 ve
%1,4 oldu. Bu durum sanayi sektoriinde mayis aymnda zayifligin siirecegini, haziran ayinda ise
yeniden pozitif biiylime bolgesine gegilebilecegini yansitan bir gelismeydi.

2019 yilin1 %11,8 ile kapatan yillik TUFE enflasyonu yila basladigi %12,2 seviyesinin ardindan ilk
yarimin sonunda beklentileri asarak %12,6 seviyesine ylikseldi. Yillik enflasyonda haziran ayinda
tahminlerin {izerindeki yiikseliste koronaviriis salgim1 kaynakli birim maliyet artislari, kapasite
kisitlar1 ile kendini gosteren arz soku ve kur artisi etkiliydi. Merkez Bankasi 2019 y1l sonunda %12
seviyesinde bulunan bir hafta vadeli repo faizini ocak ayinda %11,25’e, subat ayinda %10,75’e
diistirdii. Salginin ekonomi iizerindeki olumsuz etkileriyle miicadele kapsaminda ise mart ayindan
itibaren faiz indirimleri hizlandi. Mart ve nisan aylarinin her birinde 100’er baz puanlik ilave
indirime giden Merkez Bankas1 mayis ayimnda 50 baz puanlik bir faiz indirimi daha gergeklestirdi.
Banka haziran ayindaki toplantisinda ise faizi indirim yoniindeki beklentilerin aksine politika faizini
sabit birakt1 ve buna gerekge olarak enflasyonun ana egilimindeki bozulmay1 gosterdi.

Koronaviriis salgini nedeniyle yurt i¢inde dis denge, istthdam, merkezi yonetim biitcesi gibi bir¢ok
makroekonomik veride bozulma goriildii. 2019 yilin1 12 ay birikimli olarak 8,7 milyar dolarlik fazla
ile tamamlayan cari denge, ilk ¢eyrek sonunda 1,3 milyar dolarlik fazlaya dogru kétiilesirken, nisan
ay1 itibariyla 3,3 milyarlik aciga doniistii. Burada hem pandemi nedeniyle kapatilan veya kisitlanan
iilkeleraras: ticaret iliskileri, hem de turizm gelirlerindeki sert diisiis etkiliydi. Issizlik oraninda
mevsimsellikten arindirilmis olarak ilk ¢eyrekte goriilen %12,7 seviyesinin ardindan ikinci ¢ceyrege
baglarken %13 seviyesine ulasildi ve iktisadi aktivitede salgin kaynakli yavaslamanin istihdam
piyasasina da yansidigi goriildii. Merkezi yonetim biitge aciginda 2020 yilinin tamami i¢in resmi
hedef GSYH’ye oranla %2,9 seviyesinde bulunurken, 12 ay birikimli agik yila %2.,4 seviyesi ile
resmi hedefin altinda basladi. Ancak salgina karsi alinan mali tedbirlerin de etkisiyle biitce acigi
GSYH’ye oranla mayis ayinda %3,4 seviyesine ulasti. Biit¢e aciginda sene sonuna kadar iktisadi
aktivitede y1lin ikinci yarisinda toparlanmanin hangi hizda gergeklesecegine bagli olarak bozulmanin
stirebilecegi degerlendirildi.
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Yilin ilk yarisinda kiiresel ekonomi ve piyasalar agisindan salgina iliskin gelismeler belirleyici oldu.
Kiiresel biiytimenin oncii gostergesi olan kiiresel PMI endeksi yila bagladig1 52,2 seviyesinden yil
icinde 26,2 olan tarihi diistik seviyeye geriledikten sonra haziran ayinda 47,7 seviyesine ulasti. Bu
seviye son 5 ayin en yiiksek degeri oldu. Uluslararasi kurumlar salginla birlikte kiiresel biiylime
tahminlerinde asag1 yonlii revizyonlara gittiler. IMF 2019 yilinda yayimladigi Kiiresel Ekonomik
Goriiniim raporunda, 2020 yilina dair kiiresel bliylimeyi %3,3 olarak 6ngorse de, nisan ayinda GSYH
tahminini %3 daralma seviyesine, haziran ayinda ise %4.,9 daralma seviyesine cekti. IMF ayrica
2020-2021 yillarindaki toplam ekonomik kaybi1 12 trilyon dolar olarak hesapladi. Geligmis tilkelerde
salginin ekonomide yarattig1 yikimla miicadele etmek amaciyla merkez bankalar1 uzun zamandir
goriilmemis olgiide cesitli para politikasit onlemleri alirken, hiikkiimetler de genis kapsamli mali
tedbirler agikladi.

Salgin Oncesinde ocak ayindaki para politikast toplantilarinda Avrupa Merkez Bankasi ve Fed
herhangi bir degisiklige gitmediler. Fed ekonomik goriinlime dair kayda deger bir degisiklik
olmadigi siirece para politikasindaki durusun degigsmeyecegini belirtti. ECB’den ise y1l sonuna kadar
para politikasinda stratejik gézden gecirme uygulanacagi ve o zamana kadar mevcut para politikasi
cergevesinin degismeyecegi agiklamasi geldi. Ancak, mart ayma gelindiginde salginin ekonomik
aktivite lizerinde yarattig1 agag1 yonlii risklerin artmasi lizerine G4 tilkelerinin merkez bankalar1 para
politikalarinda genisleyici yonde adimlar atmaya basladilar. Mart ayinda Fed 2008 yilindan bu yana
ilk kez olaganiistii toplandi. Banka ay i¢inde toplam iki kez olaganiistii toplant1 yaparak 150 baz
puanlik faiz indirimi yapt1 ve politika faizini %0-%0,25 araligina ¢ekti. Fed ayrica sinirsiz bir tahvil
alim programi baglatti. Fed iiyeleri ekonominin maksimum istthdam ve fiyat istikrar1 yoluna
girdiginden emin olana dek faiz artirimi yapilmayacagini kaydettiler. Nitekim, Banka tarafindan
yayimlanan nokta tahminler komite liyelerinin en az 2022’ye kadar faiz artirrmi 6ngdérmedigini
gosterdi. Avrupa Merkez Bankasi ise mart ayinda hali hazirda negatif seviyede bulunan politika
faizini degistirmezken, varlik alim programinin kapsamini ve biiylikliginii degistirdi. Avrupa
Merkez Bankas1 nisan aymda hedefli likidite programinin faiz oranini diisiirdii ve yeni bir likidite
enjeksiyon programi acikladi. Banka pandemi acil varlik alim programimi haziran ayindaki
toplantistyla birlikte 1,35 trilyon euroya yiikseltti. Ingiltere Merkez Bankasi ise salgin sonrasi
politika faizinde toplam 65 baz puan indirim yaparak %0, 1 seviyesine ¢ekti. Banka’nin toplam varlik
alim programi 745 milyar sterline ulasirken, Banka en son 2008-09 finansal kriz zamaninda
uygulanan bir mekanizma ile hiikiimete ek likidite destegi verecegini agikladi. Japonya Merkez
Bankasi ise nisan aymda sinirsiz tahvil alimi yapacagini kaydetti. G4 merkez bankalarinin pandemi
doneminde bilancolarinda yasanan artis 5 trilyon dolar1 asarken, 2008-09 doneminde yapilan
genislemelerin simdiden iki kati biiylikliigline erigilmis oldu. Mali tedbirler kapsaminda atilan
adimlarin en biiytikleri ise ABD ve Japonya’dan geldi. Japonya’da 2,1 trilyon dolarlik (GSYH’ye
oranla %42,2) ve ABD’de 2,9 trilyon dolarlik (GSYH’ye oranla %14) mali paketler kabul edildi.

IV. SEKTORDEKi DURUM

Menkul kiymet yatirim ortakliklari, sermaye piyasasi araclari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda
veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenlerden olusan
karma portfoyii isletmek tizere anonim ortaklik seklinde ve kayitli sermaye esasina gore kurulan
sermaye piyasasi kurumlaridir.

Menkul kiymet yatirim ortakliklarinin doneme ait en son agikladiklar1 26 Haziran 2020 tarihli
portfoy deger tablolarina gore toplam net aktif degerleri 553,4 milyon TL olarak gergeklesmistir.



iS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01.01.2020 — 30.06.2020 DONEMINE AiT YONETIM KURULU
FAALIYET RAPORU

V. SIRKETIN FAALIYETLERI VE FINANSAL DURUMU

Sirket portfoyii, Yonetim Kurulunca belirlenen esik deger ve yatirim stratejisi gergevesinde Is
Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan riskin dagitilmasi ilkesi dogrultusunda profesyonel olarak
yonetilmektedir. 30 Haziran 2020 itibartyla portfoyiin dagilimi; % 61,1 oraninda eurobond, %24,80
oraninda TL borglanma araglar1, % 7,5 oraninda VIOP nakit teminati, % 3 oraninda yatirim fonu
katilma belgesi, % 3,6 oraninda ters repo ve Takasbank Borsa para Piyasasi islemleri olarak
gerceklesmistir. 26 Haziran 2020 itibariyla 233.446.189 TL tutarindaki Sirket net aktif degerinin
sektor icindeki pay1 % 42,2 dir.

Dénem sonu itibariyle Sirket portfdyiinde bulunan Vadeli Islem Sézlesmelerine iliskin bilgiler
asagida yer almaktadir; Net Aktif Degerin

% 5’1 oraninda uzun Endeks kontrat1 ve % 2,1’ oraninda uzun Altin kontrati ile
90 54,1°1 oraninda kisa USD kontrat1 bulunmaktadir.

01.01.2020 — 30.06.2020 doneminde gegerli olan esik deger ile yatirim stratejisi;

Portfoy yonetimi performans dl¢limiinde, karsilagtirma olgiitli uygulamasinin yerine mutlak getiri
hedeflemesi (esik deger) uygulamasina devam edilmektedir. 2020 y1l1 i¢in esik deger 3 ay vadeli
Tiirk Liras1 Referans Satis Faiz Oran1 (TRLIBOR) olarak belirlenmis olup, 30 Haziran 2020
itibariyla % 5,16 getiriye denk gelmektedir

Yatirim stratejisi ;

% 0-% 100 Ozel Sektor Borglanma Araglar

% 0 - % 100 Ters Repo

% 0 - % 80 Eurobond

%0-%70 Paylar

% 0 - % 50 Devlet i¢ Borglanma Senetleri

% 0-% 20 Takasbank Borsa Para Piyasasi islemleri

%0 -9% 20 Yatirirm Fonu

% 0-% 20 Yabanci Paylar

%0-% 10 Kiymetli Madenler ve Kiymetli Madenlere dayali Sermaye Piyasas1 Araglari
%0-% 10 Vadeli Mevduat/Katilim Hesaplari
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Finansal Varlik Bazinda islem Hacimleri
30 Haziran 2020

Islem Hacmi
(TL)
Hisseler 34.600.023
Bor¢lanma Senetleri 12,009,256
Eurobondlar (*) 260.845.252
Yatirim Fonlar 1.376.421
Vadeli Islem 974.728.761
Ters-Repo 7.377.500.000

(*) Eurobondlarin islem hacmi 38.117.438 Amerikan Dolar1’dir.

Baslica Finansal Gostergeler ;

30.06.2020
Aktif Biytikligi (TL) 234.400.705
Bor¢ Toplami (TL) 1.366.493
Odenmis Sermaye (TL) 160.599.284
Ozvarlik Toplami (TL) 233.034.212
Net Kar /(Zarar) (TL) 12.882.145
Hasilat (TL) 68.775.750
Piyasa Degeri (TL) 435.224.060
Borsa Kapanis Fiyati (TL) 2,71

Sirketimizin 18 Mart 2020 tarihinde gerceklestirilen 2019 yilina ait olagan genel kurul
toplantisinda alinan karar geregince 23 Mart 2020 tarihinden itibaren ¢ikarilmig sermayenin
% 34,30°u oraninda 55.085.554,41 TL tutarinda nakit temettii dagitim1 yapilmis, 2,76 TL olan bir
onceki giin kapanis fiyatimiz (ISYAT) 23 Mart 2020 giin basi itibariyla 2,42 TL olarak
diizeltilmistir.

Sirketimizin aktif toplam1 30 Haziran 2020 itibariyla sene basina gore, 6denen temettiiniin etkisi
arindirildiginda % 4,5 oraninda biiyltimiistiir.



VI.

Vi

iS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01.01.2020 — 30.06.2020 DONEMINE AiT YONETIM KURULU
FAALIYET RAPORU

RiISKLERE iLISKiN DEGERLENDIRME VE RiSK YONETIM SiSTEMI :

Sirketin faaliyet konusu portfoy isletmeciligidir. Sirket, faaliyeti geregi kaynaklarinin tamamini
para ve sermaye piyasasi araglarina yatirmakta oldugundan 6énemli sayilabilecek bir piyasa riski
ile kars1 karsiyadir. Piyasa riski, finansal piyasadaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve
hisselerdeki fiyat degismelerine bagl olarak ortaya ¢ikan faiz orani riski, hisse riski, tiirev araglar
ve kur riski gibi riskler nedeniyle zarar etme ihtimalidir. Sirket menkul kiymetlerini rayi¢ degerler
ile degerleyerek portfoy degisimini giinliik olarak takip etmekte, olusturulan risk yonetim sistemi
geregince portfoy riskinin diizenli olarak hesaplanmasi ve raporlanmasi hususunda Is Yatirim
Menkul Degerler A.S.’den hizmet almaktadir. Ilgili raporlar Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
ve Yonetim Kurulu tarafindan degerlendirilmekte, risk yonetim sisteminin etkin bir sekilde
faaliyet gdstermesine galisiimaktadir.

I. 01.01.2020 — 30.06.2020 DONEMINE ILISKIN ONEMLIi GELISMELER :

Olagan Genel Kurul ve Kar Dagitimi .

Sirketin 2019 y1lina ait olagan genel kurul toplantis1 fiziki ve elektronik ortamda 18 Mart 2020
tarthinde yapilmistir. Toplanti duyurusunda, giindeme, toplanti tarih ve adresine iliskin
ayrintilara, toplantiya katilimin esaslarina, vekaletname 6rnegine yer verilmis, toplam oy haklari,
imtiyazli paylara iliskin bilgileri iceren bilgilendirme dokiimani Kamuyu Aydmnlatma
Platformunda ve Sirketin internet sitesinde yaymlanmustir. Imtiyazli pay sahiplerinin tamaminin
hazir bulundugu toplantida, mevzuat ¢ercevesinde asgari % 25 oranindaki toplanti nisab1 gegerli
olmus, katilm % 42,28 oraninda gergeklesmistir. Toplantiya medya katilim gdstermemis,
menfaat sahiplerinden bagimsiz denetci firma yetkilisi katilmigtir.

Toplant1 duyurusunun miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulasmasi amaclanmis, duyuru
toplant1 tarthinden en az ii¢ hafta 6nce Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda, Merkezi Kayit
Kurulusunun elektronik genel kurul sisteminde, Sirketin internet sitesinde ve Ticaret Sicili
Gazetesinde ilan edilmek suretiyle yapilmistir. Toplanti dncesinde finansal tablolar, faaliyet
raporu, bagimsiz denetim raporu, kar dagitim tablosu elektronik ortamda yaymlanmis ve Sirket
merkezinde hazir bulundurulmustur. Toplant1 esnasinda pay sahiplerince soru sorma hakki
kullanilmamis, giindeme madde eklenmesi talebinde bulunulmamis, toplant1 sonrasinda ise
toplant1 tutanagi ile hazirun cetveli Merkezi Kayit Kurulusunun elektronik genel kurul
sisteminde, Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda ve Sirketin internet sitesinde kamuya
duyurulmus ayrica Sirket merkezinde ortaklarin bilgilerine acik tutulmustur.

Olagan genel kurul toplantisinda, yonetim kurulu iyeleri raporun ikinci bdliimiinde yer aldigi
sekilde belirlenmis, Sirketin 2019 yili dagitilabilir karindan karsilanmak iizere c¢ikarilmis
sermayenin % 34,30’u oraninda, 55.085.554,41TL tutarinda nakit temettii dagitimina karar
verilmis, dagitim 23 Mart 2020 tarihinde baglayarak 25 Mart 2020 tarihinde tamamlanmustir.

Ayrica olagan genel kurulda 2020 yili i¢in bagimsiz denetim sirketi olarak Giiney Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. nin se¢ilmesine, Tiirk Ticaret Kanununun
395 ile 396. maddelerinde yazili muameleler i¢in Yonetim Kurulu tiyelerine izin verilmesine ve
2020 yi1li i¢inde yapilabilecek bagislarin iist siniriin 125.000 TL olarak belirlenmesine karar
verilmis, 2019 yilinda hi¢ bagis yapilmamis oldugu bilgisi sunulmustur.
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VIIl. KAR DAGITIM POLITIiKASI :

Yonetim Kurulumuzun 26.02.2014 tarihli toplantisinda alinan karar geregince Kar Dagitim
Politikas1 asagidaki sekilde giincellenmis ve 26 Mart 2014 tarihinde yapilan Genel Kurul
toplantisinda onaylanmistir. Bu ¢ercevede kar dagitim politikasinin esaslart asagida yer
almaktadir.

- Ana Sozlesmenin 33. maddesi geregince, Sirketin net dagitilabilir donem kérimin en az
% 20’sinin birinci temettii olarak nakden dagitilmasi zorunludur.

- Bir onceki yil sonu itibariyle olusan net aktif degerin % 5’1 veya ilgili yila ait net
dagitilabilir karin % 30’undan hangisi yliksek ise asgari sz konusu tutarin nakit olarak
dagitilmasinin Genel Kurula teklif edilmesi kar dagitim politikasi olarak benimsenmistir.

- Nakit kar payr dagitimi, en ge¢ kar dagitim kararinin alindigi genel kurul toplanti tarihini
izleyen ikinci ayin sonuna kadar yapilir. Kaydi pay seklindeki kar payr dagitimi ise yasal

izinleri takiben gerceklestirilir.

Pay sahipleri i¢in genel kurul karari ile belirlenen nakit kar pay1 6denmedikge yonetim kurulu
iiyelerine, Sirket ¢calisanlarina kar pay1 6demesi yapilmaz.

IX. DIGER HUSUSLAR VE ACIKLAMALAR :

- Portfoy ve Net Aktif Deger Tablosu; Sirketin 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla ayrintili
portfoy ve net aktif deger tablosu asagidaki tabloda yer almaktadir.
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i$ YATIRIM ORTAKLIGI AS.
PORTFOY DEGER TABLOSU

Menkul Kiymetin Tiirii ihragei Kurum

11) BORGLANMA SENEDI

Ozel Sektor Tahvili ARGELIK

Ozel Sektor Tahvili ASLAN GIMENTO
Ozel Sektor Tahl AYGAZ

Ozel Sektor Tahl BOLU GIMENTO
Ozel Sektor Tahvili BOLU CIMENTO
Ozel Sektor Tahvili DEVA HOLDING

Ozel Sektor Tahl
Ozel Sektor Tahl

EREGLI DEMIR GELIK
GARANTI BANKASI

Ozel Sektor Tahvili HALKBANK

Ozel Sektor Tahvili HEKTAS TICARET
Ozel Sektor Tahvili IS GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
Ozel Sektor Tahvili KOG FIAT FINANSMAN
Ozel Sektor Tahuli KOG FINANSMAN

Ozel Sektor Tahl MIGROS TICARETA.S.
Ozel Sektér Tahvili OPET PETROL

(Ozel Sektor Tahuli TUPRAS

Ozel Sektor Tahvili TUPRAS

Ozel Sektor Tahvili VAKIFBANK

Ozel Sektor Tahvili YAPI KREDI BANKASI
Ozel Sektor Tahvili YDA INSAAT

Toplam Ozel Sektor Tahvili

1) YABANCI MENKUL KIYMETLER

Yabanc Tahuil GARANTI BANKASI

Yabanci Tahvl T.C. HAZINE

Yabanci Tahvil T.C.HAZINE

Yabanci Tahvil T.IHRACAT KREDI BANKASI
Yabanci Tahul T.iS BANKASI
Yabanci Tahuil T.IS BANKASI
Yabanci Tahvil VAKIFBANK

Yabanci Tahvil YAPI KREDI BANKASI
Yabanci Tahvil ZIRAAT BANKASI
Yabanci Tahvil ZIRAAT BANKASI

V) DIGER

BPP

Toplam BPP

Repo

Repo

Toplam Repo

Katilma Belgesi
Katilma Belgesi
Toplam Katilma Belgesi

VI) VADELI ISLEM SOZLESMELERI
UZUN POZISYONLAR

VOB

voB

VOB

VOB

KISA POZISYONLAR
VOB
VOB

VII) VOB NAKIT TEMINAT
VOB Nakit Teminat
Toplam VOB Nakit Teminat

iS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

Vade

16/07/2021
18/06/2021
04/08/2021
11/01/2021
05/07/2021
04/05/2021
28/05/2021
14/02/2030
22/10/2027
10/03/2021
25/01/2021
10/06/2021
14/06/2021
20/12/2021
19/02/2021
22/01/2021
05/02/2021
06/09/2027
20/06/2029
16/03/2022

20/04/2021
30/03/2021
26/09/2022
08/02/2021
25/06/2021
06/10/2021
27/10/2021
24/02/2022
29/04/2021
03/05/2022

01/07/2020

01/07/2020
01/07/2020

31/08/2020
31/08/2020
31/10/2020
31/12/2020

31/10/2020
31/12/2020

FAALIYET RAPORU

30/06/2020
Faiz
Odeme  Birim Satin Alig
Kiymet Tanimi Nominal Deger = Sayisi Fiyati
57,090,000.00
TRSARCL72112 4,500,000.00 4 102.75400
TRSASLN62118 2,000,000.00 4 101.45000
TRSAYGZ82118 1,800,000.00 4 102.16400
TRSBOLU12115 3,000,000.00 4 103.81700
TRSBOLU72119 5,000,000.00 4 103.75800
TRSDEVA52119 2,490,000.00 4 102.44500
TRSERGL52117 1,500,000.00 4 101.68200
TRSGRAN23013 10,500,000.00 4 100.00000
TRSTHALE2716 1,000,000.00 12 100.50200
TRSHEKT32123 500,000.00 4 100.78600
TRSISGY12113 1,430,000.00 4 103.18900
TRSKFTF62113 900,000.00 4 101.19300
TRSKCTF62110 1,900,000.00 4 100.55100
TRSMGTIA2118 1,020,000.00 4 100.28100
TRSOPAS22129 1,400,000.00 4 102.36400
TRSTPRS12115 6,250,000.00 4 103.00900
TRSTPRS22114 3,800,000.00 4 103.76000
TRSVKFB92719 600,000.00 4 100.64000
TRSYKBK62914 5,000,000.00 4 104.06400
TRSYDAT32212 2,500,000.00 4 100.42600
57,090,000.00
20,400,000.00
USMB8931TAAT1 1,200,000.00 2 102.54095
US900123BH29 7,650,000.00 2 101.73174
US900123BZ27 2,000,000.00 2 106.80347
XS1345632811 2,800,000.00 2 102.44242
XS1079527211 500,000.00 2 102.12778
XS1390320981 2,600,000.00 2 102.86610
X51508914691 200,000.00 2 103.11167
XS1571399754 1,000,000.00 2 104.00431
XS1223394914 1,550,000.00 2 101.90366
XS1605397394 900,000.00 2 100.84111
14,274,477.00
350,000.00 100.00000
350,000.00
TRT090621T18 1,115,500.00 0 89.64590
TRT090621T18 7,808,455.00 0 89.64642
8,923,955.00
T 522.00 270.34414
1SZ 5,000,000.00 1.31930
5,000,522.00
12,860.00
F_XAUTRYMO0820 5,425.00 398.88808
F_XU0300820 611.00 133.27741
F_XAUTRYM1020 6,575.00 405.08097
F_XU0301220 249.00 135.10000
17,786.00
F_USDTRY1020 12,536.00 7.14786
F_USDTRY1220 5,250.00 7.09850
17,592,747.27
17,592,747.27 1.00000
17,592,747.27

Giinliik Birim Deger

103.57521
99.9756
101.28656
102.45078
102.42102
101.93488
100.75447
101.44667
98.55602
100.50616
102.42997
100.47928
100.38207
100.08910
101.01732
101.69854
101.31202
106.41851
102.32300
100.44101

102.865778
103.29925
103.195944
102.848639
100.468944
101.841167
101.4245
102.213000
101.143861
99.151958

100.0237

89.665399
89.665916

280.362333
1.365715

402.390
134.5500
409.5700
136.8000

7.0678
7.1673

PORTFOY DEGERI TOPLAMI (1+1+1I+V+VIl)

HAZIR DEGERLER (+)

ALACAKLAR (+)

DIGER AKTIFLER (+)

BORGLAR (-
TOPLAM DEGER

TOPLAM DEGER / PAY SAYISI
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Toplam Deger

58,050,790.38
4,660,884.45
1,999,512.00
1,823,158.08
3,073,523.40
5,121,051.00
2,538,178.51
1,511,317.05
10,651,900.35
985,560.20
502,530.80
1,464,748.57
904,313.52
1,907,259.33
1,020,908.82
1,414,242.48
6,356,158.75
3,849,856.76
638,511.06
5,116,150.00
2,511,025.25
58,050,790.38

143,130,689.57
8,447,173.10
54,077,653.21
14,123,809.68
19,706,786.58
3,437,645.39
18,119,906.32
1,388,136.28
6,994,640.02
10,728,288.88
6,106,650.11

15,326,747.36
350,082.95
350,082.95
1,000,217.53
7,001,522.74
8,001,740.27
146,349.14
6,828,575.00
6,974,924.14

16,503,213.50
2,182,965.75
8,221,005.00
2,692,922.75
3,406,320.00

126,230,265.80
88,601,940.80
37,628,325.00

17,592,747.27
17,592,747.27
17,592,747.27

234,100,974.58
112,118.85
78,735.99

744,706.750000

1,512,304.14
233,524,232.03
145

Toplam
Deger

%

100.00%
8.03%
3.44%
3.14%
5.29%
8.82%
4.31%
2.60%

18.35%
1.70%
0.87%
2.52%
1.56%
3.29%
1.76%
2.44%

10.95%
6.63%
1.10%
8.81%
4.33%

100.00%

100.00%
5.90%
37.78%
9.87%
13.77%
2.40%
12.66%
0.97%
4.89%
7.50%
4.21%

100.00%
2.28%
2.28%
6.53%
45.68%
52.21%
0.95%
44.55%
45.51%

100.00%
13.23%
49.81%
16.32%
20.64%

100.00%
70.19%
29.81%

100.00%
100.00%
100.00%

Portfoy Degeri

24.80%
1.99%
0.85%
0.78%
1.31%
2.19%
1.08%
0.65%
4.55%
0.42%
0.21%
0.63%
0.39%
0.81%
0.44%
0.60%
2.72%
1.64%
0.27%
2.19%
1.07%

24.80%

61.14%
3.61%
23.10%
6.03%
8.42%
1.47%
7.78%
0.59%
2.9%
4.58%
2.61%

6.55%
0.15%
0.15%
0.43%
2.9%
3.42%
0.06%
2.92%
2.98%

7.05%
0.93%
3.51%
1.15%
1.46%

53.92%
37.85%
16.07%

7.52%
7.52%
7.52%



