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Actus Portfdy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon”) 1 Ocak 2020 -
30 Haziran 2020 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII-128.5 sayill “Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinm
Kuruluglanni Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi”nde
("Teblig"”) yer alan performans sunus standartlanina iliskin dizenlemeleri

gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler igin inceleme yapimamis ve géris
olusturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans
sunug raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin
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ACTUS

Actus Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'na ait Perfformans Sunum Raporu

A. TANITICI BLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 27.09.2016

30.06.2020 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 15.278.078
Birim Pay Degeri (TRL) 2,281446
Yatinmci Sayisi 334
Tedavul Orani (%) 0,67%

Portféy Dagilimi

Paylar 86,85%
- Holding 14,08%
- lletisim Cihazlan 13,89%
- Biracilik Ve Mesrubat 11.26%
- Bankacilik 6,82%
- Perakende 6,80%
- Otomotiv Lastigi 4,95%
- Tanm Kimyasallar 4,51%
- Boya Ve Boya Malzemeleri 4,46%
- Bilgisayar Toptancilig 4,34%
- lletisim 3,72%
- EndUstriyel Tekstil 3.26%
- Demir, Celik Temel 281%
- Gida 2,78%
- Saghk 1.99%
-Cam 1.18%
- Sigorta 0,00%
- Diger 0,00%
Teminat 1.71%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 1,44%
Futures 0,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIiN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fonun yatinm amaci BIST'te islem géren ortaklik paylanna teblig ilkeleri Engin Ozkan
uyarinca yatnm yaparak karsilastirma 6lgitinin Uzerinde getiri elde

etmekdtir. Alp Varolan

En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon'un yatinm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak yerli ihragcilann ortaklik paylarina yatirlir.Fon'un hisse
senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon toplam degerinin en az %80'i devamliolarak menkul kiymet yatinm ortakliklan paylar
haric olmak Uzere BIST'te islem géren ihragel paylan, ihraggl paylarina ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
soézlesmelerinin nakit teminatlian, ihracgl paylanna ve pay endekslerine dayall opsiyon sdzlesmelerinin primleri ile borsada islem
goren ihraggl paylarina ve pay endekslerine dayali araci kurulus varantiarina yatinlir.Fon aktif bir yatinm stratejisi takip edecek,
cesitli analiz ydntemleri kullanarak fonun maruz kaldidi piyasa riskini mevcut kosullara gére ydnetecektir. Bu ydnetim stratejisi ile
her t0rlU piyasa kosulunda fonun getirisinin optimizasyonu hedeflenmektedir.

Yatinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢clanmayi temsil eden finansal araglann, ortaklik paylarnnin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve
dovize endeksli finansal araglara dayal tirev sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay:
fiyatlan ve déviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. $6z konusu risklerin
detaylanna asagdida yer veriimektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portféyUne faize dayali varliklann (borclanma araci, ters repo
vb) dahil ediimesi halinde, s6z konus varliklarnn degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlarn degdisimleri nedeniyle olusan
riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyUne yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiigini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payr Fiyat
Riski: Fon portfdyUne ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portféyinde bulunan ortaklik paylannin fiyatlannda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyin maruz kalacagdi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin
sdzlesmeden kaynaklanan yikimlGlUklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyinde bulunan
finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénUstUrlememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir. 4)
Kaldirac Yaratan islem Riski: Fon portféyUne tirev arac (vadeliislem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tUrev arag, swap sdézlesmesi,
varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlU tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirac
yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatinmi ile baslangic yatnminin dzerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha ytksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel sUreclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiigini ifade eder. Operasyonel
riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma
Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz
kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarn piyasa kosullan altinda beliri bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlU iliskileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarnin satildigi ddnemden
sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
9) Teminat Riski: Tirev araglar Uzerinden alinan bir pozisyonun givencesi olarak alinan teminatin, feminat zorunlu haller
sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin beklenen tirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya
dogrudan, teminatin niteligiile ilgili olumsuzluklann bulunmasi olasiliginin ortaya ¢cikmasi durumudur. 10) Opsiyon Duyarlilik
Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme konu olan spot finansal Grdn fiyat degisiminde ¢ok farkl
miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildidi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki
degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat
dalgalanmasindaki birim degdisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgUmlerinde bUyUk dnem tasiyan
zaman faktérind ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin 6l¢Us0dUr. Rho ise faiz oranlanndaki
yUzdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢UstdUr. 11) Kredi Riski: Finansal enstrtOmanlar ve/veya
sozlesmeleri ihrac veya garanti ederek 6deme yUkimlUIigU bulunan veya bu yOkimIGIigU Ustlenen kuruluslarin
yénetimlerinden ve/veya mali durumlarindan kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle fon portféyinde bulunan varliklar
karsiiginda 6deme yUkimIUIUGUNU yerine getirememesi riskidir. 12) Yapilandinimis Yatinm Araclan Riskleri: Yapilandinimig
Yatinm Araglannin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baglidir.
Yapilandinlmis Yatinm Araglan'nin dayanak varliklan Uzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi
halinde, yatinmci vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutan nominal degerden daha disik de olabilir. Bununla birlikte, Yapilandinimis Yatinm Araglan'nin ginlik fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degdisimler ve dayanak varlik fiyat degdisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa
faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinimis Yatinm Araclan’nin ginlUk degerlemesini
etkileyebilmektedir. Fon'un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tUrev araglarla birlikte Yapilandinimis Yatinm
Araglan'ndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir. Yapilandinimis Yatinm Araclan yatinmi yapiimasi halinde kredi riski
de mevcuttur. Krediriski, ihraggl kurumun Yatinm Araglan’ndan kaynaklanan yOkUmlGlUklerini yerine getirememe riskini ifade
eder. Kredi riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandinimis Yatinm Araglan yatinmlannda ihragginin ve/veya varsa
yatinm aracinin Fon Tebligi'nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BILGISi

Toplam Getiri Ka Enflasyon | Portféyiin Zaman iginde | Karsilagtrma Olgitinin Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR P (%) o Orani (%) Standart Sapmasi (%) Standart Sapmasi (%) | Bilgi Rasyosu | Portféyiin Toplam Degeri / Net
4 (UFE) (*) **) (&) Akfif Degeri
2016 4,060% 1.267% 5951% 0,435% 0.9115% 0,0509 1.948.541,83
2017 12,268% 47,600% 15,466% 0,459% 0.9927% -0,0991 4.666.425,54
2018 -1,232% -18,068% 33,639% 1.199% 1,3822% 0,0748 4.190.542,47
2019 73,035% 29,685% 7,363% 0,852% 1,3004% 0,0910 23.564.131,30
2020 (****) 14,266% 4,844% 6,891% 2,056% 0,0231% 0,0679 15.278.077.73

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.
(**) PortféyUn ve karsilastirma 6l¢Utindn standart sapmasi dénemindeki ginlUk getiriler Uzerinden hesaplanmistir.

(***) iigili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

(****) 2020 yilinda fonun kistas getirisi (2,793%) TRLIBOR O/N getirisinin (4,844%) altinda gerceklestigi icin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir.

Performans Grafigi
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C. DIPNOTLAR

1) Fon; Actus Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. Actus Portfoy Yonetimi A.S. ("Sirket”) 25 Mayis 2010 tarihinde Polis Bakim ve Yardim Sandigi’ nin % 99,99
istiraki olarak Polsan Portfdy Yonetimi AS. tnvani ile kurulmustur. 21 Nisan 2015 tarihinde % 90,1'ine karsilik gelen 1,081,200 Sirket paylan Global Yatinm Holding A.S.
tarafindan alinmigtir. Sirket, 24 Haziran 2015 tarihinde tinvan degisikligi yaparak Actus Portfoy Yonetimi A.S. olmustur. Sirket ayrica Portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda
bireysel ve kurumsal portfoyleri, yatirim fonlari, emeklilik fonlarini mevzuat hiikiimleri gergevesinde yénetmektedir.30.06.2020 tarihi itibariye 1 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 5
adet Girisim Sermayesi Yatirim Fonu ve 6 adet Yatinm Fonu yonetmektedir. Sirketin 30.06.2020 tarihi itibariyle yonetmis oldugu toplam portfdy biiylikligii 1.250.003.869,24-
TL'dir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 30.06.2020 déneminde net %14,27 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma 6lgiitiintin ( TRLIBOR O/N ) getirisi ayni donemde %4,844 olmustur. Sonug
olarak Fon'un nispi getirisi %9,426 olarak gergeklesgmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma 8lgiitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile karsilagtirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim (icretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfy dederine oraninin agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2020 - 30.06.2020 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 1,2765% 280.202,99
Denetim Ucreti Giderleri 0,0078% 1.720,40
Saklama Ucreti Giderleri 0,0530% 11.634,04
Aracilik Komisyonu Giderleri 1,0500% 230.489,10
Kurul Kayit Ucreti 0,0079% 1.723,56
Diger Faaliyet Giderleri 0,0163% 3.575,58
Toplam Faaliyet Giderleri 529.345,67

Ortalama Fon Portféy Degeri 21.951.025,43

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfdy Degeri 2,411485%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirnm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

Kistas D6nemi Kistas Bilgisi

27.09.2016-31.12.2017 %100 BIST 100
1.01.2018-... %100 BIST 100 GETIRI

6) Yatinim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tanitici Bilgiler bélimiinde yer alan Fon Net Varlik Dederi ve Fon Portfoy Dederi bilgileri, 1 Ocak 2020 tarihinin tatil glini olmasi nedeniyle ilk is glini
olan 2 Ocak 2020 tarihli uygulama degerleri kullanilarak hazirlanmigtir.

2) Portfdy ve Karsilagtirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olclimleri

Doénemler Takip Hatasi Beta
27.09.2016 - 30.12.2016 0,1157 0.2998
2.01.2017 - 31.12.2017 0,1804 -0,0415
2.01.2018 - 31.12.2018 0,1535 0,6333
2.01.2019 - 31.12.2019 0,1947 0,2737

2.01.2020 - 30.06.2020 0,2099 0.8577





