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2020 Yatinm Dénemli Degisken Fon

30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iligkin Rapor

Actus Portfdy 2020 Yatinm Dénemli Degisken Fon (“Fon”) 1 Ocak 2020 - 30
Haziran 2020 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatrm Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatirm
Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi”nde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri
gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda belirtien déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve goris
olusturulmanuistr.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans
sunusg raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin
duzenlemelere uygun hazirlanmadidi ile dogru ve gergede uygun bir gériinim
saglamadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve
performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye
Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS") uygun olarak tam veya sinirli kapsamli
bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 17.08.2016

e

Actus Portféy 2020 Yatinm Dénemli Degisken Fon'a ait Performans Sunum Raporu

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30.06.2020 tarihi itibanyla Fon'un Yatinm Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 11.094.872
Birim Pay Degeri (TRL) 1,730305
Yatinmci Sayisi 9
Tedavul Orani (%) 0,64%

Porif
Borglanma Araclar 99.37%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 54,93%
- Ozel Sektdér Borglanma Araclan 44,44%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0.63%
Teminat 0,00%
Toplam 100,00%

Engin Ozkan
Fon portféyUnUn ortalama vadesi 2020 yil sonunu asmayan yerli ve yabanci borglanma araglart ve 9

bor¢clanma araglarina dayal yabanci borsa yatinm fonlari vasitasi ile yatinm dénemi sonunda
hedeflenen bir getiriye ulasmaktir.

Alp Varolan

En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon'un yatinm stratejisi, ortalama vadesi 2020 yil sonunu asmayan yerli ve yabanci borglanma araglar vasitasi ile yatinm dénemi sonunda
hedeflenen bir getiriye ulasmaktir. Fon portfdyinde yer alan varliklarin ortalama vadeye kalan gin sayisinin fonun yatinm dénemiile uyumlu
olmasi gerekmektedir.Fon'un yatnm dénemi icerisinde itfa olacak menkul kiymetler nedeniile, nakit orani yUkselecek olup, elde edilen
nakit agirlikl olarak ters repo, Takasbank Para Piyasasi ve vadeli mevduat islemlerinde kullanilacaktir.

Yatinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢clanmayi temsil eden finansal aracglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize
endeksli finansal araclara dayali tirev sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik payi fiyatiar ve déviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portféyUne faize dayali varliklann (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konus
varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar dedisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfdylne
yabanci para cinsinden varliklarin dahil ediimesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz
kalacagdi zarar olasiigint ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yokimlUlUklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénUstUrilememesi halinde
ortaya cikan zarar olasiigidir. 4) Kaldirac Yaratan islem Riski: Fon portféyine tirev arac (vadeliislem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tirev
arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil ediimesi, ileri valérl tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle
kaldirac yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatinmi ile baslangi¢ yatinminin Uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasiligr kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk,
fonun operasyonel sUreclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basansiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler,
rekabet kosullari, politik rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6) YoGunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm
yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kosullar
altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varigin
birbirleri ile olan porzitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar intimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun halka arz
edildigi/katiima paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve dUzenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Teminat Riski: Torev araglar Uzerinden alinan bir pozisyonun givencesi olarak alinan teminatin,
teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin beklenen tirev pozisyon degerini
karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin nitelidi ile ilgili olumsuzluklann bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur. 10) Opsiyon
Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklarn arasinda, isleme konu olan spot finansal Orin fiyat degisiminde ¢ok farkl miktarda
risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildidi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde
olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi
degisimi dlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degdisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.
Theta; risk dlgUmlerinde bUyUk énem tasiyan zaman faktérind ifade eden gésterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin
6lgUsudUr. Rho ise faiz oranlarnindaki ybzdesel degdisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu dedisimin 6l¢Us0dir. 11) Kredi Riski: Finansal
enstrimanlar ve/veya sézlesmeleri ihnra¢ veya garanti ederek 6deme yokUmIGIUGU bulunan veya bu yokUmIGIUGU Ustlenen kuruluslann
yonetimlerinden ve/veya mali durumlarindan kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle fon portféyinde bulunan varliklar karsiiginda édeme
yUkUmIUIOgUnU yerine getirememesi riskidir. 12) Yapilandinimis Yatinm Araglar Riskleri: Yapilandinimis Yatinm Araglarinin degeri ve dénem
sonu getirisi faiz demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baglidir. Yapilandirimis Yatinm Araglan’nin dayanak varliklan
Uzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatinmci vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecegdi
gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutarn nominal degerden daha distk de olabilir. Bununla birlikte,
Yapilandinlmis Yatinm Araclan’nin ginlik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degdisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri
de eftkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinimis Yatnm Araglar’nin
gunlUk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon'un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tirev araglarla birlikte Yapilandinimis Yatinm
Araclan'ndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir. Yapilandinlmis Yatinm Araglar yatinmi yapilmasi halinde kredi riski de mevcuttur.
Kredi riski, inraggl kurumun Yatinm Araglar’ndan kaynaklanan yokOmlGlUklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kredii riskini minimum
seviyede tutabilmek adina, Yapilandinimis Yatinm Araglan yatinmlarinda ihragginin ve/veya varsa yatinm aracinin Fon Tebligi'nin 32.
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.



B. PERFORMANS BILGiSi

PERFORMANS BILGISi
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(UFE) (*) **) Akfif Degeri
2016 2,643% 4,346% 6,270% 0.167% 0.0315% -0,1022 19.765.445,81
2017 13,058% 13,290% 15,466% 0,135% 0,0302% 0,0014 20.838.424,38
2018 17.220% 20,485% 33,639% 0.071% 0.0529% -0,1087 17.009.843,60
2019 21,213% 23,414% 7.363% 0,065% 0,0565% -0,0815 18.729.503,71
2020 (*++) 4911% 4,844% 6891% 0.037% 00231% 00116 11.094.872,49

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidr.

(**) Portféyin ve esik de@erinin standart sapmasi dénemindeki ginlUk getiriler Uzerinden hesaplanmistir.

(***) ligili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

2017 yilinda fonun esik deger getirisi (7,281%) TRLIBOR O/N getirisinin (13,290%) altinda gerceklestidi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullaniimustir.

2018 yilinda fonun esik deger getirisi (9,451%) TRLIBOR O/N getirisinin (20,485%) altinda gerceklestidi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullaniimistir.

2019 yilinda fonun esik deger getirisi (2,188%) TRLIBOR O/N getirisinin (23,414%) altinda gerceklestidi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullaniimistir.

2020 yilinda fonun esik deger getirisi (3,495%) TRLIBOR O/N getirisinin (4,844%) altinda gerceklestigi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmigtir.
PERFORMANS GRAFIGi
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C. DIPNOTLAR

1) Fon; Actus Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. Actus Portfoy Yonetimi A.S. ("Sirket”) 25 Mayis 2010 tarihinde Polis Bakim ve Yardim Sandigi’ nin % 99,99
istiraki olarak Polsan Portfdy Yonetimi AS. tnvani ile kurulmustur. 21 Nisan 2015 tarihinde % 90,1'ine karsilik gelen 1,081,200 Sirket paylan Global Yatinm Holding A.S.
tarafindan alinmigtir. Sirket, 24 Haziran 2015 tarihinde tinvan degisikligi yaparak Actus Portféy Yonetimi A.S. olmustur. Sirket ayrica Portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda
bireysel ve kurumsal portfoyleri, yatirim fonlari, emeklilik fonlarini mevzuat hiikiimleri gergevesinde yénetmektedir.30.06.2020 tarihi itibariye 1 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 5
adet Girisim Sermayesi Yatirim Fonu ve 6 adet Yatinm Fonu yonetmektedir. Sirketin 30.06.2020 tarihi itibariyle yonetmis oldugu toplam portfdy biiylikligii 1.250.003.869,24-
TL'dir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 30.06.2020 déneminde net %4,91 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni ddnemde %4,84 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%0,07 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile karsilagtirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim (icretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2020 - 30.06.2020 doneminde : Orani (%) TL Tutar
Fon Yénetim Ucreti 0.541669% 78.153,00
Denetim Ucreti Giderleri 0,030811% 4.445,44
Saklama Ucreti Giderleri 0,074793% 10.791.21
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,029717% 4.287,60
Kurul Kayit Ucreti 0,007599% 1.096,42
Diger Faaliyet Giderleri 0,027641% 3.988,06
Toplam Faaliyet Giderleri 102.761,73
Ortalama Fon Portféy Degeri 14.428.188,79

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfdy Degeri 0.712229%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

Kistas Donemi Kistas Bilgisi

17.08.2016-... %100 Yillik %11.75 getiri

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmeciliinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tanitici Bilgiler bolimiinde yer alan Fon Net Varlik Degeri ve Fon Portfdy Degeri bilgileri, 1 Ocak 2020 tarihinin tatil giinii olmasi nedeniyle ilk is giinii olan 2 Ocak 2020
tarihli uygulama degerleri kullanilarak hazirlanmistir.

2) Portfdy ve Kargilastirma Olgiitli / Esik Degeri igin Risk Olgtimleri

17.08.2016 - 30.12.2016 0,0275 -0,3048
2.01.2017 - 29.12.2017 0,0223 -0,3056
2.01.2018 - 31.12.2018 0,0152 -0,2229
2.01.2019 - 31.12.2019 0,0141 -0,0717

2.01.2020 - 30.06.2020 0,0071 -0,0810





