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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TiCARET A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi(“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Denetimden

Gegmemis

Dipnot Cari Donem

Varliklar referanslari 30 Haziran 2020

Denetimden
Gegmis
Onceki Dénem
31 Aralik 2019

Donen varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 4 14.841.314 10.148.158
Ticari alacaklar

iliskili taraflardan ticari alacaklar 8-21 12.516.734 12.268.755

iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 8 132.849.328 186.877.622
Diger alacaklar

iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 14.295.040 11.235.849
Stoklar 9 69.481.920 87.473.913
Pesin 6denmis giderler 10 6.154.374 8.637.983
Cari dénem vergisi ile ilgili varliklar 30.661 106.314
Diger dénen varliklar 24.905.733 18.890.199
Toplam dénen varliklar 275.075.104 335.638.793
Duran varliklar
Finansal yatinmlar 5 1.278.905 1.278.905
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlar 6 939.905 1.120.927
Yatinm amagli gayrimenkuller 469.871 475.028
Maddi duran varliklar 11 657.969.119 552.046.488
Maddi olmayan duran varliklar 367.868 597.973
Ertelenmis vergi varligi 18.b 42.883.451 62.691.213
Toplam duran varhklar 703.909.119 618.210.534
Toplam varliklar 978.984.223 953.849.327

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ASS.
30 HAZIRAN 2020 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi(“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmis
Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
Kaynaklar referanslar 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli borglanmalar 7 177.051.301 207.575.265
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 7 38.699.707 32.932.343
Ticari borglar
iliskili taraflara ticari borglar 8-21 75.020.116 68.474.942
iliskili olmayan taraflara ticari borglar 8 102.965.696 135.628.672
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 2.722.824 2.936.260
Diger borglar
iliskili taraflara diger borglar 21 46.654.776 41.792.786
iliskili olmayan taraflara diger borglar 7.699.090 3.797.753
Ertelenmis gelirler 10 60.235.868 75.301.182
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli 3.016.621 2.184.079
karsiliklar
Diger kisa vadeli karsiliklar 12 1.323.744 790.907
Diger kisa vadeli yukumlalikler 14.214.701 7.233.031
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 529.604.444 578.647.220
Uzun vadeli yiikiimlilikler
Uzun vadeli borglanmalar 7 145.036.258 123.771.061
Diger borglar - -
iligkili taraflara diger borglar 21 50.142.434 50.142.434
Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli 11.838.130 11.354 546
karsiliklar
Toplam uzun vadeli yikimliiliikler 207.016.822 185.268.041
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 1l4.a 27.200.000 27.200.000
Sermaye duzeltmesi farklari 14.b 23.141.114 23.141.114
Paylara iligkin primler/iskontolar 1l4.c 3.435 3.435
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger
kapsaml gelir ve giderler
Tanimlanmis fayda plani yeniden 6lgim kazang/kayiplari (3.370.678) (2.784.093)
Yeniden dederleme ve 6l¢iim kazang/kayiplari 472.279.091 384.159.456
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 14.d 4.497.588 4.497.588
Gecmis yillar zararlari (246.283.434) (226.486.477)

Net donem zarari

(35.104.159)

(19.796.957)

Toplam 6zkaynaklar

242.362.957

189.934.066

Toplam kaynaklar

978.984.223

953.849.327

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TiCARET A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi(“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Dipnot
referanslan

Denetimden
Gegmemis

Cari Donem

1 Ocak -

30 Haziran 2020

Denetimden
Gegmemis
Onceki Donem
1 Ocak -

30 Haziran 2019

Siirduriilen faaliyetler

Hasilat 15 201.081.275 216.119.915
Satiglarin maliyeti (-) 15 (153.834.928) (164.395.938)
Briit kar 47.246.347 51.723.977
Pazarlama, satis ve dagditim giderleri (-) 16 (9.527.860) (9.482.819)
Genel yonetim giderleri (-) 16 (8.495.846) (8.071.647)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 14.395.693 6.456.914
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (17.321.530) (7.944.108)
Faaliyet kari 26.296.804 32.682.317
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 370.787 -
Yatinm faaliyetlerinden giderler (-) (5.157) (5.156)
Ozkaynak yoptemlyle degerlenen yatirmlarin (181.022) 33.038
zararlarindaki paylar 6

Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari 26.481.412 32.710.199
Finansman giderleri , net (63.661.072) (61.950.994)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi zarari (37.179.660) (29.240.795)
Siirdiriilen faaliyetler vergi geliri 2.075.501 6.052.628
Ertelenmis vergi geliri 18.b 2.075.501 6.052.628
Siirduriilen faaliyetler donem zarari (35.104.159) (23.188.167)
Doénem zararinin dagilimi

Ana ortaklik paylari (35.104.159) (23.188.167)
Pay basina kazang / (kayip) — TL 19 (0,0129) (0,009)

Net donem zarari

(35.104.159)

(23.188.167)

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli gelir ve giderler
- Tanimlanmig fayda plani yeniden élgim

kazang/kayiplari (586.585) 10.450
- Yeniden degerleme fonundaki degisiklikler 88.119.635 8.389.471

Diger kapsamli gelir / (gider), (vergi sonrasi)

Kazanc 87.533.050 8.399.921

Toplam kapsamli gelir / (gider) 52.428.891 (14.788.246)

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz par¢asini olusturur.



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
siniflandirilacak birikmis diger
kapsamli gelir ve giderler

Birikmig karlar

Yeniden Tanimlanmig Kardan
. Sermaye Pay ihrag  degerleme ve fayda plani ayrilan
Odenmis diizeltmesi primleri/ olglim kazang/ yeniden ol¢giim  kisitlanmis Gegmis yillar Net donem Toplam
sermaye farklann  iskontolari kayiplari  kazang/kayiplari yedekler kari / (zarar) zarari  6zkaynaklar
1 Ocak 2019 itibariyle bakiye 27.200.000 23.141.114 3.435 375.769.985 (2.850.327) 4.497.588 (168.879.271)  (57.607.206)  201.275.318
(57.607.206) 57.607.206
Gegmis yillar karina transfer --
Toplam kapsamli gelir / gider 8.389.471 10.450 (23.188.167) (14.788.246)
30 Haziran 2019 itibariyle bakiye 27.200.000 23.141.114 3.435 384.159.456 (2.839.877) 4.497.588 (226.486.477)  (23.188.167) 186.487.072
1 Ocak 2020 itibariyle bakiye 27.200.000 23.141.114 3.435 384.159.456 (2.784.093) 4.497.588 (226.486.477)  (19.796.957) 189.934.066
Gegmis yillar karina transfer - - - - - - (19.796.957) 19.796.957 -
Toplam kapsamli gider - - - 88.119.635 (586.585) - - (35.104.159) 52.428.891
30 Haziran 2020 itibariyle bakiye 27.200.000 23.141.114 3.435 472.279.091 (3.370.678) 4.497.588 (246.283.434)  (35.104.159) 242.362.957

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz par¢asim olusturur.



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

Faaliyetlerden dogan nakit akimlan referanslan

Bagimsiz
Denetimden
Gegmemis Cari
Donem

1 Ocak

30 Haziran 2020

Bagimsiz
Denetimden
Gegmemis
Onceki Dénem
1 Ocak -

30 Haziran 2019

A. ISLETMET FAALIYETLERINDEN NET NAKIT AKISLARI

Net donem kari / (zaran)

Vergi 6ncesi kar ile faaliyetlerden dogan net nakit akimlarinin mutabakati icin
yapilan diizeltmeler

(35.104.159)

(23.188.167)

Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler . 17 11.191.768 10.823.113

ggkaynak Yoéntemiyle Degderlenen Yatirimlarin Dagitiimamis Karlari ile ligili 6 181.022 (33.038)

uzeltmeler

Deger Diisiikligi (Iptali) le Iigili Dizeltmeler (588.745) 156.615

Kidem tazminati karsihgi ile ilgili dizeltmeler 530.157 466.977

Karsiliklar ile iigili Diizeltmeler . . ) '

Ka%e;llllg;anlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar (Iptali) ile llgili Diizeltmeler Izin 456.800 382.610
Diger Karsiliklar (iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler (459.734)
Dava karsiliklari ile ilgili diizeltmeler -- --

Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ile ligili Diizeltmeler (598.033) (488.843)
Faiz Giderleri ile ligili Diizeltmeler 17.864.563 45.085.647

Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 8.789.679 4.106.109

Vadeli Satiglardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Gelir (10.055.172) (1.714.068)

Gergeklesmemis Yabanci Para CevirimFarklari ile Ilgili Diizeltmeler (25.345.622) (2.118.872)

Vergi (Geliri) Gideri ile llgili Diizeltmeler 18 (2.075.501) (6.052.628)

Isletme sermayesindeki degisikliklerden 6nceki faaliyet zarari / (kari) (34.753.243) 26.965.721

isletme sermayesindeki degisimler

Ticari Alacaklardaki Artigla llgili Diizeltmeler
lligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Artig) 21 (247.979) 1.109.140
lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Artis) 8 64.672.211 71.451.388

Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile iigili Diizeltmeler
lligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle llgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (3.059.191) (2.921.571)

Stoklardaki Azalislar (Artilar) ile ilgili Diizeltmeler 9 16.430.407 3.033.398

Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artig) 10 2.483.609 (7.848.846)

Ticari Borglardaki Artigla Ilgili Diizeltmeler:
lligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 21 6.545.174 5.118.926
lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artig (Azalis) 8 (39.891.069) (7.281.082)

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalig) (213.436) 1.986.046

Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler
lligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ligili Diger Borclardaki Artis (Azalis) 3.901.337 4.445.145

Ertelenmig Gelirlerdeki Artis (Azalis) ) 10
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile ligili Dizeltmeler

(15.065.314)

(64.640.673)

Faaliyetlerie ligili Diger Varliklardaki Azalig (Artig) (6.015.534) 6.499.196

Faaliyetlerle ligili Diger Yiikiimliliklerdeki Artis (Azalig) 7.890.249 (525.063)
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akiglan 2.677.221 37.391.725
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (633.158) (582.682)
Vergi ladeleri (Odemeleri) (70.993) (50.343)

1.973.070 36.758.700

B.YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Finansal yatinmlardaki degisim - (88.199)

Maddi ve maddi olmayan duran varliklari alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari (6.729.593) (2.169.783)
Alinan faiz 598.033 488.842
Yatinnm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akiglan (6.131.560) (1.769.140)
C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri

Kredilerden Nakit Girisleri / (Odemeleri), net 21.854.218 19.602.210
Odenen faiz (17.864.562) (34.150.296)
lliskili Taraflardan Alinan Diger Borglardaki (Azalis)/Artis 4.861.990 (6.100.432)
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akiglari 8.851.646 (20.648.518)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/azalig (A+B+C) 4.693.156 14.341.042
D. D6nem basi nakit ve nakit benzerleri 4 10.148.158 1.435.256
Donem basi nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 4 14.841.314 15.776.298

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHI iITIBARIYLA

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 — SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ana faaliyet konusu orman ve diger agag Grtnleriyle artiklarinin integre sanayini kurmak ve isletmek olan Orma Orman
Mahsulleri Integre Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi “Sirket” 6 Ocak 1970 tarihinde kurulmus olup, Istanbul'da tescilli bir
sermaye sirketidir. Sirket merkezi Visnezade Mahallesi Prof. Alaeddin Yavasca Sokak Marmara Apt. No:4 Daire:2 Besiktas,
istanbul’dur.

Isletmenin fili faaliyet konusu, yonga levha ve melamin kaplamali yonga levha Uretimi ve satisidrr.

Sirket'in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla hisselerinin cogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve
hisse oranlar asagidaki gibidir:

Pay Orani (%) Pay Tutari

30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralik

2020 2019 2020 2019

Goal Yatirrm Holding A.S. "Gdl Yatinm" 18.404.979 67,67 67,67 18.404.979

Golta!'$ (?oller Bolge3|"§)|mento Sanayi ve Ticaret 4579295 16,84 16,84 4.579.295
A.S. "Goltas Cimento

Diger Ortaklar (*) 4.215.726 15,50 15,50 4.215.726

27.200.000 100 100 27.200.000

(*) Sermayenin %10'undan daha azina sahip ortaklarin pay tutar toplamini géstermektedir.
Ekli finansal tablolarda 6zkaynak metodunun uygulandidi istirakler agagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Nominal istirak Nominal istirak
Sermayesi Orani (%) Sermayesi Orani (%)

Sirket ismi Faaliyet Alani

Orkav Orman ve Tarim
Hammadde Uretim Sanayi ve Orman Urtnleri
Ticaret A.S. "Orkav" Uretimi ve satigl 1.000.000 24,98 1.000.000 24,98

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Orkav’in sermayesinin tamami 6denmistir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Sirket'in yil igcinde galisan personelinin ortalama sayisi 352 (31 Aralik 2019: 390) ‘dir.
DIPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

21 Sunuma iligkin temel esaslar

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri I, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hilkiimleri
uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (*KGK”) tarafindan yayimlanan Tuirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar esas alinarak hazirlanmistir

Sirket, 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara doneme iligskin 6zet finansal tablolarini SPK’'nin Seri: Il, 14.1 No'lu
tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulari cercevesinde, TMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” standardina
uygun olarak hazirlamistir. Ara dénem 6zet finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHI iITIBARIYLA

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

21 Sunuma iligkin temel esaslar (Devami)

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazilanmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuati ve Tlrkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlidi tarafindan ¢ikarilan Tekdlizen Hesap Planini esas almaktadir.
Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen maddi duran varlik ve yikimililiklerin disinda, tarihi maliyet esasi
baz alinarak Turk Lirasi olarak hazifanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmis kanuni kayitlara
TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yénetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 30 Temmuz 2020 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmigtir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

TMS 29’a gore, yuksek enflasyon ekonomisinin hakim oldugu bir Glkenin para birimini kullanarak finansal tablolarini
hazirlamakta olan kuruluslarin bu tablolardaki kalemleri bilango tarihi itibariyla endekslenen birim degerleri ile
gOstermeleri ve ayni uygulamayl gegmis donemlere de yansitmalari gerekmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPKYnin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karari uyarinca, 2005 yilinda finansal tablolarin enflasyona gore
dizeltiimesi uygulamasi sona ermistir. Bu nedenle, finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihindeki Tirk Liras’'nin satin
alma glicl cinsinden ifade edilmistir. Parasal olmayan kalemlere 1 Ocak 2005 tarihinden sonra yapilan girigler nominal
degeriyle gosterilmistir.

22 isletmenin siirekliligi

Sirket'in ilisikteki finansal tablolari agagida yer alan agiklamalar gercevesinde igletmenin surekliligi ilkesi uyarinca
hazirlanmigtir. isletme yénetiminin agiklamalari Dipnot 24'te yer almaktadir.

23. islevsel ve raporlama para birimi
Finansal tablolar ana sirketin islevsel ve raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.
24. Kargilagtirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in cari ddnem finansal tablolar énceki
dénemle karsilastirmali olarak hazilanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gérulduginde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

25. Netlestirme / Mahsup

Finansal tablolarda yer alan finansal varliklar ve yukumlulukler, ilgili degerleri netlestirmeye izin veren yasal bir yetkinin
olmasi ve degerlerin net olarak gésteriimesi hususunda bir niyetin olmasi ya da varligin gergeklesmesi ile borcun yerine
getirilmesinin ayni anda olmasi durumunda finansal tablolarda net degerleri Gzerinden gosterilmektedirler.

26 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve 6nceki dénem finansal tablolarinin diizeltiimesi

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politkasi degisiklikleri, sayet varsa, gecis
hukumlerine uygun olarak geriye veya ileriye donuk olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hiikmunun yer almadigi
degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagl yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari
geriye donik olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde, gelecek dénemlere
iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde, hem de ileriye ydnelik olarak uygulanir.
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DIPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLi$KiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren yila ait 6zet finansal tablolar, finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS
34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolari
hazirlanirken kullanilan 6nemli muhasebe politikalari, 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolar igerisinde detayl olarak
aciklanan muhasebe politikalari ile tutarlilik arz etmektedir. Dolayisiyla finansal tablolar, 31 Aralik 2019 tarihinde
sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

2.8. Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

30 Haziran 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari
ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin
Sirket'in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1 — Finansal Tablolarin Sunulusu (Degisiklikler)

TMS 8 — Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar (Degisiklikler)
TFRS 3 — Isletme Birlesmeleri (Degisiklikler)

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler — Gosterge faiz orani reformu

TFRS 16 — Kiralama Iglemleri (Degisiklikler)

ii) 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 1 — Finansal tablolarin sunumu

TFRS 3, TMS 16, TMS 17’de yapilan dar kapsamli degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve TFRS
16’da yapilan bazi yillik iyilestirmeler

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi Gzerinde 6nemli bir etkisi
olmamisgtir.

2.9. COVID-19 Salgininin Sirket Faaliyetlerine Etkisi

2019 yilinin son doneminde Cin’de goriilmeye baslanan ve 11 Mart 2020 tarihinde Diinya Saghk Orgiitii
tarafindan pandemi ilan edilen COVID-19 salgini, Sirketin faaliyet gosterdigi tiim cografyalarda etkisini
siirdiirmektedir. Yasanan bu durumun genel ekonomiye etkilerinin yanisira, Sirketin faaliyetleri lizerindeki
etkileri Sirket Yonetimi tarafindan kapsaml olarak degerlendirilmektedir. Yapilan degerlendirme neticesinde bu
durumun 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar tizerindeki etkisi makul bir sekilde
Olglilememektedir.

DIPNOT 3 — BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket'in baslica faaliyet konusu yonga levha ve melamin kaplamali yonga levha uretimi ve satisidir. Sirket yonetimi, Sirket
faaliyetlerini ana Griin grubu bazinda ve yurt igi ve yurt digi faaliyetler olarak takip etmektedir. Ote yandan, her bir ana riin
grubunda yer alan urunlerin niteligi ve ekonomik 6zellikleri, satis kanallari ile birlikte misteri ihtiyaclarn ve musterilerin
risklerine gére siniflandiriimasi, Sirket'in faaliyetlerini etkileyen mevzuatin ayni olmalari nedeniyle, finansal bilgiler Grinler
bazinda bdlimlere gére raporlanmamistir.

Yurt digi satis tutarlarinin bolge bazinda detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Bdlgelere gore yurtdisi satiglar 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
Avrupa 38.747.253 38.694.934
Asya 8.087.902 15.883.498
Diger 8.717.089 14.440.370
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55.5652.244 69.018.802

NOT 4 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibaryla nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Kasa 11.514 5.100
Bankalar
Vadesiz mevduat-TL 11.541.589 7.680.981
Vadesiz mevduat-ABD Dolari 1.516.956 919.160
Vadesiz mevduat-Euro 1.655.889 1.416.926
Diger 115.366 125.991

14.841.314 10.148.158

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibaryla Sirketin vadeli veya bloke mevduati bulunmamaktadir.
DIPNOT 5 — FINANSAL YATIRIMLAR

istirak Orani Tutar

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Endustriyel Agag Tasarimi Sanayi ve

Anonim Sirketi %210,00 %10,00 1.278.900 1.278.900
Goltas Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. %0,000 %0,000 5 5
1.278.905 1.278.905

DIPNOT 6 — OZKAYNAK YONTEMIi iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

. . 2020 30 Haziran 2019 31 Aralik
Istirakler Istirak Orani% 2020 Istirak Orani% 2019
Orkav Orman ve Tarim Sanayi
Hammadde Uretimi A.S. “Orkav" 25,00% 939.905 %24,98 1.120.927
1.120.927
. 1 Ocak - 1 Ocak -
Istirakin yil igcindeki hareketi agagidaki gibidir 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Doénem Basi, 01.01 1.120.927 1.069.390
Orkav karindan / (zararindan) alinan pay (181.022) 51.537
939.905 1.120.927

Ozkaynak yéntemine gore degerlenen istirake iligkin varlik, yiikiimliiliik, 6zkaynak, hasilat ve kar zarar bilgileri agagida
belirtiimistir;

B Dénem Kari

Aktif Toplami Yukiimluliik Toplami  Ozkaynak Hasilat [Zaran /

30 Haziran 2020 23.325.668 19.566.044 3.759.624 3.061.053 (724.088)
31 Aralik 2019 25.667.707 21.183.997 4.483.710 7.197.690 206.149
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DIPNOT 7 — FINANSAL BORGLAR

Sirket'in dénem sonlari itibariyla banka kredilerinin detayi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

Kisa vadeli borglanmalar 171.360.140 201.306.115
Kisa vadeli finansal kiralama borglari 1.362.502 2.211.738
Kredi karti borglari 4.328.659 4.057.412
Toplam kisa vadeli bor¢lanmalar 177.051.301 207.575.265
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari 38.699.707 32.932.343
Uzun vadeli banka kredileri 140.969.058 119.495.511
Uzun vadeli finansal kiralama borglari 4.067.200 4.275.550
Toplam uzun vadeli borglanmalar 145.036.258 123.771.061

360.787.266 364.278.669

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Sirket'in kullanmis oldugu banka kredilerinin detay asagdidaki gibidir:

Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla banka kredilerinin detay1 asagdidaki gibidir:

30 Haziran 2020

Ortalama faiz

Orijinal para birimi orani Kisa vadeli Uzun vadeli
Euro 7,75% -- 120.247.920
uUsD 7,50% 733.093 4.398.557
uUsD Rotatif /Spot 47.895.400 -
EUR Rotatif /Spot 79.222.357 -
TL Rotatif /Spot 44.242.383 -
TL 13,43% 37.966.614 16.322.581
Toplam 210.059.847 140.969.058
31 Aralik 2019
Ortalama faiz

Orijinal para birimi orani Kisa vadeli Uzun vadeli
Euro 7,75% -- 103.749.360
UsD 7,50% 318.225 4.136.925
UsD Rotatif /Spot 41.581.400 -
EUR Rotatif /Spot 76.353.156 -
TL Rotatif /Spot 83.370.839 -
TL 18,93% 32.614.838 11.609.226
Toplam 234.238.458 119.495.511
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DIPNOT 7 — FINANSAL BORGLAR (DEVAMI)

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in kullanmis oldugu banka kredilerinin geri 6deme plani
asagidaki gibidir:
30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Birinci yilda 6denecekler 210.059.847 234.238.459
ikinci yilda 6denecekler 131.044.429 115.995.035
Uclincii yilda 6denecekler 4.389.977 636.450
Ddérdincu yilda 6denecekler 2.058.494 636.450
Besinci ve daha sonra ddenecekler 3.476.158 2.227.575

351.028.905 353.733.969

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in finansal kiralama borglarinin detay! asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Birinci yllda 6denecekler 2.305.462 2.957.558
Ikinci ve sonraki yillda 6denecekler 4.891.983 5.688.614
Gelecek donemlerde 6denecek faizler (-) (1.767.743) (2.158.884)

5.429.702 6.487.288

DIPNOT 8 — TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Bilanco tarihi itibariyla Sirket'in ticari alacaklarinin detayi asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Cari Hesap Alacaklar

- Uglincii sahislar 35.310.954 32.476.943

- lligkili Taraflar 12.516.734 12.268.755

Alacak senetleri

- Uglincii sahislar 101.704.672 159.155.722
149.532.360 203.901.420

Slpheli alacak karsihgi (-) (4.166.298) (4.755.043)

145.366.062 199.146.377

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ticari alacaklarin tahsil suresi sirasiyla ortalama 88 giin ve 61
gindir. Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutaridir.

Alacaklara karsilik olarak alinan teminatlarin niteligi ve tutarlari asagidaki gibidir:

TL Karsihigi
Doviz Cinsi 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Alinan teminat mektuplar TL 830.000 880.000
830.000 880.000

Sirket, tahsilatlar sorunlu hale gelen alacaklari igin musteri bazinda siipheli alacak karsiligi ayirmaktadir. Karsilik
tutarlari, ilgili misterilerin geri 6deme yapamayacagi veya s6z konusu alacaklar icin alinmig olan teminatlarin
degerinin gergeklestiriiemeyecedi dusinilen alacaklari kapsar. Sipheli alacak kargiliklarinin dénem igerisindeki
hareketi asagidaki gibidir:
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DIPNOT 8 — TICARI ALACAKLAR VE BORGLAR (Devami)

1 Ocak — 30 Haziran 2020 1 Ocak - 31 Aralik 2019

Supheli ticari alacak karsilidi hareket tablosu

Agllis bakiyesi 4.755.043 9.646.900
Cari dénemde ayrilan ek karsiliklar -- -
Tahsilatlar ve iptal edilen karsiliklar (588.745) (4.891.857)
Kapanig bakiyesi 4.166.298 4.755.043

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Kisa vadeli ticari borglar
Cari hesap borglari

- Uglincii sahislar 74.419.379 77.597.508

- iligkili taraflar 75.020.116 68.474.942

Borg senetleri

- Uglincl sahislar 33.257.317 65.188.150
182.696.812 211.260.600

Ertelenmis finansman geliri (-) (4.711.000) (7.156.986)

Toplam 177.985.812 204.103.614

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket'in borglarini 6deme vadesi ortalama 85 ve 80 giindiir.
DIPNOT 9 — STOKLAR
Sirket'in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla stoklarinin detayr asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

ilk madde malzeme 53.123.030 76.067.571
Yari mamdiiller 658.741 610.086
Mamiuiller 16.773.245 12.658.245
Diger stoklar 488.490 562.176

71.043.506 89.898.078
Ertelenmis finansman gideri (-) (1.561.586) (2.424.165)

69.481.920 87.473.913
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DIPNOT 10 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMI$ GELIRLER

Sirket'in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderlerin detayi asagidaki gibidir:

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

Stok alimi igin verilen siparig avanslari 2.567.713 1.766.506
Gelecek aylara ait giderler 3.586.661 6.871.477
Toplam 6.154.374 8.637.983

Sirket'in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ertelenmis gelirlerin detayi asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

Alinan siparig avanslar (*) 59.706.208 74.771.522
Ertelenmis gelirler 529.660 529.660
Toplam 60.235.868 75.301.182
(*) Alinan avanslar Sirket'in ticari mal satisi yapmis oldugu sirketlerden aldigi avanslardan olusmaktadir.
DIPNOT 11- MADDIi DURAN VARLIKLAR
) Yeniden

1 Ocak 2020 llaveler Degerleme Transferler Cikiglar 30 Haziran 2020
Maliyet
Arsa ve araziler 171.289.849 -- 13.478.083 - - 184.767.932
Yer alti ve yeristu diizenleri 5.982.697 -- -- - - 5.982.697
Binalar 67.819.601 - 5.196.453 -~ (310.444) 72.705.610
Makina ve teghizatlar 315.892.770 584.586 57.937.644  3.660.630 -- 378.075.630
Tasitlar 2.360.048 43.373 - -- -- 2.403.421
Demirbaslar 6.935.354 46.663 - -- -- 6.982.017
Finansal kiralama yoluyla 10.695.518 198.412 - - -- 10.893.930
Elde edilen varliklar
Ozel maliyetler 1.396.158 -- -- - - 1.396.158
Yapilmakta olan yatirimlar 11.047.253 6.143.272 -~ (3.660.630) - 13.529.895
Varlik kullanim haklari 2.282.388 -- -- - - 2.282.388

595.701.636 7.016.306 76.612.180 - (310.444) 679.019.678
Birikmis amortisman
Yer alti ve yerlstu diizenleri (3.815.471) (125.793) -- - - (3.941.264)
Binalar (1.615.596) (1.641.273) 3.233.137 - 23.732 -
Makina ve techizatlar (22.529.089) (7.775.138) 30.304.227 - - -
Tasitlar (2.208.892) (60.444) -- - - (2.269.336)
Demirbaslar (5.466.248) (156.792) - -- -- (5.623.040)
Finansal kiralama yoluyla
Elde edilen varliklar (6.093.177) (878.546) -- - - (6.971.723)
Ozel maliyetler (1.180.577) (33.223) -- - - (1.213.800)
Varlik kullanim haklari (746.098) (285.298) -- - - (1.031.396)

(43.655.148) (10.956.507) 33.537.364 - 23.732 (21.050.559)

Net defter degeri

552.046.488

657.969.119
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DIPNOT 11— MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak Yeniden 30 Haziran
2019 ilaveler Degerleme Transferler 2019
Maliyet

Arsa ve araziler 171.115.000 -- - - 171.115.000
Yer alti ve yerUstu dizenleri 5.982.697 -- -- -- 5.982.697
Binalar 60.155.000 2.499 7.557.501 - 67.715.000
Makina ve techizatlar 307.751.176 1.382.960 - - 309.134.136
Tasitlar 2.326.840 -- - - 2.326.840
Demirbaslar 6.322.713 124.381 -- -- 6.447.094
Finansal kiralama araglari 10.695.518 -- -- -- 10.695.518
Ozel maliyetler 1.343.315 - - - 1.343.315
Yapilmakta olan yatirimlar 5.148.383 592.547 -- - 5.740.930
570.840.642 2.102.387 7.557.501 - 580.500.530

Birikmig amortisman
Yer alti ve yeristl dizenleri  (3.548.422) (136.801) - - (3.685.223)
Binalar -~ (1.587.970) 1.587.970 - -
Makina ve techizatlar (7.496.226) (7.742.167) - (15.238.393)
Tasitlar (2.086.016) (66.842) -- - (2.152.858)
Demirbaslar (5.167.262) (145.492) - -- (5.312.754)
Finansal kiralama araclari (4.315.889) (888.644) -- - (5.204.533)
Ozel maliyetler (1.120.373) (29.819) - -- (1.150.192)
(23.734.188) (10.597.735) 1.587.970 - (32.743.953)

Net defter degeri

547.106.454

547.756.577

Sirket 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Arsa ve Araziler, Binalar ve Makina ve techizatlar’ini yeniden degerlemistir.
Yeniden degerleme 14 Temmuz 2020 tarihli NET Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlhk A.S.

tarafindan gerceklestirilmigtir.

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren doénem itibariyla sabit kiymet girislerinde aktiflestirilen kur farklari
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Sirketin, Akbank T.A.$.'tan almis oldugu 43.000.000 Euro ve 4.000.000 Euro toplam 47.000.000 Euro tutarindaki
yatirim kredilerine iligkin olarak 90.000.000 Euro bedelinde Isparta Tapu Sicil Midurligu nezdindeki gayrimenkuller
lizerinde banka lehine birinci derecede, birinci sirada ipotedi bulunmaktadir.

DIPNOT 12— KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket'in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla karsiliklarin detayi asagidaki gibidir:

Kisa vadeli karsiliklar

30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

Dava karsiligi 692.269 692.269
Diger 631.475 98.638
Toplam 1.323.744 790.907

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 692.269 TL tutarindaki dava karsihdi Sirket personellerinin actigi ve devam eden

davalardan kaynaklanmaktadir (31 Aralik 2019: 692.269 TL).
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DIPNOT 13-TAAHHUTLER
30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Do6viz Tutari TL Karsihgi  Doviz Tutan TL Karsihg:

A. Kendi tuzel kisiligi adina vermis (*)
a) Teminatlar

-TL 58.276.561 58.276.561 40.460.455 40.460.455

-EURO 18.785.000 144.798.537 12.310.000 81.868.886

-Usb 10.000.000 68.422.000 -- --
b) ipotekler

-EURO 90.000.000 693.738.000 90.000.000 598.554.000
b) Rehin

-TL 130.079.500 130.079.500 130.079.500 130.079.500
B. Tam konsolidasyon kapsaminda dahil

edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRi'lerin toplam tutari

a) Teminatlar

-TL - - - -
b) Rehin

-TL - - - -
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutar -- -- - -
i. Ana ortak lehine vermig oldugu TRi'lerin
toplam tutari - - - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger grup sirketleri lehine vermis oldugu -- -- - -
TRI'lerin toplam tutari
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3.
kisiler lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam -- -- -- --
tutar
Toplam 1.095.314.598 850.962.841

(*) Sirketin, Akbank T.A.S. tan almis oldugu 43.000.000 Euro ve 4.000.000 Euro toplam 47.000.000 Euro tutarindaki yatirnm
kredilerine iliskin olarak 90.000.000 Euro bedelinde Isparta Tapu Sicil Midurligi nezdindeki gayrimenkuller tizerinde banka
lehine birinci derecede, birinci, ikinci ve tiglincl sirada ipotegdi ifade etmektedir.

DIPNOT 14— OZKAYNAKLAR

a) Odenmis sermaye Pay Orani

Pay Orani (%) Pay Tutar (TL)
30 Haziran 2020 31 Aralik 2019 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Goél Yatinm Holding A.S. 67,66% %67,67 18.404.979 18.404.979
Goltas Goller Bolgesi Gimento o o
Sanayi ve Ticaret A.S. 16,84% /16,84 4.579.295 4.579.295
Diger ortaklar 15,50% %15,50 4.215.726 4.215.726
100,00 100,00 27.200.000 27.200.000

30 Haziran 2020 tarihi itibari ile Sirket’in kayitli sermayesi 100.000.000 TL'dir
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHI iITIBARIYLA
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14— OZKAYNAKLAR (Devami)

b) Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar

30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

Sermaye enflasyon duzeltmesi farklari

23.141.114

23.141.114

23.141.114

23.141.114

c) Paylarailigkin primler / iskontolar

30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

Paylara iligkin primler /iskontolar

3.435

3.435

3.435

3.435

d) Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

Yasal yedekler 3.357.348 3.357.348
Enflasyon etkisi 1.140.240 1.140.240
4.497.588 4.497.588
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHI ITIBARIYLA

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETIi

1 Ocak -
30 Haziran 2020

1 Ocak -
30 Haziran 2019

Yurtici satis gelirleri 146.045.449 147.964.481
Yurtdisi satis gelirleri 55.552.244 69.018.803
Diger satis gelirleri 4.666 32.499
Satistan iade ve indirimler (-) (521.084) (895.868)
Satis gelirleri, net 201.081.275 216.119.915

Satislarin maliyeti (-)

(153.834.928)

(164.395.938)

Brit Kar 47.246.347 51.723.977
1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

ilk madde ve malzeme giderleri 115.106.550 120.952.684
Direkt isgilik giderleri 4.672.845 5.909.595
Genel uretim giderleri 38.219.188 38.729.457
Amortisman giderleri 10.717.256 10.746.916
Elektrik giderleri 11.377.820 10.356.707
Sarf malzeme kullanimlari 6.628.393 7.510.580
iscilik giderleri 6.356.199 6.296.984
Dogalgaz giderleri 62.957 127.097
Sigorta giderleri 599.813 573.344
Bakim, onarim giderleri 837.391 976.360
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 659.084 686.581
Yemek giderleri 259.382 204.163
Personel servis hizmetleri 112.449 99.532
Diger giderler 608.444 1.151.193
Yari mamiil kullanimi (48.655) (160.094)
Donem basg! stok (+) 610.086 642.187
Dénem sonu stok (-) (658.741) (802.281)
Uretilen mamiil maliyeti 157.949.928 165.431.642
Mamiil stoklarindaki degisim (4.115.000) (1.035.704)
Donem basgi stok (+) 12.658.245 23.358.668

Donem sonu stok (-)

(16.773.245)

(24.394.372)

Satiglarin toplam maliyeti

153.834.928

164.395.938
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHI ITIBARIYLA

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 16— GENEL YONETIM VE SATIS, PAZARLAMA VE DAGITIM GIDERLERI

a) Pazarlama, satig ve dagitim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
inracat ve dagitim giderleri 4.092.642 4.105.878
Personel giderleri 3.084.216 2.727.289
Nakliye ve hammaliye giderleri 1.121.240 1.093.259
Numune giderleri 99.563 124.709
Amortisman ve itfa giderleri 95.062 18.602
Kira giderleri 85.548 284.581
ilan ve reklam giderleri 53.285 117.897
Ulastirma, haberlesme, temsil ve konaklama giderleri 52.681 354.911
Sarf malzeme kullanimlari - 505
Diger 843.623 655.188
9.527.860 9.482.819

b) Genel yonetim giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
Personel giderleri 3.825.019 3.700.680
Danismanlik giderleri 1.367.673 1.456.749
Ofis giderleri 749.162 703.006
Digaridan saglanan fayda ve hizmetler 536.148 439.003
Amortisman giderleri 379.450 53.075
Ulastirma, haberlesme, temsil ve konaklama giderleri 328.070 791.014
Sarf malzeme kullanimlari 159.299 58.227
Bakim, onarim giderleri -- 81.251
Diger 1.151.025 788.642
8.495.846 8.071.647
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHI iITIBARIYLA

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 17— NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Niteliklerine gére giderler satiglarin maliyeti, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ve genel yonetim giderleri
toplamidir.

1 Ocak — 1 Ocak -

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

ilk madde ve malzeme giderleri 115.106.550 120.952.684
Elektrik giderleri 11.377.820 10.909.408
iscilik giderleri 11.301.238 9.610.275
Amortisman giderleri 11.191.768 10.823.113
Personel giderleri 6.909.235 6.427.970
Sarf malzeme kullanimlari 6.561.394 7.569.313
ihracat, navlun ve liman giderleri 4.092.642 4.105.878
Danismanlik giderleri 1.367.673 1.456.749
Nakliye ve hamaliye giderleri 1.121.240 1.093.259
Dogalgaz giderleri 837.391 127.097
Ulastirma,haberlesme,temsil ve konaklama giderleri 747.346 1.145.924
Sigorta giderleri 659.084 573.344
Bakim, onarim giderleri 599.813 976.360
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 491.899 1.125.584
Stoklardaki degisim (4.163.655) 3.033.398
Diger 3.657.196 2.020.048
171.858.634 181.950.404

DIPNOT 18 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
a) Donem Kari Vergi Yukamlualigu

Tilrkiye'de, kurumlar vergisi orani 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren %20'dir. 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanarak yurirlige giren 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair
Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillari igin kurumlar vergisi orani %20’'den %22’'ye ¢ikariimistir. 30 Haziran 2019
tarihi itibariyle kurumlar vergisi orani %22'dir.

Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagrtiimadigi
takdirde baska bir vergi 6denmemekte olup karin tamaminin veya bir kisminin temettii olarak;

--Gergek kigilere
--Gelir ve Kurumlar Vergisi'nden istisna veya muaf gergek ve tiizel kisilere,
--Dar mukellef gercek ve tiizel kisilere,

dagitiimasi halinde %15 Gelir Vergisi Stopaji hesaplanir. Dénem karinin sermayeye ilavesi halinde, kar dagitimi sayllmaz
Ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar tger aylik mali karlari Gzerinden 2018, 2019 ve 2020 yillari igin %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinci ayin 14’Unci guntine kadar beyan edip 17°nci gunu aksamina kadar éderler. Y1l icinde 6denen gegici vergi o
yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHI iITIBARIYLA

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

En az iki yil sUre ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin %75'i, Kurumlar Vergisi
Kanunu'nda 6ngérildigu sekilde sermayeye eklenmesi sarti ile vergiden istisnadir.

Turk vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilifer. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Turkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandidi ayi takip eden dérdiincti ayin 25'inci glini aksamina kadar
bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe
kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar degisebilir.

b) Ertelenen Vergi

Sirket, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiukimlilklerini, bilango kalemlerinin SPK ve yasal finansal tablolari arasindaki
farkl degerlendiriimelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu
gegcici farklar genellikle gelir ve giderlerin, teblig ve vergi kanunlarina gore degisik raporlama ddnemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

30 Haziran 2020 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yikimlillkleri, gegici farklarin 2020 yillinda vergi etkisi
olusturacak kismi igin %22 vergi orani ile, gegici farklarin 2021 ve sonraki dénemlerde vergi etkisi olusturacak kismi igin ise
%20 orani ile hesaplanmistir.

5838 sayili Kanunun 9. Maddesi ile 28 Subat 2009 tarihinde yururlige girmek Gzere Kurumlar Vergisi Kanunu’na
eklenen 32/A maddesi ile yatirimlar kazang vergileri yoluyla 6zendirmek amaciyla, yatirmlardan elde edilen
kazanglara indirimli vergi uygulanmasi esasi getirilmistir. Getirilen sistem tesvikli yatinmlardan elde edilen kazancin
yatinma katki tutarina ulasilincaya kadar indirimli oran ile vergilendiriimesi esasina dayanmaktadir. Bu sisteme
iliskin esaslar 14 Temmuz 2009 tarih ve 2009/15199 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yirirlige konulan
Yatinmlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Karar ile Yatirnmlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Karar'in
Uygulanmasina lliskin 2009/1 sayili Teblig ile agiklanmistir. Séz konusu diizenleme ile daha dnceleri yiiriirliikte
olan ve yatirrm harcamalarinin belli bir ylizdesinin kurumlar vergisi matrahindan indiriimesini saglayan Yatirim
indirimi uygulamasindan farkl olarak, tesvikli yatirim tutari (izerinden Bakanlar Kurulu Karari'nda belirtilen “yatirima
katki oranI” uygulanarak hesaplanacak “yatirima katki tutari’na ulasilincaya kadar tegvikli yatirrmdan elde edilen
kazancin indirimli kurumlar vergisi orani ile vergilendirilerek yatirnmin desteklenmesi s6z konusudur. Bu kapsamda
30 Haziran 2020 tarihi itibari ile Sirket'in, kullaniminda bir stire siniri olmayan ve gelecekte faydalanacagi
85.564.530 TL tutarindaki vergi avantaj ilisikteki 6zet finansal tablolara yansitiimistir.

Bilancgo tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yUkiamliliklerinin yurirlikteki vergi
oranlari kullanilarak hazirlanan dékimu agsagidaki gibidir:
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHI iITIBARIYLA
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmisg Ertelenmisg
Vergi Varliklan Vergi Yukiimlulikleri Net
30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralik
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Arsa, bina ve
makinalarin . (46.947.928)  (24.918.019)  (46.947.928) (24.918.019)
yeniden degerlenmesi
sonucu olugan farklar
Kidem tazminati karsihgi 2.367.626 2.270.909 2.367.626 2.270.909
sgtlﬁlienm@ finansman (1.036.420) 1.574.537 (1.036.420) 1.574.537
;réilr?nmls finansman 343.550 533.316 343.550 533.316
Yatinm Tesvigi
Kapsaminda ) 87.361.385 85.564.530 87.361.385 85.564.530
Faydalanilacak Indirim
Diger gelir ve gider
tahakkuklari 795.238 (2.334.060) 795.238 (2.334.060)
90.867.799 86.034.695 (47.984.348) (26.492.556) 42.883.451 62.691.213
Ertelenen vergi yikimliliklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
Doénem basi ertelenen vergi yiikiimliiliigii, net 62.691.213 47.479.115
Gelir tablosunda muhasebelestirilen 2.075.501 6.052.628
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen (21.883.263) (758.613)
Doénem sonu ertelenen vergi yiikiimliiliigii, net 42.883.451 52.773.130

Ertelenen vergi varlik ve yakumltlukleri, cari vergi varlik ve yukimlulUklerinin mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi ve cari vergi varliklarinin gergeklesmesi ile cari vergi yukimluliklerin ifa ediimesinin
es anli olarak yapilmasi niyeti olmasi sartlar gegerli oldugundan mahsup edilmigtir.

Her bilango tarihi itibariyla, kayitlara yansitiimayan ertelenen vergi varligi yeniden gézden gegiriimektedir. Gelecekte elde
edilecek finansal karin ertelenen vergi varliginin kazanilmasina imkan vermesinin muhtemel olmasi durumunda, 6nceki
dénemlerde kayitlara yansitiimayan ertelenen vergi varligi kayitlara yansitilir.

DIPNOT 19 — PAY BASINA KAZANG

30 Haziran 2020

30 Haziran 2019

Net donem zarari

Cikariimis hisselerinin agirlikli ortalama adedi

(35.104.159)
2.720.000.000

(23.188.167)
2.720.000.000

Pay basina zarar

(0,0129)

(0,009)

DIPNOT 20 —- ODENEN TEMETTU

Sirketin 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla temettli 6demesi bulunmamaktadir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHI ITIBARIYLA

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 21 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Ticari Ticari Diger Uzun Vadeli Diger
30 Haziran 2020 Alacaklar Borglar Borglar Borglar (**)
Orkav Orman ve Tarim Sanayi Hammadde -- --
Uretimi A.S. "Orkav" 12.300.925 -
OZF Fidancilik San. ve Tic. A.S. "OZF Fidancilik" -- -- -- -
Géltas Hazir Beton ve Yapi Elemanlari San. ve.
Tic. A.S. "Géltas Hazir Beton" - 3932573 648.912 -
l(|30'l'ta§ quler Boll'geS| Cimento San. ve Tic. A.S. _ 11.235.416 12.640.205 _
Goltas Cimento
Gél Yatirnm Holding A.S. "Gdl Yatinm" -- 21.173 152.330 1.465.010
(G*)oltas, Enerji Elektrik Uretim A.S. " Goltas Enerji _ 58.755.747 33.203.294 48 677.424
E]ma ve I?lger Me:'yveler Ozl ve Sulari San. ve _ 1.068.951 10.035 _
Tic. A.S. "Elmasu
Ettas Egitim Taah. ve Tic. A.S. "Ettag" -- 6.256 -- --
Puccinelli ElImatag Géller Bolgesi Meyve Sebze 215 809 _ _
Deg. San. ve Tic. A.S. "Elmatas” ’ --
12.516.734  75.020.116  46.654.776 50.142.434
Ticari Ticari Diger Uzun Vadeli Diger
31 Aralik 2019 Alacaklar Borglar Borglar Borglar
Orkav Orman ve Tarim Sanayi Hammadde
Uretimi A.S. "Orkav" 11.842.168 - - -
OZF Fidancilik San. ve Tic. A.S. "OZF _ _ _ B
Fidancilik"
Goltas Hazir Beton ve Yapi Elemanlari San. ve. _ _
Tic. A.S. "Goltas Hazir Beton" 3.939.343 521.909
PQ!tag, quler Bolllge5| Cimento San. ve Tic. A.S. _ 10.530.603 12.640.205 B
Goltas Cimento
Gol Yatinm Holding A.$. "G6l Yatinm" -- 156.066 81.416 1.465.010
(Cj;)lta§ Enerji Elektrik Uretim A.S. " Goltas Enerji _ 53.811.932 28.549 256 48.677.424
E_Ima ve ?iger Me"yveler Ozl ve Sulari San. ve 177134 34,648 _ _
Tic. A.$. "Elmasu
Ettas Egitim Taah. ve Tic. A.S. "Ettag" -- 2.350 -- -
Puccinelli EImatas Géller Bolgesi Meyve Sebze 249 453 N _ _
Deg. San. ve Tic. A.S. "Elmatag" '
Orkav Orman ve Tarim Sanayi Hammadde
Uretimi A.S. "Orkav" 11.842.168 B B B
12.268.755 68.474.942 41.792.786 50.142.434

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ticari olmayan borglara uygulanan faiz orani Merkez

Bankasinca yayinlanan ortalama mevduat faiz oranidir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla tarihi itibariyla ticari olmayan alacaklara uygulanan faiz orani
olarak TCMB-Elektronik Veri Dagitim Sistemi bankalarca agilan mevduatlara uygulanan agirlikli faiz oranindan 1
yila kadar vadeli (TL tzerinden) faiz oranlarinin aylik ortalamalari baz alinmaktadir.

(**) Uzun vadeli diger borglar finansman borglarindan olusmaktadir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHI iITIBARIYLA

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 21 - ILiISKILIi TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak-30 Haziran 2020

1 Ocak-30 Haziran 2019

Mal Hizmet Faiz/Kira/ Mal Hizmet Faiz/Kira/

Alimlar Diger Diger
Goltas Eneriji Elektrik Uretim A.S. "
Goltas Eneriji" 11.935.372 - 4.113.593 10.516.401 - 8.424.326
Orkav Orman ve Tarim Sanayi
Hammadde Uretimi A.S. "Orkav" -- -- 41.675 1.709.015 72.778 --
Goltas Hazir Beton ve Yapi Elemanlari
San. ve. Tic. A.S. "Goltas Hazir Beton" 62.577 - 107.630 76.986 -- 248.411
Goltas Goller Bolgesi Cimento San. ve
Tic. A.S. "Goltas Cimento" 588 -- 691.254 - --1.880.188
Gol Yatirrm Holding A.S. "Gdl Yatirim" -- -- 720.532 - -- 813.060
Puccinelli EImatas Goller Bolgesi Meyve
Sebze Deg. San. ve Tic. A.S. "Elmatas" 36.758 - 1.319 8.115 -- 16.774
Elma ve Diger Meyveler Ozii ve Sulari
San. ve Tic. A.S. "Elmasu"” 58 - 170.637 366 - 849.408
Egitim Taahht ve Ticaret A.S. " Ettas" -- --
Ettas A.S. -- -- 3.310 - 14.400 2.880

12.035.353 -- 5.849.950 12.310.883 87.178 12.235.047

1 Ocak-30 Haziran 2020

1 Ocak-30 Haziran 2019

Mal Hizmet Faiz/Kira/ Mal Hizmet Faiz/Kira/

Satiglar Diger Diger
Goltas Enerii Elektrik Uretim A.S. "
Goltas Enerji" 47.234 - 28.973 -- -- 90.343
Orkav Orman ve Tarim Sanayi
Hammadde Uretimi A.S. "Orkav" -- -- 18.652 1.837 - 20.467
Goéltas Hazir Beton ve Yapi Elemanlari
San. ve. Tic. A.S. "Goltas Hazir Beton" -- -- 62.827 - - 52.240
Puccinelli EImatas Goéller Bolgesi Meyve
Sebze Deg. San. ve Tic. A.S. "Elmatas” -- - 4632 1.314.055 - 3.873
Goltas Goller Bolgesi Cimento San. ve
Tic. A.S. "Goltas Cimento" 886 - 59.262 1.288 -- 39.426
Goal Yatirrm Holding A.S. "Gdl Yatinm" -- 2.760 - - 2.400
Elma ve Diger Meyveler Ozii ve Sulari 2.154.392
San. ve Tic. A.S. "Elmasu” - 6.500 6.038.477 -- 28.748
OZF Fidancilik San. ve Tic. A.S. "OZF
Fidancihk" - - - -- -- --
Egitim Taahhut ve Ticaret A.S. " Ettag" -- -- -- -- -- --

2.202.512 183.606 7.355.657 -- 237.497

Yonetim kurulu ve st yonetime 6denen Uicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutan briit 1.682.818 TL'dir (30 Haziran 2019:

1.540.596 TL).
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHI iITIBARIYLA

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi

Finansal araglar

Finansal risk yénetimi amag ve politikalari

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri
danhil cesitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmistir. Sirket risk yonetim programi ile piyasalardaki dalgalanmalarin
getirecegdi potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Sirket'in finansal araglardan kaynaklanan risklerin yonetimi icin asagida 6zetlenen politikalari belilemistir.

Déviz kuru riski

Sirket agirlikh olarak ABD$ ve EURO cinsinden borglu veya alacakli bulunan meblaglarin Turk Lirasi'na
cevriimesinden dolayr kur degisikliklerinden dogan ddviz kur riskine maruz kalmaktadir. Bu riskler, doviz

pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandiriimaktadir.

Sirket yabanci para kur riskini yabanci para varliklarini ve yukimluluklerini dengeli bir sekilde organize etmekte ve
yukUmluldkler ile varliklarin vadelerini ve yabanci para pozisyonlarini eslestirme yoluyla yonetmektedir.

Bilango tarihleri itibariyle Sirket'in yabanci para varliklar ve borglarin déviz tutari ve TL karsiliklari asagidaki gibidir:
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHI iITIBARIYLA

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

30 Haziran 2020 ABD$ EURO TL Egdegeri
1. Ticari alacaklar 2.037.448 2.046.655 29.716.654
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka Hesaplari dahil) 307.012 5.926 2.146.316
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -
3. Diger 658.863 928.533 11.665.390
4. Donen Varliklar (1+2+3) 3.003.323 2.981.114 43.528.360
5. Ticari Alacaklar -- -- -
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -
7. Diger -- -- -
8. Duran Varliklar (5+6+7) -- -- -
9. Toplam Varliklar (4+8) 3.003.323 2.981.114 43.528.361
10. Ticari Borglar 1.914.672 2.008.174 28.579.976
11. Finansal YUkimldlikler 7.107.143 10.277.646  127.850.645
12a. Parasal Olan Diger Yukumlaltkler 2.052.531 591.755 18.605.193
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulikler -- -- -
13. Kisa Vadeli Yiikiimlulikler (10+11+12) 11.074.346 12.877.575 175.035.814
14. Ticari Borglar -- -- -
15. Finansal YUkumldlikler 642.857 15.684.046  125.294.320
16a. Parasal Olan Diger Yukumilultkler -- -- -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulikler -- -- -
17. Uzun Vadeli Yukumlilikler (14+15+16) 642.857 15.684.046  125.294.320
18. Toplam Yiikiimliiltikler (13+17) 11.717.203 28.561.621  300.330.134
19. Bilango digi Turev araglarin Net Varlik/ (Yukimlalik) -- -
Pozisyonu (19a-19b) -- -- -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar -- --

19b. Hedge Edilen Toplam Yukumllik Tutar -- -- -
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-

18+19) (8.713.880) (25.580.507) (256.801.773)
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varlik/ (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (9.372.743)  (26.509.040) (268.467.164)

22. Doviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal Araglarin Toplam
Gergege Uygun Degeri

23. ihracat

24. ithalat
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHI iITIBARIYLA

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2019 ABD$ EURO TL Egsdegeri
1. Ticari alacaklar 6.301.421 2.971.606 57.194.664
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka Hesaplari dahil) 216.692 1.482 1.297.050
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -
3. Diger 1.157.807 1.078.216 14.048.388
4. Donen Varliklar (1+2+3) 7.675.920 4.051.304 72.540.102
5. Ticari Alacaklar -- -- -
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) -- -- -
9. Toplam Varliklar (4+8) 7.675.920 4.051.304 72.540.102
10. Ticari Borglar 4.413.385 1.940.008 39.118.607
11. Finansal Yukimldlukler 7.000.000 11.480.642 117.934.558
12a. Parasal Olan Diger YUkuml{likler 4.157.626 1.614.656 35.435.561
12b. Parasal Olmayan Diger Yikumlultkler - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimlulikler (10+11+12) 15.571.011 15.035.306 192.488.726
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal YUikumldlikler 750.000 15.757.909 109.254.700
16a. Parasal Olan Diger YUkUmlulikler - -- -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukumlullkler - -- -
17. Uzun Vadeli Yiikiimluliikler (14+15+16) 750.000 15.757.909 109.254.700
18. Toplam Yiikiimliiltkler (13+17) 16.321.011 30.793.215 301.743.425
19. Bilango disi Turev araglarin Net Varlik/ (YukimlGlik)

Pozisyonu (19a-19b) - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - -
19b. Hedge Edilen Toplam YUkumllik Tutar -- -- -
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yikimliiliik) Pozisyonu (9-

18+19) (8.645.091) (26.741.911)  (229.203.323)
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varlik/ (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (9.802.898) (27.820.127)  (243.251.711)

22. Doviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal Araglarin
Toplam Gergege Uygun Degeri

23. ihracat

24. ithalat

26



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHI iITIBARIYLA

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal araglar (Devami)
Déviz kuru riski (Devami)
Doviz duyarlilik testi ile ilgili olarak duyarlilk testi agagdidaki gibidir:

30 Haziran 2020

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
Paranin Paranin Paranin Paranin

Deger Deger Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi

USD' nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolari Net Varlik / Yikimlulugu (5.962.211) 5.962.211 (5.962.211) 5.962.211
2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (5.962.211) 5.962.211 (5.962.211) 5.962.211
Euro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- Avro Net Varlik / Yukimluluga (19.717.967) 19.717.967  (19.717.967) 19.717.967
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) -- -- - -
6- Avro Net Etki (4+5) (19.717.967) 19.717.967  (19.717.967) 19.717.967
TOPLAM (25.680.177) 25.680.177 (25.680.177) 25.680.177

31 Aralik 2019

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
Yabanci Paranin Paranin Paranin
Paranin Deger Deger Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi

USD' nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolari Net Varlik / Yikimliilugi (5.135.357) 5.135.357 (5.135.357) 5.135.357
2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (5.135.357) 5.135.357  (5.135.357)  5.135.357
Euro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- Avro Net Varlik /  YUkGmIGligi (17.784.975)  17.784.975 (17.784.975) 17.784.975
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (17.784.975) 17.784.975 (17.784.975) 17.784.975
TOPLAM (22.920.332)  22.920.332 (22.920.332) 22.920.332
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.
30 HAZIRAN 2020 TARIHI iITIBARIYLA

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 — BILANGO SONRASI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

DIPNOT 24 — ISLETMENIN SUREKLILIGINE iLISKIN AGIKLAMALAR

Sirket'in operasyonel karliliklari 2017 yilinin ikinci yarisindan itibaren artmig, 2018 ve 2019 yillarinda daha da iyi
marjlara yukselmistir. 2024 yilina kadar yapilan is planina goére, énimuzdeki yillarda bu seviyelerin korunacagi,
Turkiye pazarinin toparlanmasindan ve yeni ihracat pazarlarindan saglanacak 8 yillik ortalama %2,3 oraninda
miktar artiglariyla kapasite kullanim oranlarinin yillar icinde yavasca yikselecegi, maliyet dusurict ¢alismalara
devam edilecegi, ve bunlara bagl olarak EBITDA marjinin yavasca yilkselmeye devam edecegi éngériilmektedir
(2020 yih hedefi  9%16,0).2020 yilinin ik yansinda Nisan ve Mayis aylarinda pandeminin  tim
olumsuzliklarina ragmen EBITDA %16,2 olarak gerceklesmistir.

Ayrica proje finansman kredisi, bir kisim kisa vadeli kredilerle birlikte uzun vadeli yikimliliklere donlUstiriimistir.
Sirketin Akbank T.A.S$’ye olan yatirim kredilerinin tamami  27.12.2018 tarihli Sirket ve Banka tarafindan alinan
karar dogrultusunda hazirlanan protokol ile 15.600.000 Euro + 51.700.000 TL kredilere donistirdlmus; ve
TL kredinin 2019 yili taksitleri ve 2020 yili ilk (i taksidi 6denmistir. isletme kredilerinin vadelerinde kapatilip
yeniden kullaniimasinda herhangi bir sorun bulunmamaktadir. ilave olarak Sirket'in kayitl sermayesi 100.000.000
TL'dir
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