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AXA Hayat ve EmeKklilik A.S. OKS Atak Katilim Degigsken Emeklilik Yatirnm Fonu’nun (“Fon”)

1 Ocak - 30 Haziran 2020 doénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarint Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢erg¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamgtir.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’’na uygun
olarak tam veya sinirh kapsamh bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILiK A.S. OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 13.03.2018

30.06.2020 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 369.674
Birim Pay Dederi (TRL) 0,018213
Yatinmci Sayisi 113
Tedavdl Orani 0,00%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araclari 53,55%
- Kamu 48,06%
- Ozel Sektor 5,48%
Pay Senetleri 38,39%
- Hayvancilik 7.11%
- Iletisim Cihazlan 5,80%
- Perakende 5,52%
- Mobilya 4,36%
- Demir, Celik Temel 3,47%
- Dayanikl Tuketim 3,24%
- Seramik 2,52%
- Teknoloji 1,68%
- Tekstil, Entegre 1,44%
- Elektrik 1,37%
- Gida 0,27%
- Kimyasal Uriin 0,04%

- Gayrimenkul Yatirnm Ort. 0,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon, faiz geliri icermemek sartiyla, kiymetli madenlere, altin veya bunlara dayali
sermaye piyasasl araglarina, gayrimenkul sertifikalari ve katilma hesaplarina yatirm
yapilabilecektir.

Hiseyin Gayde
Nuri Oguz Ayhan
En Az Alinabilir Pay Adedi :

Yatirim Stratejisi

Fon’un yatinm stratejisi; Fon, Rehber’in 6.8.1 nolu bdliimiinde hesaplama yontemi yer verilen yonteme gore hesaplanan 4-5 risk degerine (orta-
yliksek risk degeri) ve katilim fonu esaslarina uygun olarak yonetilmektedir. Fon portféytine Turkiye Cumhuriyeti Hazine Miistesarligi veya 6zel sektor
tarafindan ihrag edilmis Turk Lirasi cinsi Gelir Ortakigi Senetleri, kira sertifikalari alinacaktir. Ayrica, portféyiin en fazla %50’sine kadar kamu veya
oOzel sektor tarafindan uluslararasi piyasalarda ihrag edilen kira sertifikalarina veya katilim 50 endeksindeki paylara yatinm yapilacaktir. Bununla
birlikte faiz geliri icermemek sartiyla, kiymetli madenlere, altin veya bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina, gayrimenkul sertifikalari ve katiima
hesaplarina yatinm yapilabilecektir. Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfoyliniin % 6'sini asamaz. Fon portfoyiiniin en fazla %10'u
Kurul kaydina alinan sarti aranmaksizin yabanci borsalarda islem géren borsa yatinm fonu katilma paylarinda degerlendirilebilir. Fon portfoy degerinin
en fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilir. Fon portféyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin doviz cinsinden ihrag
edilmis para ve sermaye piyasasi araglari fon portfoy degerinin devamli olarak %80'i ve fazlasi olamaz.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin ve diger menkul kiymetlerin, déviz pozisyonlarinin
degerinde, ortaklik payi fiyatlari ve d6viz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu riskler :
a- Kar pay! Riski: Fon portfdyiine kamu veya 6zel sektor kira sertifikalarinin, gelir ortakligi senetlerinin dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin
degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden
varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.
c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine Katilim 50 endeksine dahil ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoytin maruz kalacagi zarar olasiigini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karg! tarafin
sozlesmeden kaynaklanan yiikiimldllklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim,
personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir. 5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz
kalmasidir.6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder. 7) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 8) Thraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 9) Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk: Fon
portféytinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin deger kaybetme olasiligini ifade
etmektedir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS Bi

- " Enflasyon | Portfoyiin Zaman icginde . " Bilgi Sunuma Dahil Donem Sonu
G:::)il:ila(g; ) GE:;:_iI:ie(g;r) Orani (%) | Standart Sapmasi (%) EZ:( l:;gﬂe;s%ar(lg :;t Rasyosu Portféyiin Toplam Degeri /
. 4 (TUFE) (*) (*%) P A (**%) Net Aktif Degeri
2018 **xx 6,29% 17,32% 17,73% 4,84% 0,53% -0,07 52.019,80
2019 43,59% 23,41% 11,84% 5,42% 0,66% 0,23 192.612,82
2020 19,34% 5,34% 5,75% 11,15% 0,41% 0,15 369.674,33

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve esik dederin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

2018 yilinda fonun esik deger getirisi (11%) TRLIBOR O/N getirisinin (17.32%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullaniimistir.
2019 yilinda fonun esik deger getirisi (17.837%) TRLIBOR O/N getirisinin (23.41%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir.

(****) IIgili veriler 13.03.2018 tarihinden sene sonuna kadar olan degerleri vermektedir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Is Portféy Yénetimi yatinm danismanligi ve portfdy yénetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatinm rinleri ve ézel portfdy yénetimi
alanlarinda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfoy yoneticiligi faaliyetine iliskin gegerli mevzuat
cercevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyil'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 30.06.2020 déneminde net %19.34 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %5.34 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %14
olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Deger Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde hesaplanmig olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2020 - 30.06.2020 déneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 0,426063% 1.166,06
Denetim Ucreti Giderleri 0,591671% 1.619,30
Saklama Ucreti Giderleri 0,086297% 236,18
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,133260% 364,71
Kurul Kayit Ucreti 0,006836% 18,71
Diger Faaliyet Giderleri 1,973362% 5.400,75
Toplam Faaliyet Giderleri 8.805,71
Ortalama Fon Toplam Degeri 273.682,65
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 3,22%

5) Performans sunum dénemi igerisinde esik deder sabit kalmistir

m ESik Deger BilgiSi

12.03.2018 - ... BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Pay1 TL + %2.00
6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) Fonda agirhdi en yiiksek olan yatinm araglari katiim endekslerindeki hisseler ve kira sertifikalaridir. Fonun performansindaki en belirleyici varlik sinifi katilim endeksinde
bulunan hisselerdir. Katiim endekslerinin iginde bulunan hisseler arasinda segici davranilarak getiri artirimaya calisilir. Fonun kira sertifikasi kisminin getirisi ise hisse kadar volatil
olmadid igin fonlara daha stabil bir getiri saglar. Fonda hisse ve kira sertifikasi gibi ana varlik siniflarina ek olarak altin, katilim hesabi ve borsa yatinm fonu gibi katilim sartlarini
saglayan varliklara da yatinm yapilir. Fon portféyiine T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilmis Tiirk Lirasi cinsi Gelir Ortakligi Senetleri, kira
sertifikalari alinacaktir. Ayrica, portfdyiin en fazla %50'sine kadar kamu veya 6zel sektdr tarafindan uluslararasi piyasalarda ihrag edilen kira sertifikalarina, portfdyiin en fazla
%70'ine kadar ise Katiim 50 endeksindeki paylara yatinm yapilacaktir. Bununla birlikte faiz geliri icermemek sartiyla, kiymetli madenlere, altin veya bunlara dayal sermaye
piyasasi araglarina, icazet belgeleri alinmig gayrimenkul sertifikalari ve katiima hesaplarina yatinm yapilabilecektir.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asadida sunulmaktadir

Net Getiri 19,34%
Gergeklesen Gider Orani 3,22%
Azami Gider Orani 0,55%
Briit Getiri * 19,88%

* Fonun gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agmasi durumunda,
donem icinde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle, asan kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri asagida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 2,79%
BIST 30 Endeksi -2,17%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 5,27%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 5,78%
Bist-Kyd Dibs 365 Guin 7,91%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 8,76%
Bist-Kyd Dibs Tim 8,08%
Bist-Kyd Osba Sabit 6,08%
Bist-Kyd Osba Degisken 7,32%
Bist-Kyd Repo (Briit) 4,93%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikli Ortalama 33,94%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 13,75%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 13,41%
usD 15,21%

EUR 15,16%



