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AXA Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”)

1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
VII - 128.5 say1l1 Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemig bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamstir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig1
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’'na uygun
olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESiF DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 2.01.2018

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30.06.2020 tarihi itibariyla Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

L Fonun yatim amaci portféy yéneticilerinin piyasa beklenti ve analizleri dogrultusunda  Nuri O§uz Ayhan
Fon Toplam Degeri 408.855  yatinim yapmak suretiyle getiri elde etmektir. o
Hiseyin Gayde

Birim Pay Degeri (TRL) 0,013800 En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001

Yatirim Stratejisi
Yatinmai Sayisi 98

Fon portféyiiniin tamami ile Yurtici Ortaklik Paylar'na, Kamu i¢ Borclanma Araglar'na, Ozel Sektér I Borglanma Araglari'na, Kamu Tarafindan Ihrag

Tedaviil Orani 0,00%  Edilen kira Sertifikalari'na, Gayrimenkul Sertifikalari'na, Gelire Endeksli Senetler'e (TL ve Déviz), Varliga Dayali Menkul Kiymetler'e (TL ve Déviz) ve
Gelir Ortakhigi Senetleri'ne (TL ve Ddviz) ayri ayri ya da beraber yatinm yapilabilir. Fon portféyiiniin azami %80'i ile Kamu Dis Borglanma Araglari'na,
Ozel Sektér Dis Borglanma Araglari'na, %25'i ile Vadeli Mevduat/Katiima Hesabi'na (TL ve Déviz), azami %20'si ile Yatinm Fonu Katilma Paylari'na,
azami %15'i ile Araci Kurulug ve Ortaklik Varantlari'na, azami %10'u ile Ters Repo Islemleri'ne, Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para
Piyasasi Islemleri'ne, Yapilandiriimig Yatinm Araglar'na yatinm yapilabilir. Yatinm yapilan varliklar gergevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik
geldigi risk degeri 5 ila 7 aralijinda kalacaktir.

Portfoy Dagilimi . .
Yatirim Riskleri

Pay Senetleri 64,57%
- Bankacilik 13,76%
Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
- Holding 9,94% kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tirev s6zlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay:
fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
- iletisim 6,63% verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayall varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin
degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden
- Sigorta 5,48% varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.
c- Ortaklik Pay Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
- Perakende 4,85% gelebilecek degisikliklernedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden
kaynaklanan yukumliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda
- Madencilik 3.43% o6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfbyi{nde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
! donustirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir. 4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoytne tirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
- Cam 2,71% sozlesmeleri), sakl tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle
4 kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirnmi ile baglangig yatinminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
- Demir, Celik Temel 2 53% baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
! 4 stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
- Otomotiv 227% basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
! kurum digi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucufonun bu varligin ve vadenin
- . icerdidi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kogullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda
- Petrol Ve Petrol Urtinleri 1,82% deger kazanmasl ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
- Araci Kurum 1,53% diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin

ylkumlliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10) Yapilandiriimig Yatirim
- Hayvancilik 1,17% Araglari Riski: Yapilandinimis yatinm araglarina yapilan yatinmlarin degeri, dayanak varligin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangigtaki yatinm
degerinin altina dusebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamaminin da kaybedilmesi mumkiindir. Yapilari geredi dayanak varliklarina
gore daha karmagik bir yapi igerebilir, yarattiklar kaldirag sebebiyle dayanak varliklarinin izerinde getiri oynakligi yaratabilir. Yapilandiriimis yatirm
araglarina yapilan yatinmlarda karsi taraf riski ve ihragginin kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisinin bulunmadigi yapilandirilmis yatinm araglari,

- Biracilik Ve Mesrubat 1,04% olumsuz piyasa kosullarina bagl olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.
i

- Mobilya 1,04%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 1,00%
- Dayanikh Tiketim 0,97%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 0,92%
- Tekstil, Entegre 0,87%
- Kimyasal Uriin 0,75%
- Ingaat, Taahhit 0,68%
- Gida 0,59%
- Tletisim Cihazlan 0,56%
- Endustriyel Tekstil 0,00%
Borglanma Araclari 27,87%
- Kamu 27,87%

Takasbank Para Piyasasi 6,85%



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi

Enflasyon | Portfoyiin Zaman icinde
Orani (%) | Standart Sapmasi (%)

Bilgi Sunuma Dahil Donem Sonu

Toplam Esik Deger Rasyosu Portféyiin Toplam Degeri /

Getiri (%) Getirisi (%)

Esik Deger Standart
Sapmasi (%) (**)

(TUFE) (*) (**) (**x) Net Aktif Degeri
2018 ***x -5,37% 17,32% 20,30% 1,09% 0,05% -0,08 137.000,00
2019 33,28% 23,41% 11,84% 12,58% 0,74% 0,05 278.161,35
2020 9,42% 5,79% 5,75% 20,31% 0,44% 0,03 408.854,50

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve esik dederin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

2018 yilinda fonun esik deger getirisi (14,33%) TRLIBOR O/N getirisinin (17.32%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir.
2019 yilinda fonun esik deger getirisi (22.452%) TRLIBOR O/N getirisinin (23.41%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir.

(*¥***) Tlgili veriler 2.01.2018 tarihinden sene sonuna kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORNMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Is Portfdy Yénetimi yatim danismanligi ve portfdy ydnetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatinm Griinleri ve 6zel portfdy yénetimi
alanlarinda uzmanlagmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfoy yoneticiligi faaliyetine iliskin gegerli mevzuat
gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfdyili'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 30.06.2020 déneminde net %9.42 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni ddnemde %5.79 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %3.63
olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Deger Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde hesaplanmig olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2020 - 30.06.2020 doneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 0,423811% 1.305,91
Denetim Ucreti Giderleri 0,525516% 1.619,30
Saklama Ucreti Giderleri 0,116332% 358,46
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,101965% 314,19
Kurul Kayit Ucreti 0,006432% 19,82
Diger Faaliyet Giderleri 1,690726% 5.209,72
Toplam Faaliyet Giderleri 8.827,40
Ortalama Fon Toplam Degeri 308.135,03
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2,86%

5) Performans sunum dénemi igerisinde esik deder sabit kalmistir

m ESik Deéer B"giSi

31.12.2018 - ... BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %3.00

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) 2020 senesinin ilk yari yiinda Kovid 19 salgininin ekonomik aktivitenin Ustlindeki olumsuz etki beklentisiyle Subat ayindan itibaren tum global piyasalarda sert satislar goruldu.
Daha sonra ozellikle Merkez bankalarinin genisleyici para politikalarina hukumetlerin genigleyici maliye politikalarinin da katiimasiyla beraber Mart ortasi itibariyla endekslerde
yukselis ve risk istahinda toplarlanma goruldu. Daha sonra salgina karsi onlem olarak kapanmalar yasanan ekonomik aktivitenin yeniden agiimasi risk istahini destekledi. 2020
yilinda Merkez Bankasi Diinya ekonomisini derinden etkileyen salgininin da etkisiyle faiz indirimlerine devam etti. Tirkiye kamu ig borglanma araglari faizlerinde, 6zellikle de kisa
vadeli kiymetlerde asadi hareket devam etti. Faizdeki diistis stirecini avantaja gevirmek igin fonlarda repo oranlar distrilerek mevcut kiymet getirilerinden yararlaniimaktadir.
Fon yonetimi bu sekilde kisa vadeli rekabetgi olan bir getiriyi yatinmcisina varligini giinliik olarak nakde gevirebilme olanagiyla sunmayi calismaktadir. Takasbank Borsa Para
Piyasasinda olusan repo piyasasina gore goreceli yliksek para piyasasi faiz oranlarindan yine teblig sinirlarina uyumlu olacak sekilde yararlaniimaya calisiimaktadir. Portféyiin
olusumunda mevduat ve 6zel sektdr bonolarina da yer verilerek enstriiman gesitlendirilmesi de yapilarak en yiiksek i¢ verim hedeflenmistir. Fonun amaci, portfdy yoneticilerinin
piyasa beklenti ve analizleri dogrultusunda yatinm yapmak suretiyle getiri elde etmektir.



D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asadida sunulmaktadir

Net Getiri 9,42%
Gergeklesen Gider Orani 2,86%
Azami Gider Orani 0,55%
Briit Getiri * 9,96%

* Fonun gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, donem iginde kurucu tarafindan
karsilanmis olmasi sebebiyle, asan kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri asagida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 2,79%
BIST 30 Endeksi -2,17%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 5,27%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 5,78%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 7,91%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 8,76%
Bist-Kyd Dibs Tim 8,08%
Bist-Kyd Osba Sabit 6,08%
Bist-Kyd Osba Degisken 7,32%
Bist-Kyd Repo (Briit) 4,93%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikli Ortalama 33,94%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 13,75%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 13,41%
usD 15,21%

EUR 15,16%



