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AXA Hayat ve EmeKklilik A.S. OKS Standart Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2020
ddnemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayil Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatiim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan doénemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamstr.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarma dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak tam veya sinirli kapsamlh bagimsiz denetime tabi tutulmamistur.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK OKS STANDART EMEKLiLIK YATIRIM FONU'NA AIiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 12.02.2018

30.06.2020 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 19.893.129

Birim Pay Degeri (TRL) 0,013746
Yatinmci Sayisi 8.626
Tedavdil Orani (%) 0,14%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 67,44%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 55,26%
- Ozel Sektor Borglanma Araglari 12,18%
Fon 17,14%
Paylar 9,22%
- Bankacilik 2,29%
- {letisim 1,22%
- Holding 1,06%
- Perakende 0,96%
- Madencilik 0,60%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 0,52%
- Cam 0,48%
- Otomotiv 0,45%
- Demir, Gelik Temel 0,44%
- Tletisim Cihazlan 0,41%
- Dayanikli Tiiketim 0,20%
- Elektrik 0,15%
- Biracilik Ve Megrubat 0,15%
- Mobilya 0,11%
- Sigorta 0,10%
- Tekstil, Entegre 0,06%
- Kimyasal Uriin 0,00%
Vadeli Mevduat 6,15%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0,05%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde Bulut Ozer
bulunmayan galisanlarin birikimlerini sermaye, temettii, ve faiz kazanci elde etme

amaciyla yonetilir, Hiseyin Omdr Karakug

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet "12¥@" Deprem
idil Sazer

Yatirim Stratejisi

Fon portfdyiiniin en az ylizde %50'si azami %90 Mistesarlikga ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden borglanma
araglarinda, gelir ortakligi senetlerinde veya kira sertifikalarinda yatirnma yénlendirilir. Asgari %10'u, azami %50'si;
girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylarinda, gayrimenkul yatinm fonu katiima paylarinda, Tirkiye Varlik
Fonu'nda ve/veya altyapi projelerine yatinm amaciyla kurulmus sirketlerin ihrag ettigi sermaye piyasasi araglarinda,
Miistesarlikga uygun gorilen diger sermaye piyasasi araglarinda yatirima yonlendirilir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayall varliklarin
(borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlari dedisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi
dahil edilmesi halinde, Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin
sozlesmeden kaynaklanan yukumliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski:
Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dondstrtilememesi halinde
ortaya gikan zarar olasiligidir.4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.5) Yogunlagma Riski: Belli bir
varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz
kalmasidir.6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde
ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar intimalini ifade eder.7) Yasal Risk: Fon paylarinin
satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
dedisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 8) Enflasyon Riski: Enflasyon gergeklesmelerinin beklentilerden
farkli olmasi nedeniyle maruz kalinan riski ifade eder. 9) ihragg Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin
ihraggisinin yukimlliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.10) Kiymetli Maden Riski: Fonun iginde yer alan emtia (Fona dahil olabilecek kiymetli
madenler ile sair emtia) fiyatlarindaki hareketler nedeniyle emtiaya ve emtiaya dayal finansal araglara iligkin
pozisyon durumuna bagh olarak maruz kalinabilecek zarar olasiligidir. 11) Spesifik Risk: Fon iginde yer alan
pozisyonlarda, olagan piyasa hareketleri disinda, bu pozisyonlari olusturan finansal araglar ihrag veya garanti eden
ve 6deme yUkimltltgini tstlenen kuruluslarin yonetimlerinden ve mali biinyelerinden kaynaklanabilecek sorunlar
nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasilididir.12) Hisse Senedi Pozisyon Riski: Fonun iginde yer alan hisse senedi
pozisyon durumuna bagh olarak hisse senedi fiyatlarindaki hareketler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar
olasiligidir.13) Yapilandiriimig Borglanma Araglari Riskleri: Yapilandiriimig borglanma araglarinin; fonun yatirim
stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gérmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin,
yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin
Yonetici nezdinde bulundurulmasi saglanacaktir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS
. m Enflasyon Portfdyiin Zaman . N o Sunuma Dahil D6nem Sonu
G::i':il ?:; ) GE:t':_ iI:ie (g;r) Orani (%) icinde Standart Es;l; Dmeg:n(l: /S)tzz:i;rt RaBsII%Isu Portféyiin Toplam Degeri /
& 2 (UFE) (*) | sapmasi (%) (**) P 2 4 Net Aktif Degeri
2018 6,890% 18,581% 30,842% 0,188% 0,0533% -0,2477 13.557.652,26
2019 21,068% 23,414% 7,363% 0,125% 0,0565% -0,0561 18.241.015,67
2020 (*¥**) 6,221% 5,054% 6,891% 0,258% 0,0201% 0,0357 19.893.129,29

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyilin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(*¥**) ilgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

2018 yilinda fonun esik deger getirisi (16,623%) TRLIBOR O/N getirisinin (18,581%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir.
2019 yilinda fonun esik deger getirisi (20,953%) TRLIBOR O/N getirisinin (23,414%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Ak Portféy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.'nin %100oraninda istirakidir.
Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olugan portfoylerimisterilerle portfdy yonetim sozlesmesi
yapmak suretiyle vekil sifati ile yénetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoyyoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatinm fonlari,
yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzerigirisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde yonetmektedir.
30.06.2020 tarihi itibariyle 58 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 59 adet Yatinm Fonuve 8 adet Anapara Korumali Yatirim Fonu yonetmektedir. Ak Portfoy Yonetimi A.S.
30.06.2020 tarihi itibariyle toplam 56.7 Milyar TL yonetmektedir.Genis yatirim evreni ile portfoy yonetim siireglerinde varlik gegitiemesine 6nem veren, risk yonetimini 6n
planda tutan, tanimlanmis kurallara bagli yatirm stratejisi dogrultusunda faaliyet gésteren kurum; kollektif yatirim Griinleri ve bireysel portfoy yonetiminde risk getiri
optimizasyonuna uygun portfdy yonetimi gergeklestirir.

2) Fon Portfdyli'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bdlimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 30.06.2020 déneminde net %6,22 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni ddnemde %5,05 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%1,17 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dsnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun egik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile kargilagtirma 6lgitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2020 - 30.06.2020 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,424056% 80.009,67
Denetim Ucreti Giderleri 0,016765% 3.163,21
Saklama Ucreti Giderleri 0,008052% 1.519,17
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,016986% 3.204,89
Kurul Kayit Ucreti 0,006062% 1.143,76
Diger Faaliyet Giderleri 0,275719% 52.021,84
Toplam Faaliyet Giderleri 141.062,54

Ortalama Fon Toplam Degeri 18.867.707,45

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,747640%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi dedisikligi yapilmamistir.

Kistas Bilgisi

12.02.2018-1.01.2019 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1.50 (12/02/2018)
2.01.2019-1.01.2020 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1.5 (31/12/2018)

2.01.2020-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1.5 (31/12/2019)

6) Emeklilik yatirim fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGILER VE AGCIKLAMALAR

1) Tim donemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

12.02.2018 - 31.12.2018 6,89% 7,70% 18,58% -11,69%
2.01.2019 - 31.12.2019 21,07% 22,10% 23,41% -2,35%
2.01.2020 - 30.06.2020 6,22% 6,67% 5,05% 1,17%

2) Doéviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

Standart Standart Standart Standart
o Ortal Ortal Ortal (o]} !
DT alama Sapma alama Sapma alama Sapma alama Sapma

12.02.2018 - 31.12.2018 0,16% 1,86% 0,13% 1,78% 0,12% 1,84% 0,16% 1,91%
2.01.2019 - 31.12.2019 0,05% 0,80% 0,04% 0,77% 0,06% 0,85% 0,06% 0,89%
2.01.2020 - 30.06.2020 0,12% 0,60% 0,12% 0,67% 0,06% 0,78% 0,12% 0,90%

3) Portfdy ve Kargilagtirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgiimleri

12.02.2018 - 31.12.2018 0,0309 0,4081
2.01.2019 - 31.12.2019 0,0217 0,0300
2.01.2020 - 30.06.2020 0,0410 0,5062

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilastirma 6lglitli / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Gunliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma

2018 6,89% 0,19% 18,58% 0,05%
2019 21,07% 0,12% 23,41% 0,06%
2020 6,22% 0,26% 5,05% 0,02%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu
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12.02.2018 - 31.12.2018 6,89% 10,36%

2.01.2019 - 31.12.2019 21,07% 28,22%

2.01.2020 - 30.06.2020 6,22% 12,36%
31.12.2019 - 30.06.2020 Donem Getirisi m
BIST 100 ENDEKSI 2,79%
BIST 30 ENDEKSI -2,17%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 4,93%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 5,27%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 5,78%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 7,91%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 8,76%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 8,08%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 9,86%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 6,08%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKST 7,32%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 7,03%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 4,94%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 4,31%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 4,35%
Katilim 50 Endeksi 21,54%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 33,94%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 13,75%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 13,41%
Dolar Kuru 15,21%

Euro Kuru 15,16%



