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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOY BILGILERI

Halka arz tarihi: 10 Temmuz 2015

YATIRIM VE YONETIME ILISKIiN BILGILER

30 Haziran 2020 tarihi itibariyle

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 88.005.231,20 | Abdullah Selim Kunt

Birim Pay Degeri (TL) 2,798511 | Kutay Ultan

Yatirimci Sayisi 371 | Onursal Gokal

Tedavil Oram % % 20,96

Portfoy Dagilimi % Yatinm Stratejisi

- Ozel Sektor Tahvili %54,19

Finansman Bonusu %18,02

-Kira Sertifikalar % 4,00 | Fon toplam degerinin en az %80'i devaml olarak yerli
-Devlet Tahvili % 26,17 | ve yabanci kamu ve 6zel sektor borglanma araglarindan
-Yatirim Fonu % 7,89 | olusur. Fon portfdyline yabanci para ve sermaye
-Varliga Dayali Menkul %1,11 | piyasas: aracglar1 da dahil edilebilir.

Kiymet

-TPP %7,95

En Az Alinabilir Pay Adedi | 1 Adet

Yatirnnm Riskleri

Fon’un isletilmesi sirasinda karsilasilabilecek
muhtemel riskler; Piyasa, Kars taraf, Likidite,
Kaldirag Yaratan Islem, Operasyonel, Yogunlasma,
Korelasyon, Yasal, Yapilandiriimis Yatirim Araglar
Riskleridir. Piyasa, Kars1 taraf, Likidite, Kaldirag
Yaratan Islem ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk
yoneticisi tarafindan glinlik olarak gerek mevzuatsal
gerekse yatirim komitesi tarafindan belirlenen kistaslar
cercevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarin
alinmas saglanir. ilaveten, portféy yoneticisi fon
portféyiinu yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve
getiri unsurlarin1 g6z 6niinde bulundurmakta, portfoy
y6netim stratejilerine ve yatirim sinirlamalarina uygun
hareket ederek fon ictuizligu, izahname, portfoy
yonetim sozlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen
esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde yatirim
yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde
nakde dénusimi kolay ve riski az olanlar tercih
edilmektedir. Fon’a ait yatirim kararlari, konularinda
uzman Uyelerin olusturdugu bir komite tarafindan
verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline
getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine
iliskin olarak, Fon’un tim muhasebe ve takas islemleri
Kurucu nezdindeki ayri bir birim tarafindan yerine
getirilmektedir. Fon’un yonetiminde olusabilecek hata,
hile ve usulsizliklerin 6nlenmesi ve tespiti, muhasebe
kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i
kontrol sistemine iliskin tim esas ve usuller ile is
akiglar Sirket tarafindan yazili hale getirilmistir.
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B. PERFORMANS BILGISI

Fon Sunuma Dabhil Sunuma Dabhil
Portfoyunin | Karsilagtirma Donem Sonu Portfdy veya
Karsilastirma Getirisinin Olgitiinin Portfoy veya Portfoy Grubunun Yonetilen Tim
Toplam Olguti Enflasyon | Zaman icinde Standart Portfoy Grubunun Yonetilen Portfoyler Tutarn
Getiri Getirisi (%) | Oran (%) Standart Sapmasi (%6) Fon Toplam Portféyler icindeki (TL) Bilgi
YILLAR (%) (***) (@) Sapmasi (%) Degeri(TL) Orani (%) (**) Rasyosu

2016 11,80 10,26 8,53 0,06 0,10 79.467.941,78 8,32 955.543.418,00 0,07
2017 11,88 8,22 11,92 0,04 0,03 97.779.992,41 9,17 1.066.053.317,34 0,12
2018 15,59 12,93 20,30 0,14 0,25 96.279.555,93 7,14 1.349.334.019,23 0,03
2019 23,49 26,78 11,84 0,07 0,28 119.837.799,16 3,53 3.393.823.960,61 -0,04
2020 (1) 7,08 7,91 5,74 0,16 0,27 88.005.231,20 1,68 5.241.257.988,26 0,067

1- 1 Ocak 2020 — 30 Haziran 2020 donemine aittir.

(*) TUIK tarafindan agiklanan aylik enflasyon oranlarinin geometrik ortalamas: alinarak hesaplanmastir.

()

Fon Tutarlar: etegre edilerek hesaplanmistir.

(***) Fon’un karsilastirma olciitii BIST tarafindan agiklanan %100 KYD Kamu i¢ Borglanma Araglar: Endeksi (365 Giin) endeksi’dir

Gecmis getiriler gelecek dénem performansi igin bir gosterge sayilmaz.

Yonetilen biitiin fonlarin toplam degerini gostermektedir. Ozel Portféy Yonetimi kapsaminda ki tutarlar dahil degildir. Sirket birlesmesi 6ncesine denk gelen Ydnetilen
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C.

1.

DIPNOTLAR

Fon, Azimut Portfoy Ydnetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998
tarihinde kurulmustur. Sirket’in %2100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana
faaliyet konusu, Sermaye Piyasas: Kanunu (“SPKn™) ve ilgili mevzuat hiikimleri cergevesinde,
yatinm  fonlarimn  kurulmasi  ve  yoOnetimidir.  Aynica, yatinm  ortaklhiklarinin,
28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portfoylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40’inc1 ve 55’inci maddeleri
uyarinca diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayil Portfoy Yoneticiligi
belgesini alarak (bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfdy
yoneticiligi yetki belgesi iptal edilmistir.) portfoy yoneticiligi faaliyetini de gerceklestirmektedir.
Sirket ayrica, Sermaye Piyasast Kurulu’ndan yatinm fonu katilma pay: satig, pazarlama ve
dagitim faaliyetleri igin de izin almastr.

Fon Portfoyi’nun yatinm amaci, yatirrmcr riskleri ve stratejileri “Tanitict Bilgiler” bolumiinde
belirtilmistir. Fon Portfoyl’niin yatinm Yapilabilecegi varhiklar ve Limitleri asagidaki tabloda
verilmistir.

Fon 1 Ocak 2020 — 30 Haziran 2020 déneminde net %7,08 oraninda getiri saglarken, karsilastirma
Olgltinin getirisi aym dénemde %7,91 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi -% 0,82
olarak olusmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylzdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgittiniin Getirisi: Fonun karsilastirma 6l¢tttiniin ilgili donem icerisinde belirtilen
varhik dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylzdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
Olgltintn getiri oram arasindaki pozitif ya da negatif yizdesel fark: ifade etmektedir.

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari % | Azami %
Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma Araclar 80 100
Kira Sertifikalari 0 20
Yapilandirilmig Yatirim Araglar 0 10
Ters Repo islemleri 0 20
Takashank Para Piyasas: islemleri 0 20
Mevduat / Katilma Hesabi 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10
Ipotek ve Varliga Dayalh Menkul Kiymetler 0 20
Yabanci Para ve Sermaye Piyasas: Araclari 0 20
Fon, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari ve Yatirnnm Ortakhig: Paylar: (*) 0 20

(*)  Fonve Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari fon toplam degerinin %10’unu ge¢cmeyecek sekilde fon
portdyine dahil edilebilir.
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C.

4.

DIiPNOTLAR (Devam)

Yonetim Ucreti, vergi, saklama tcreti ve diger faaliyet giderlerinin gunlik brit portfoy degerine
oraminin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde TL TUTAR Portfoy Degerine Orani (%)
Yénetim Ucreti 824.565,35 0,91%
Saklama Ucreti 49.627,81 0,05%
Diger 36.857,67 0,04%
Toplam Gider 911.050,83 1,01%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 90.611.497,00

Fonun azami gider oram1 %3,65 olup toplam gider oran: azami gider oraninin altinda
gerceklesmistir.

Performans sunum doneminde yatirim stratejisi degisitirilmemistir.

Yatirim fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanclar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un karsilastirma 6lcity Fon’un stratejisine ve yatinm yapabilecegi bant araliklarina gore
tespit edilmistir.

Fonlarda dolasimdaki tutar miktar igin st sinir kurali kaldirilmistir. Fonlarin sermaye arttirimi
ortadan kalkmis, pay miktar: stnirsiz hale getirilmistir.

Benchmark’ta yabanci para cinsinden karsilagtirma o6lgiti ve/veya esik degeri mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her gun ilan edilen ilgili alim kuru Gzerinden TL’ye cevrilerek
hesaplanir.

2020 yilinda bilgi rasyosu 0,067 olarak gerceklesmistir.
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D.

5.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR (Devami)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun, 18 Kasim 2016 tarihli ve 122233903-305.01.02-E.12288 nolu
yazisi ile Azimut PYS Birinci Bor¢lanma Araclari Fonu (Fon Kodu: GTF) ve Azimut PYS Hedef
2016 Borclanma Araclart Fonu’nun (Fon Kodu: GSH) 31 Aralik 2016 tarihinde Azimut PYS
Birinci Borclanma Araglari Fonu (Fon Kodu: GTF) blinyesinde birlestirilmesine karar verilmistir.
Ancak, soz konusu fonlarin portfdylerinde yer alan TRSBDOYA1616 ISIN kodlu tahvil igin
yapilacak 6demenin ne zaman gerceklestirilebilecegi konusundaki belirsizlik nedeniyle, 31 Aralik
2016 tarihinde birlestirilmesine karar verilen her iki fondaki yatirimcilarin haklarinin korunmasi
amaciyla birlesme isleminin 31 Ocak 2017 tarihine kadar ertelenmesi icin sirketimizce Sermaye
Piyasas: Kurulu’na (“SPK”) basvuru yapilmistir. 6 Subat 2017 tarih ve 2017/60 sayili SPK’ya
yazilan yazi ile Beykoz Ogretim tarafindan son 6deme tarihi olarak belirtilen 25 Ocak 2017
tarihinde anilan fonlar icin 6deme yapilmamas: lizerine Beykoz Ogretim tarafindan 27 Ocak 2017
tarihli 200,000 TL ve 2 Subat 2017 tarihli 500,000 TL tutarinda iki adet ¢ek verildigi ve 3 Subat
2017 tarihinde fonlarin portféyiinde bulunan s6z konusu 6zel sektdr tahvilinden kaynakl
alacaklarin 6demede yasanan gecikmeden kaynakl: faizleriyle birlikte tamaminin tahsil edildigi
belirtilerek, fonlarin birlesme tarihinin birlesmenin en ge¢ 28 Subat 2017 tarihinde
gerceklestirilmek (zere ertelenmesine izin verilmesi ve bu dogrultuda fon izahname tadil
metinlerinin onaylanmasi talebinde bulunulmustur. SPK’nin 12233903-335.02-E.2200 sayih
yazisi ile fonlarin birlesme tarihi 24 Subat 2017 tarihinde gerceklesmistir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun, 24 Mayis 2017 tarih ve 12233903-305.0102-E.6586 nolu izin
yazist ile Azimut PYS Birinci Borglanma Araglari Fonu (Fon Kodu: GTF) ve Azimut PYS Ozel
Sektdr Borglanma Araglari Fonu’nun (Fon Kodu: AIO) 3 Temmuz 2017 tarihinde Azimut PYS
Birinci Bor¢lanma Araclari Fonu (Fon Kodu: GTF) blinyesinde birlestirilmesine karar verilmistir.
Sermaye Piyasas: Kurulu’nun, 22 Ekim 2018 tarih ve 12233903-305.01.01-E.11166 nolu izin
yazisi ile Azimut PYS Dordiincli Degisken Fonu (Fon Kodu: SPV) 03 Aralik 2018 tairihinde
Azimut Portfdy Birinci Bor¢lanma Araclari Fonu (Fon Kodu: GTF) blnyesinde birlesmistir.

Pakpen Plastik Boru ve Yap: Elemanlar: Sanayi ve Ticaret A.S.'ye (Pakpen) TRSPKPB41717
ISIN kodlu 6zel sektdr tahvilinin anapara ve faiz édemesinin %50'si sirket ile Azimut Portfoy
Yonetimi A.S. arasinda imzalanan 15 Mayis 2017 tarihli protokol uyarinca 25 Mayis 2017
tarihinde gerceklestirilmistir. 25 Mayis 2017 tarihinde yapilan tahsilatin disinda kalan alacak
tutarlari, séz konusu protokolde belirlenen 6deme plan: cercevesinde 26 Mayis 2017 tarihinden
baslamak (izere fonun alacagina iligkin olarak yapilan plan uyarinca tahsilatlar belirlenen tarihler
itibiariyle Pakpen tarafindan édenmistir. Ancak sonrasinda Ihragcimin 6demelerini geg saatlerde
gerceklestirmesi sebebiye, protokolde belirtilen tarihlerde yuktmlliklerini gerceklestirememe
riskinin bulundugu degerlendirilerek Sirket yonetim kurulu tarafindan 22.01.2018 tarihinde
intiyath bir tutumla fona yapilan gunliik gelir kaydi uygulamas: durdurulmustur. fhragc
25.06.2018 tarihinde yapmasi gereken ¢demeyi yapmamis olup, 25.06.2018 tarihinden édeme
tarihine kadar gecen siirede faiz kaybina mahal verilmeden 10.07.2018 tarihinde yapilacagin
KAP’ta agiklamistir. Sirketin 25.07.2018 tarihindeki yapilmas: planlanan 6demeye iligkin yaptig
0zel durum aciklamasinda ise yeniden yapilandirma édeme plani cercevesinde TRSPKPB41717
1s1n kodlu tahvilin son kupon 6demesine iliskin anapara taksit ve kupon tutari, 25.07.2018
tarihinden ddeme tarihine kadar gecen sirede yatinmcilarin faiz kaybina mahal verilmeden
28.08.2018 tarihinde yapilacagini KAP sayfasinda duyurmustur. 28.08.2018 tarihinde dédemeyi
taahhdit ettigi tutarlarin sadece gecikme faizlerini 6deyerek, kalan taksit ve anapara 6demelerinin
28.09.2018 tarihinde yapilacagint duyurmustur. Ayni sekilde ihraggr 28.09.2018 tarihinde
TRSPKPB41717 kodlu tahvil 6demesini gerceklestirmeyerek, piyasalarda yasanan olaganusti
kosullar nedeniyle édeme ve tahsilat programinda aksamalarin meydana geldigini, son taksit ve
anapara 6deme gunine kadar tahakkuk edecek faiz Odemesinin en kisa sirede
gerceklestirilmesinin planlandigini duyurmustur.

5
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7.

AE Arma Elektropang Elektromekanik San. Miih. Taahhiit ve Tic. A.S.’ye (“Ihracc1”) ait
“TRSAEST91812” ISIN kodlu 6zel sektdr tahvilinin 28.09.2018 tarihinde yapilmas: gereken
anapara ve kupon ddemesinin 28.09.2018 tarihinde yapilamayacagi, KAP’ta ihragci tarafindan
ilan edilmistir.

Temkinli bir yaklasim amaciyla ve belirsizlik nedeniyle, Yatirim Fonlar: rehberinin 5.1.2 maddesi
uyarinca, 28.09.2018 tarihinde fon portfoylnde yer alan “TRSAEST91812” ISIN kodlu tahvil
icin 100% oraninda karsilik ayrilmasina ve degerlemesinin ayni gin itibariyle durdurulmasina
karar verilmistir.

Diinya GGz Hastanesi ve Tic. A.S.’ye (“ihragc1”)“TRSDG0Z81719” ISIN kodlu 6zel sektor
borglanma aracimn (“*OSBA”) yeniden yapilandiriimas: kapsaminda ilgili, ilgili OSBA’min yeni
bir ISIN koduna donisumi gergeklestirildiginden, “TRSDGOZ71918” ISIN koduyla fon
portfoytinde izlenmeye alinmistir. 8 Aralik 2017 tarihinde, Thragci tarafindan gegen siire zarfinda
herhangi bir bor¢ 6demesi yapilmamas: sebebiyle, ihtiyatli bir yaklasim benimsenip,
“TRSDGO0Z71918” ISIN kodlu yeni “OSBA”nin degerinin fon portféyiinde “0” (sifir) olarak
degerlenmesine, 8 Aralik 2017 tarihinden itbaren, bir sonraki ddeme tarihi olan 8 Aralik 2018
tarihine kadar fonun toplam alacak karsiliginin fon toplam degerine gunlik olarak yansitilmasina
karar verilmistir.

Ancak, ihragccinin uzun bir siiredir finansal sonuclarini yayinlamamas: ve sdz konusu sirketin
mevcut mali durumu hakkinda bilgi edinilememesi sebebiyle, ihtiyath bir tutum yaklasimiyla
ilgili fonda yapilan gunliik gelir kayd: uygulamasimin 11.07.2018 tarihi itibariyle durdurulmasina
karar verilmistir.

Gecen sirede gerek sirket yetkililerinden gerekse KAP’tan ihragcinin mevcut mali durumu
hakkinda saglikli bilgi akisinin saglanamamas: ve genel ekonomik kosullardaki gelismeleri de
g6z 6nlinde bulundurarak, ihtiyatl tutumun devam ettirilmesi gerekliligiyle, 11.10.2018 tarihinde
fon fiyatina yansitilan tutarlarda karsilik ayrilmasina karar verilmistir.

07.12.2018 tarihinde Sirketimiz ile ihragci firma arasinda imza olunan ek protokol hikumleri
geregince ve mevcut fon yatinmcilarinin getirilerinin korunmas: ve olasi spekilatif yatirm
hareketlerinin dntine gecilebilmesi amaciyla 07.12.2018 tarihinde fona édeme tutar1 kadar gelir
kayd: olusturulmasina ve 07.12.2018 tarihi itibariyle fon fiyatina yansitilmasina karar verilmistir.

Fon adina ihraggr ile 30 Nisan 2019, 8 Temmuz 2019 ve 31.10.2019 ve 28.02.2020 tarihlerinde
yeniden yapilandirma kapsaminda muvafakatname imzalanmistir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR (Devam)

9. Derindere Turizm Oto San. Tic. A.S.’ye ait “TRFDRND81811” ISIN kodlu 6zel sektor
tahvilinin 31.08.2018 tarihinde yapilmas: gereken ana para ve kupon édemesinin 31.08.2018
tarihinde yapilamayacagi, KAP’ta ihragci tarafindan ilan edilmistir. Temkinli bir yaklasim
amaciyla ve belirsizlik nedeniyle, Yatinm Fonlari rehberinin 5.1.2 maddesi uyarinca,
31.08.2018 tarihinde fon portfoyiinde yer alan “TRSDRND31918” ISIN kodlu tahvil i¢in 50%
oraminda Karsihik ayrilmasina ve degerlemesinin aym gun itibariyle durdurulmasina karar
verilmigtir. 10.09.2018 tarihinde muaccel hale gelen kupon &demesi, firma tarafindan
gerceklestirilmis olup degerleme fiyati tespitinde degisiklige gidilmesi ihtiyacinin dogmasi
sebebiyle, ilgili kupon 6deme tutarina isabet eden karsilik 10.09.2018 tarihi itibariyle iptal
edilmistir. Ihraccr’mn 6deme yikiumluliiklerini zamaninda yerine getirmesi sebebiyle
28.09.2018 tarihinde asagida tabloda belirtilen fon portféylinde bulunan “TRSDRND31918”
ISIN kodlu tahvil i¢in ayrilan karsiligin iptal edilmesine karar verilmistir.



