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QInvest Portfdy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’un
(“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunusg
standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarma iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig:
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.
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1 Ocak - 30 Haziran 2020 doénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.
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QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN

QINVEST PORTFOY MUTLAK GETiRi HEDEFLI HiSSE SENEDi SERBEST FON (HiSSE
SENEDi YOGUN FON)

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

A.

TANITICI BILGIiLER

PORTFOY BILGILERI

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Halka Arz Tarihi

| 12 Kasim 2008

Portfoy Yoneticileri

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla

Bugra Bilgi, Maruf Ceylan

Fon Toplam Degeri (TL)

185,563,041

Fonun Yatirnm Amaci, Stratejisi

Birim Pay Degeri (TL) (*)

0.08224

- VIOB Teminatt

%3.75

Doéviz Mevduat

%3.67

Fon portfoy sinirlamalari itibariyle Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun

Yatirimci Sayist 1[111-52.1 sayili Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi’nin 6.
Tedaviil Oran1 (%) 15.04 | maddesi  gergevesinde katilma paylar1  sadece nitelikli
PORTFOY DAGILIMI yatirimecilara satilmak tiizere kurulmus olan Serbest Fon
niteligindedir. Fon toplam degerinin en az %80’1 devamli olarak
yerli ihraggilarin ortaklik paylarina yatirthir. Fon’un hisse senedi
yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80’i
devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklart paylar1 hari¢
-Paylar 049258 | olmak tlizere BIST’te islem goren ihrage1 paylar, ihrage

paylarina ve ihracgt payr endekslerine dayali olarak yapilan
vadeli iglem s6zlesmelerinin nakit teminatlari, ihragg1 paylarina
ve ihraggl payma dayali opsiyon sozlesmelerinin primleri ile
borsada islem goren ihrag¢i paylarina ve ihraggr payma dayali
aract kurulus varantlarina yatirilir. Fon, dzellestirme kapsamina
almanlar da dahil olmak iizere Tiirkiye’de ihra¢ edilmis ortalik
paylarina ve diger sermaye piyasast araglarina yatirim yaparak
“esik deger”in iizerinde bir getiri elde etmeyi hedeflemektedir.
Yatinm stratejisi temel olarak makro ve mikro analizler,
dogrudan sirket ziyaretleri ve hem kalitatif hem de kantitatif
derinlemesine sirket incelemeleri ile, piyasa kosullar1 ve likidite
sikisikligl gibi sebeplere bagli olarak potansiyel degerinin gok
altinda islem gérmekte olan ortaklik paylarinin tespit edilmesine
dayanmaktadir. Fon stratejisi daha ziyade orta ve uzun vadeli
alman uzun pozisyonlara dayali olmakla birlikte, riskten
korunma ve piyasa dinamiklerinden faydalanma amaciyla gesitli
varlik siniflarinda kisa pozisyonlar da alinabilir.

Makroekonomik kosullarin gelisimine ve piyasa trendlerindeki
onemli degisimlere bagl olarak gerekli goriildiigii takdirde doviz
ve yabanci varliklara yatirim yapilabilir.Fon, Teblig’in 17 ila 24
iincii maddelerinde yer alan portfoy ve islem sinirlamalarina tabi
degildir. Fon 6ding menkul kiymet alabilir, verebilir kredili
menkul kiymet ve agifa satis islemi gerceklestirebilir. Fon
serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 06diing menkul
islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi
degildir.

PAYLARIN SEKTOREL DAGILIMI

En Az Alimabilir Pay Adedi

Gayrimenkul YO. %2.06

Metal Esya, Makine ve %2.98

Gere¢ Yapimi

Sigorta %82.76 | Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun olarak 1 pay
Elektrik, Gaz ve Su %1.85 | alinabilmektedir.

Perakende %2.44

Gida, Yiyecek ve Tiitliin %0.49

Toplam %92.58

(*) 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla hazirlanan performans sunum raporlarinda, 1 Temmuz 2020 tarihi igin
gecerli olan, 30 Haziran 2020 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki
degerler kullanilmistir.
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B. PERFORMANS BILGiSi

Sunuma Dahil

Karsilastirma Portféyin Donem Sonu

Toplam Olgltunun Enflasyon Zaman icinde Portfoyiin Toplam

Getiri| Getirisi/Esik Deger Oram (*) Standart Degeri/Net Aktif

Yillar (%) (%) (%) Sapmasi (%)| Bilgi Rasyosu Degeri

2011 6.65 7.95 10.45 0.17 (2.9 34,526,565

2012 6.76 9.05 6.16 0.21 (3.82) 4,753,157

2013 11.96 7.20 7.40 0.30 5.93 1,593,874

2014 3.24 8.97 8.17 0.66 (2.93) 60,923,499

2015 20.82 9.53 8.81 1.01 4.35 73,165,075

2016 13.33 9.79 8.53 0.81 1.97 77,408,673

2017 58.91 10.63 11.92 0.84 17.46 123,006,607

2018 21.86 16.79 20.30 0.98 2.21 125,365,780

2019 15.65 19.45 11.84 0.87 (1.07) 137,455,704

2020 46.59 431 5.75 1.22 23.08 185,563,041
*) Enflasyon orant: Bir 6nceki yilin Aralik ayina gére degisim.

Karsilastirma dlciitii yerine esik deger kullamlmasi sebebiyle “Karsilastirma Olgiitiiniin Standart Sapmasi”
bilgilerine tabloda yer verilmemektedir.

Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayilmaz.
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ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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C. DIiPNOTLAR

C.1. Fon portfoy yonetim sirketi QInvest Portfoy Yonetimi A.S. olup Qlnvest LLC’nin %100
oraninda pay1 bulunmaktadir. Bereket Emeklilik ve Hayat A.S’ye ait 5 adet, Katilim Emeklilik
ve Hayat A.S’ye ait 6 adet, , NN Hayat ve Emeklilik A.S.’ye ait 6 adet emeklilik ve QInvest
Portfoy Yonetimi A.S.’ye ait 12 adet yatinm fonu ile 1 adet gayrimenkul yatirirm fonunun
yonetimini gergeklestirmektedir. Yonetilen toplam portfoy biiyiikliigi 2,024,898,811 TL dir.

C.2. Fon portfoyliniin yatinm stratejisi ve yatirm amacia “Tanitict Bilgiler” baghginda yer
verilmistir.

C.3. Fonun 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla sona eren performans déoneminde net donemsel getirisi,
%46.59 olarak gerceklesmistir. (Bu oran Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki
yiizdesel degisimi, yani Fon’un portfdy getirisini ifade etmektedir.)

30 Haziran 2020

Net basit getiri %46.59
Gergeklesen fon toplam giderleri orani %0.65
Azami toplam gider oran %0.00
Kurucu tarafindan karsilanan giderlerin oram %0.00
Net Gider Orant %0.65
Brit Basit Getiri %47.25

Nispi Getiri = (Gergeklesen Getiri — Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi)

Gergeklesen Getiri %46.59
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi %4.31
Nispi Getiri %42.28

Fonun Esik Degeri: %100 BIST — KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL Endeksi

flgili getiri oran1 hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.2 No’lu “Yatinm Fonlarmin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfoy degerleme ilkeleri esas
almarak hazirlanmigtir.

C.4. Isletim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik
degerlere oranimin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

30 Haziran 2020

Toplam Giderler (TL) 982,993
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 152,108,473
Toplam Giderler / Ortalama Fon Portfoy Degeri %0.65
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C. DIPNOTLAR (Devami)

Asagida Fon’dan yapilan 1 Ocak — 30 Haziran 2020 donemine ait faaliyet giderlerinin brut ortalama
Fon portfoy degerine orani yer almaktadir:

Gider Turi 30 Haziran 2020
Yoénetim Ucretleri %0.49
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri %0.03
Denetim Ucretleri %0.00
Saklama Ucretleri %0.01
Noter Tasdik ve Ucreti %0.00
Kredi Faiz Gideri %0.09
Diger Giderler %0.02

%00.65

C.5. Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yoktur.
C.6. Yatirim fonlar her tiirlii kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

D.1. 1 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemi icin hesaplanan bilgi rasyosu 23.08’dir (1 Ocak — 30 Haziran
2019: (7.48)). Bu oran Fon’un net getirisi tizerinden hesaplanmustir. Bilgi rasyosu, riske gore
diizeltilmis getiri Olgiimiinde kullamlir. Performans Olgiitii getirisi {izerindeki portfoy
getirisinin, portfOylin volatilitesine (oynakligina) oran1 olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin
performans Olgiitii tizerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy
yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yuksek bilgi
rasyosu iyi kabul edilir.
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