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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE iLiSKiN RAPOR

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Baglangi¢ Katilim Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak -

30 Haziran 2020 donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun

VII - 128.5 say1h Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarin1 Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Tebli§”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler icin inceleme yapilmamisg ve goriis olusturulmamisgtir,

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 donemine ait performans sunug raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’'na uygun
olarak tam veya sinirh kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. )
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.pWC.COMLIY  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015



BNP PARiIBAS CARDiF EMEKLIiLiK A.S BASLANGIG KATILIM EMEKLILiK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 5.01.2017

30.06.2020 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 9.180.106
Birim Pay Degeri (TRL) 0,015140
Yatirnmai Sayisi 36.940
Tedaviil Orani (%) 2,02%

Portfoy Dagilimi

Katiim Hesabi 60,63%
Borglanma Araglari 39,37%
- Ozel Sektdr Kira Sertifikasl 20,41%
- Kamu Kira Sertifikasi 18,95%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Portfoy Yoneticileri

Fon'un Yatinm Amaci

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf BEKIR CAGRI OZEL
ve Ya'tlrlm Sistgmi Kanur.munur'm (Kanun) 15. maddgsi, 2 nolu Ek. manesi ye 2 no'Iu OZLEM KARAGOZ
Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine dahil

edilen katiimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siiresini de

kapsayacak sekilde Mistesarlik diizenlemeleri uyarinca belirlenecek dénemde

katiimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katki paylarinin, riskin

dagitiimasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla BNP Paribas

Cardif Emeklilik A.S. Baslangig Katilim Emeklilik Yatirnm Fonu kurulmustur.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet

Yatinnm Stratejisi

Fon portfoyliniin en az yiizde altmigl Tiirk Lirasi cinsinden katilma hesaplarinda ve fon kullanicisi bankalar olan
borsada islem goren Tiirk Lirasi cinsinden azami 184 giin vadeli veya vadesine azami 184 giin kalmig kira
sertifikalarinda olmak Uizere, kalani azami 184 giin vadeli ve/veya vadesine azami 184 giin kalmis katiim
esaslarina uygun ipotek ve varlik teminatl menkul kiymetlerde, ipotede ve varliga dayali menkul kiymetlerde,
Tirk Lirasi cinsinden Hazine ve Maliye Bakanliginca ihrag edilen 184 giin vadeli ve/veya vadesine azami 184 giin
kalmis gelir ortakligi senetleri ve/veya kira sertifikalarinda yatirima yonlendirilir.

Yatirim Riskleri

Piyasa riski: Yatinmcilarin beklentilerindeki degismelerden dolay menkul kiymetlerin fiyatlarinda degismelerin
ortaya gikmasi ile zarar olugsmasidir.Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde donustirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik
rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Thraggi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.Fon ydnetiminde risklerden korunmak
amaciyla gesitli vadelerdeki menkul kiymetlere yatirim yapilarak riskler asgariye indiriimektedir.Fonun maruz
kalabilecegi diger risklere iliskin detayll agiklamalar Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) (www.kap.org.tr)
yayimlanan fon izahnamesinde yer almaktadir.

Performans Sunum Hazirlanma Esaslan

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.Baslangig Katilim Emeklilik Yatirim Fonuna ait Performans Sunum Raporu
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“"SPK") 1 Temmuz 2014 tarihinde yuriirliige giren “Bireysel Portfdylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig§ (VII-128.5)"inin (“Teblig")
hiikimleri dogrultusunda hazirlanmistir.




B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

T Karsilastirma Enflasyon |Portféyiin Zaman icinde|Karsilastirma Olgiitiiniin Bilai Sunuma Dahil D6nem Sonu
Geti':i (%) Olciitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) Ras isu Portfoyiin Toplam Degeri /
g (%) (TUFE) (%) Y Net Aktif Degeri
2017 7,260% 8,130% 11,920% 0,020% 0,0200% -11,7000 12.836,00
2018 14,525% 11,117% 20,302% 0,056% 0,0543% 0,2093 11.579.818,68
2019 18,675% 19,598% 11,836% 0,050% 0,0593% -0,0579 8.461.252,72
2020 (***) 3,855% 5,148% 5,753% 0,020% 0,0372% -0,2974 9.180.105,82

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilastirma olgltiinlin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tGizerinden hesaplanmistir.

(***) Ilgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

GECMIiS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1)Bnp Paribas Cardif Emeklilik A.S.Baslangig Katiim Emeklilik Yatinm Fonu, TEB Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. TEB Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”),
2 Kasim 1999 tarih ve 428025-375607 sicil numarasi ile Ana Stzlesmesi'nin Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmesi suretiyle kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu'nun
31. maddesi hiikiimlerine uygun olarak 3 Ocak 2000 tarihinde Portfdy Yoneticiligi ve 12 Mayis 2004 tarihinde Yatinm Danismanhidi yetki belgesi almistir. Portféy Yonetim
Sirketleri Tebligi'ne uyum gergevesinde, Teb Portfoy Yonetimi A.S. nin 03/01/2000 tarih ve PYS/PY/8-3 sayili portfdy yoneticiligi ve 12.05.2004 tarih ve PYS/YD/6 yatinm
danismanlidi yetki belgesi iptal edilerek, Portfoy Yonetimi A.S.” ye Kanun’un 40 inci ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 15/06/2015 tarih ve PYS.PY.22-YD.11/524 sayil
portfoy ydneticiligi ve yatirnm danismanhdi yetki belgesi verilmistir. Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sirket'in Ana Sézlesmesi'nde
belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket'in baslica faaliyet alani Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yerli ve yabanci
yatirim fonlarinin yénetilmesi, kurumsal ve bireysel musterilere portfdy yonetim sozlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portféy yonetimi hizmeti ve yurt diginda kurulu fonlara
yatiim danismanligi hizmeti verilmesidir.

2) Fon Portféyl'niin yatinnm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.1.2020 - 30.06.2020 déneminde net %3.86 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma 6lgiitiiniin getirisi ayni donemde %5.15 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%-1.29 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgitiiniin Getirisi : Fonun kargilagtirma lciitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma dlgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

1.1.2020 -30.06.2020 déneminde : ;‘;’é::i’:zag‘ram . TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,421507% 36.238,33
Denetim Ucreti Giderleri 0,021983% 1.889,99
Saklama Ucreti Giderleri 0,009419% 809,80
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000864% 74,32
Kurul Kayit Ucreti 0,006050% 520,13
Diger Faaliyet Giderleri 0,039283% 3.377,29
Toplam Faaliyet Giderleri 42.909,86

Ortalama Fon Toplam Degeri 8.597.335,03

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,499107%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

Kistas Bilgisi

05.01.2017-... %30 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari + %70 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim doénemler igin portfdy ve karsilagtirma 6lgiitiiniin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

5.01.2017 - 29.12.2017 7,26% 8,17% 8,13% -0,87%
2.01.2018 - 31.12.2018 14,53% 15,50% 11,12% 3,41%
2.01.2019 - 31.12.2019 18,67% 19,69% 19,60% -0,92%
02.01.2020 - 30.06.2020 3,86% 4,29% 5,15% -1,29%

2) BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. kurucusu oldugu BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Baslangig Katiim Emeklilik Yatirnm Fonunda 28.02.2019 tarihinde Sermaye Piyasasi
Kurulu’'na bagvurarak Fon izahnamesinin KISALTMALAR Bélimiinde Yénetici Bilgisinin," I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER” bashd altindaki 1.2. Kurucu, Yénetici ve Saklayici
Hakkinda Genel Bilgiler 1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler ve 1.2.2. iletisim Bilgileri maddelerinde degisiklige gitmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
12.03.2019 tarihinde 12233903-325.07-E.3890 sayili karari ile degisiklik talebi onaylanmis ve y(rirliik tarihi 01.04.2019 tarihi olarak belirlenmistir.Fonun yeni yoneticisi TEB
Portfoy Yonetimi A.S. olarak degistirilmistir.Fonun yoneticisinin Merkez adresi ve internet sitesi ile telefon numarasi TEB Portfdy Yonetimi A.S." nin bilgileri ile degistirilmistir.

3)Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asilmadidi igin kurucu Sirket tarafindan Fon'a 6deme yapilmayacaktir.

4) Fonun Brit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere asadida yer verilmektedir.

Net Basit Getiri 3,86%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,52%
Azami Toplam Gider Orani 1,09%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 0,52%
Briit Getiri 4,38%

5) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri dlciimiinde kullanilir. Performans Olciitii (Benchmark) getirisi izerindeki portfdy getirisinin, portfdyiin volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans olglitl tUzerinde sagladigi getiriyi dlger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfdy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini
de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

6)Fon ile ilgili tim dedisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.



