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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2020
donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayih Bireysel
Portf6ylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirtm Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmams ve goriis olusturulmamustir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na uygun
olarak tam veya sinirh kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir.
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BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILiK A.§ KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 2.05.2013

30.06.2020 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 478.526.639,66
Birim Pay Degeri (TRL) 0,019919
Yatinmci Sayisi 166.076
Tedaviil Orani (%) 2,40%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 85,28%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 80,34%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 4,94%
Paylar 11,05%
- Bankacilik 2,30%
- Tletigim 1,54%
- Holding 1,34%
- Elektrik 0,79%
- lletisim Cihazlar 0,78%
- Cam 0,78%
- Demir, Celik Temel 0,77%
- Madencilik 0,77%
- Perakende 0,77%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 0,77%
- Kimyasal Uriin 0,44%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 0,00%
Vadeli Mevduat 3,17%
Takasbank Para Piyasas! islemleri 0,50%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

Fon'un Yatirnnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fonun amaci,4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun  OZLEM KARAGOZ
ek 1 inci maddesine gore katilimcilar adina 6denen devlet katkilarinin Bireysel
Emeklilik Sisteminde Devlet katkisi yonetmeligi madde 10'da belirtilen sinirlamalar
dahilinde olusturulan bir portféye yatirm yaparak Bireysel Emeklillik tegvikleri
kapsaminda Devlet tarafindan katilimci adina 6denen katki paylarinin
degerlendirilmesi amaglanmistir.

BEKIR CAGRI OZEL

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon portféylintin asgari %70 ilgisine gére Hazine ve Maliye Bakanliginca veya Hazine Miistesarligi Varlik Kiralama
Sirketlerince ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden borglanma araglarindan, gelir ortakligi senetlerinden veya kira
sertifikalarindan olugturulmaktadir. Fon portfyiine asgari %10 ve azami %15 oraninda BIST 100, BIST
Siirdiirilebilifik Endeksi, BIST Kurumsal Yénetim Endeksi ve BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki
paylar alinabilir. Ayrica fon portféyline azami %20 oraninda Ttrk Lirasi cinsinden; vadeli mevduat veya katilma
hesabi fon portféyliniin azami %15 oraninda ise Tirk Lirasi cinsinden borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar
tarafindan ihrag edilen borglanma araglari veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag
edilen kira sertifikalari veya Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendiriimis derecelendirme kuruluglari tarafindan
yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip teminath menkul kiymetler ile varlik veya ipotege
dayali menkul kiymetler dahil edilebilir. Fon portfdyiiniin azami %5'lik kismi ise BIST repo-ters repo pazarinda
gergeklestirilen ters repo ve Takasbank ve/veya yurt igi para piyasasi islemlerinde degerlendirilebilir.

Fonun getiri hedefine ulagabilmesi amaciyla fon portfoyd, agirlikl olarak orta ve uzun vadeli devlet ig borglanma
senetleri basta olmak Uizere ortaklik paylari, Tiirk Lirasi Cinsinden Mevduat, banka tahvil/bonolarindan olusan bir
portféy dagiimi ile uzun vadeli yatinm yapilmak suretiyle gelecekte diizenli ve siirekli gelir akimlarinin yaratiimasina
yonelik olarak olugturulacaktir.

Fon, Sirket tarafindan miinhasiran devlet katkisinin yatirnma yoénlendirilmesi amaciyla kurulmustur. Fon portféyiiniin
tamami, Devlet Katkisi Hakkinda yonetmeligin 11.maddesinde belirtilen portfdy sinirlamalarina uygun sekilde
yonetilir.

Yatirim Riskleri

Fon portféyl adirlikl olarak orta ve uzun vadeli kamu borglanma araglarina yatinm yapmakla birlikte sinirlamalar
dahilinde BIST 100 endeksine kote Tiirk ortaklik senetleri, banka ve finansal kurulug borglanma senetleri ve Tiirk
Lirasi mevduatta yapacaktir. Fonun tasidigi risk fonun yatinm yaptigi faiz igerikli enstrimanlarin ortalama vadesi
orantilidir. Ayrica BIST ortaklik senetleri piyasasinda yasanan fiyat dalgalanmalarida portfoyiin risk seviyesini
etkilemektedir. Fon yonetiminde piyasa, faiz, enflasyon ve yogunlasma riski taginmaktadir.

Faiz riski: Yatinm yapilan kiymetin fiyatinin piyasadaki faiz oranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi

Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayall varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z
konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade
etmektedir.

Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donustiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini
ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin
hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi
gibi kurum disi etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
igerdigi risklere maruz kalmasidr.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif
yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

ihragg Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Kredi Riski: Fon Portfdyiinde bulunan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide diismesi veya kredi notunun
dusurilmesi nedeni ile maruz kalinabilecek riski ifade eder.Bu durum fonun sahip oldugu varliklarin degerinde
dususe yol agabilir.

Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine ileri valérlii tahvil/bono ve kira sertifikasi alim islemlerinde ve diger
herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig
yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

Performans Sunum Hazirlanma Esaslari

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.Katki Emeklilik Yatinm Fonuna ait Performans Sunum Raporu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun ("SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yirirliige giren “Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)"inin (“Teblig") hiikiimleri dogrultusunda
hazirlanmigtir.



B. PERFORMANS BiLGisi

Toplam
Getiri (%)

Karsilastirma
Olgiitiiniin
Getirisi (%)

Enflasyon
Orani (%)
(TUFE) (*)

PERFORMANS BILGiSI

Portféyiin Zaman
icinde Standart
Sapmasi (%) (**)

Karsilastirma
Olgiitiiniin Standart
Sapmasi (%) (**)

Bilgi
Rasyosu

Sunuma Dahil D6nem Sonu
Portféyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

2015 0,33%
2016 9,82%
2017 10,66%
2018 2,30%
2019 32,59%
2020 (***) 8,86%

0,91%
9,48%
9,61%
-2,78%
36,84%
8,87%

8,81%
8,53%
11,92%
20,30%
11,84%

5,75%

0,36%
0,32%
0,17%
0,87%
0,74%

0,88%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

0,36%
0,32%
0,22%
1,14%
0,93%
1,09%

(**) Portféyiin ve karsilastirma olgitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmigtir.

(***) Ilgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

-4,2000
-4,2000
4,0500
0,0560
-0,0579
-0,0085

GECMi$S GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

114.408,00

202.301,00

265.870,00
299.962.049,62
422.491.239,27
478.526.639,66



C. DIPNOTLAR

1) Bnp Paribas Cardif Emeklilik A.S.Katki Emeklilik Yatinm Fonu, TEB Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetiimektedir. TEB Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket”), 2
Kasim 1999 tarih ve 428025-375607 sicil numarasi ile Ana Sézlesmesi'nin Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmesi suretiyle kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 31. maddesi hiikiimlerine uygun olarak 3 Ocak 2000 tarihinde Portféy Yoneticiligi ve 12 Mayis 2004 tarihinde Yatinm Danismanhidi yetki belgesi almistir. Portfoy
Yénetim Sirketleri Tebligi'ne uyum gergevesinde, Teb Portfdy Yonetimi A.S. nin 03/01/2000 tarih ve PY$/PY/8-3 sayili portfoy yoneticiligi ve 12.05.2004 tarih ve PYS/YD/6
yatinm danismanhdi yetki belgesi iptal edilerek, Portfoy Yonetimi A.S.” ye Kanun’un 40 inci ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 15/06/2015 tarih ve PYS.PY.22-
YD.11/524 sayili portfdy yoneticiligi ve yatirnm danismanhid yetki belgesi verilmistir. Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sirket'in
Ana Sozlesmesi’'nde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket'in baglica faaliyet alani Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
gergevesinde yerli ve yabanci yatirim fonlarinin yénetilmesi, kurumsal ve bireysel misterilere portfy ydnetim sézlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yénetimi
hizmeti ve vurt disinda kurulu fonlara vatirim danismanhdi hizmeti verilmesidir.

2) Fon Portfoyl'nin yatinm amaci, yatirima riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.1.2020 - 30.06.2020 déneminde net %8.86 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgiitiiniin getirisi ayni dénemde %8.87 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-0.01 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degderindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma élgiitiinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma 6lglitiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnlik briit portfdy dederine oraninin agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir.

Fon Toplam
1.1.2020 - 30.06.2020 doneminde : Degerine Orani TL Tutar

(%)
Fon Yénetim Ucreti 0,179211% 797.911,73
Denetim Ucreti Giderleri 0,001629% 7.253,97
Saklama Ucreti Giderleri 0,005221% 23.243,72
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,014022% 62.432,92
Kurul Kayit Ucreti 0,000000% 0,00
Diger Faaliyet Giderleri 0,002219% 9.880,02
Toplam Faaliyet Giderleri 900.722,36
Ortalama Fon Toplam Degeri 445.235.475,68
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,202302%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. kurucusu oldugu BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatinm Fonunun karsilagtirma 6lgiitli Sermaye Piyasasi Kurulundan
alinan 06.12.2019 tarih ve E.15236 sayil yazi ile %10 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %310 BIST 100 GETIRI + %80 BIST-KYD DiBS Uzun Endeksi olarak
degistirilmistir.02.01.2020 tarihi itibari ile uygulanmaya baglamigtir.Ayrica Ictiiziik ve izahnamesinde degisikliklere gidilmistir.Giincel Igtiiziik ve Izahnameye
https://www.kap.org.tr adresinden ulagabilirsiniz.

%0.5 BIST-KYD OSBA Degisken + %0.5 BIST-KYD OSBA Sabit + %1 BIST-KYD Repo (Briit) + %1 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL +

02.05.2013-01.01.2017 %2 BIST 100 + %95 BIST-KYD DIBS Tim

02.01.2017-01.01.2018 %5 BIST 100 + %95 BIST-KYD DIBS Tiim
02.01.2018-01.01.2020 %5 BIST 100 GETIRI + %10 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %85 BIST-KYD DIBS Uzun
02.01.2020-... %10 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %10 BIST 100 GETIRI + %80 BIST-KYD DIiBS Uzun

6) Emeklilik yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tum doénemler igin portfoy ve karsilastirma 6lgtiintn birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

1/2/2015 - 12/31/2015 0,33% 0,70% 0,91% -0,57%
1/4/2016 - 12/30/2016 9,82% 10,22% 9,48% 0,34%
1/2/2017 - 12/29/2017 10,66% 11,06% 9,61% 1,05%
1/2/2018 - 12/31/2018 2,30% 2,67% -2,78% 5,07%
1/2/2019 - 12/31/2019 32,59% 33,07% 36,84% -4,25%
1/2/2020 - 6/30/2020 8,86% 9,05% 8,87% -0,01%

2) BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. kurucusu oldugu BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatinm Fonunda 28.02.2019 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na
basvurarak Fon izahnamesinin KISALTMALAR Béliimiinde Yénetici Bilgisinin," I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER” baghgi altindaki 1.2. Kurucu, Yénetici ve Saklayici
Hakkinda Genel Bilgiler 1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler ve 1.2.2. iletisim Bilgileri maddelerinde degisiklige gitmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
12.03.2019 tarihinde 12233903-325.07-E.3890 sayili karari ile degisiklik talebi onaylanmis ve yirirltk tarihi 01.04.2019 tarihi olarak belirlenmistir.Fonun yeni yoneticisi
TEB Portfoy Yonetimi A.S. olarak degistirilmistir.Fonun yoneticisinin Merkez adresi ve internet sitesi ile telefon numarasi TEB Portfoy Yonetimi A.S." nin bilgileri ile
degistirilmistir.

3)Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asildidi igin kurucu Sirket tarafindan Fon'a 97.048.00 TL &denmistir.

4) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere asagida yer verilmektedir.

Net Basit Getiri 8,86%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,20%
Azami Toplam Gider Orani 0,37%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 0,20%
Briit Getiri 9,06%

5) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri 6lgiimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi tizerindeki portfdy getirisinin, portféyiin volatilitesine
(oynakhgina) orani olarak hesaplanir. Portfdy yoneticisinin performans olglitii tizerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin
tutarlihik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

6)Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Surekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.



