BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.

KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

FON FAALIYET RAPORU

01.01.2020 -

30.06.2020

1. GENEL BILGILER :

Fon’un Unvani

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.Katilim Katki Emeklilik Yatirim Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi

10.000.000.000TL

ve 1.000.000.000.000 pay

2.FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA iLiSKIN BILGILER :

TARIH NO
Kurulusa lligkin Kurul izni 30/10/2019 13741
Fon igtliziigii Tescili 11/11/2019 186320
Fon igtiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilanj 18/11/2019 9953
Kayda Alma Belgesi Tarihi ve Kayit Belge No 29/11/2019
Fon Portfoyiiniin Olusturulma Tarihi 02/03/2020
Halka Arz Tarihi 02/03/2020

3.FON KURULU UYELERI

Bekir Cagri Ozel

Fon Kurulu Uyesi

TEB Portfoy Yoénetimi A.S

Cigdem Karakas

Fon Kurulu Uyesi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S

Banu Buyukoguz

Fon Kurulu Uyesi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

4. FON PORTFOY YONETICILERI

Bekir Cagri Ozel

TEB Portfdy Yonetimi A.S

Ozlem Karagdz

TEB Portfoy Yonetimi A.S




5. FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PiYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU

Global Ekonomi

2020 yilinin ilk ayini genisleyen ABD ekonomisi, Cin ile varilan ticaret anlasmasinin rahatigi ve iran ile
once artan daha sonra ise hizla sénen jeopolitik gerginliklerle gecirmisken Cin’de Aralik ayinda gorilen
korona virlist takip eden aylarda hizla diinyaya yayilarak sadece Cin'i etkileyen bir salgin olmaktan
cikip bir global pandemi haline geldi. ilk asamada S&P dahil olmak {izere diinya borsalarinda ve
finansal piyasalarinda ¢ok tedirginlik yaratmayan bu gelisme, salginin boyutlari anlagiimaya ve saghk
sistemleri Uzerinde yaratabilecedi yuki en etkin azaltma ydnteminin sosyal izolasyon oldugu ortaya
¢ikinca diinyada ekonomik biyiime dngorilerinde asagi revizyon gergeklesmis oldu. Cin’de viriis Mart
ayi itibari ile kontrol altina alinmis olsa bile diinyanin geri kalan yerlerinde vaka ve 6lum sayilarindaki
artiglar Ulkelerin ekonomilerini kapatmaya ve covid igin siki dnlemler almalarina sebep oldu. Nisan
ayinda vaka sayilarinin iyice artmasi ve ekonomik indikatorlerin zayif gelmeye baslamasi kiresel panigi
arttirdi ve Merkez Bankalari ek tesviklerle ekonomiye destek olma ¢abalarini daha da arttirdi. Bununla
birlikte petrol fiyatlarinda yilin 2. geyredinde sert dalgalanmalar goérildi. Talep distsu endiseleri ve
OPEC lilkeleri arasinda anlasmaya varilamamasi petrol fiyatlarinin sert dismesine neden olurken WTI
petrol yakin dénem kontratlari bir siire negatif fiyatlama ile islem gordi. OPEC llkelerinin arasinda
saglanan anlasma ve ekonomik verilerin de toparlamasiyla Mayis ayi itibari ile petrol piyasasinda
toparlanma basladi. Nisan ayi itibari ile PMI verileri dibi gérmUsken, ekonomilerin Mayis ayl sonunda
acllmaya baglamasi ile dipten toparlama basladi. Avrupa Bdlgesinde PMI verileri Haziran ayinda 50
seviyesine yaklasirken Fransa ve Ingiltere gibi bazi Avrupa Ulkelerinin imalat sanayi PMI endeksi
verileri 50 seviyesinin Uzerine ¢iktl. Haziran ayinda covid i¢in alinan birgok énlemin kaldirilmasi ile
birlikte vaka sayilarinda tekrar hizl bir artis yasandi. Ozellikle Cin’de tekrar yeni vakalarin gériilmesi ve

ABD’de gorilen vaka artislari piyasalara ikinci dalga korkusunu salarak risk istahini baskiladi.
Turkiye Ekonomisi

Mart ayinin ortasindan itibaren ise ilk vakanin 10 Mart tarihinde ortaya ¢ikmasi ile Covid-19 virtusu
Tarkiye'nin de gindeminde yer almaya bagladi. 2020 Kasim ayindan beri ylUkselis gdsteren imalat PMI
endeksi Mart ayinda 48.1°e geriledi ve imalat sektérinde kugulme gerceklesti. Covid etkisi imalat
sanayi Uzerinde etkisini Nisan ayinda iyice gosterdi ve imalat sanayi PMI 33.4 olarak gercekleserek tim
zamanlarin en dusuk seviyesini gordu. Fakat alinan 6nlemlerin gevsetilmesi ve 1 Haziran itibari ile yeni
normalde dondlmesi imalat sektérinin toparlanmasi yardimci oldu ve PMI endeksi Haziran ayinda

53.9 seviyesine yukseldi.

Yilin ilk ¢eyredinde Turkiye ekonomisi reel bazda %4,5 biylyerek ABD ve Avrupa ekonomilerinin

Otesinde bir bliylme performansi sergiledi.

Nisan ve Mayis aylarinda enflasyon beklentilerin biraz lizerinde gerceklesirken Haziran ayinda aylik

enflasyonun +1.13% olarak beklentilerin oldukga Ustlinde seyrederek yillik %12,62 seviyesine ulasti.



Yilin ilk bes ayina ait 12-aylik yilliklandirilmis cari agik 3,5 milyar dolar olarak gergeklesti; 2020 yilinin
ayni déneminde bu rakam 262 milyon dolar cari fazla idi.

Yilin ilk bes ayina ait 12-aylk yilliklandinimis faiz disi bitgce dengesi TL 28,7 milyar agik olarak
gerceklesti (2020: TL 29,7 milyar).

Faiz

TCMB Nisan ayinda 100 puan indirime giderek politika faizini %9,75'den %8,75’e ¢ekti. Bununla birlikte
10 yillik tahvil faizi 237 baz puan diserek %11,77 seviyesinde olustu. 2 yillik tahvil faizi ise 225 baz
puan duserek %9,62 seviyesine geriledi. Merkez bankasi’nin bir sonraki Mayis toplantisinda ise 50 baz
puanlik faiz indirimi ile politika faizi %8,75 seviyesinden %8,25 seviyesine cekildi. Faizlerdeki bu giicli
dususte Merkez Bankasi’'nin faizi indirimlerini yani sira BDDK’'nin bankalara Mayis ayi itibariyle uyum
saglamalarini istedigi aktif rasyo duzenlemesi de etkili oldu. Aktif rasyo dizenlemesi ile BDDK
bankalarin mevduat ya da diger kanallardan sagladiklar likidite’nin kredi ya da hazine bonosu
kanallarinda degerlendiriimeleri sart kosuldu. Nisan ayinda tahvillerde gérdigimuz faiz dusist Mayis
ayinda yasanmadi ve 2 yillik tahvil faizi 26 baz puan yikselerek %9,9 seviyesine gelirken; 10 yillik
tahvil faizi 91 baz puan yikselerek %12,70 seviyesinde olustu. Haziran ayinda TCMB faiz indirimine
gitmedi ve politika faizini %8,25 seviyesinde birakti. Bununla birlikte Haziran ayinda 2 yillik tahvil faizi
47 baz puan diserek %9,4 seviyesine gelirken; 10 yillik tahvil faizi 90 baz puan diserek %11,80

seviyesinde olustu.

Doviz

Nisan ayinda korona virisunun etkisi ile dinya ¢apinda dip yapan ekonomik indikatérlerin resesyon
korkusu yaratmaya baslamasi ile birlikte riskli varlik sinifinda olan gelismekte olan tlke para birimleri de
satig baskisi gordu. Nisan ayinda TL, Dolar'a kargi %5,8 deder kaybederken Euro’ya karsi da %6,4
deger kaybetti. Mayis ayinda ekonomilerin toparlanma egilimi géstermesi ile birlikte biraz daha olumlu
bir hava olusmaya basladi ve Mayis ayi igerisinde Turk Lirasi Dolar'a karsi %2,4 deger kazanirken
Euro'ya karsi da %1 deger kazandi. Haziran ayinda ekonomilerin yavas yavas agiimisg olmaya
baslamasi ve korona virlisU karsi alinan dnlemlerin gevsetilmesi ile birlikte risk istahinin ylkselmesi
kurdaki dalgalanmalari durulmaya basladi. Haziran ayinda, TL Dolar a karsi yatay bir seyir izlerken

Euro kargisinda %1,6 deger kaybetti.

Emtia

Nisan ayinda virisiin etkisinin ekonomiler tzerinde iyice belirgin olmasi ve ekonomilerin kapanmasi ile
birlikte petrol i¢in talep dislist korkulari yasanmaya basladi ve Nisan ayinda Brent petrol fiyati %17,5
diserek varil basina 26,5 dolar olurken, WTI petrol fiyati 18,8 dolar seviyesinde olustu. Guvenli liman
talebinin yiksek olmasi nedeniyle altina olan talep artti ve ons altin Nisan ayinda %5,4 yikseldi.
Mayis ayinda ekonomik verilerin toparlama gdstermesi ile birlikte ve V seklinde bir toparlanma

beklentilerinin olusmasiyla petrol fiyatlari destek buldu. Mayis ayinda Brent petrol fiyati %33,7



yukselerek varil basina 37,8 dolar olurken, WTI petrol fiyati 35,5 dolar seviyesinde olustu. Ayni
dénemde ons altin %2,6 yikseldi. Haziran ayinda ekonomilerin acilmasi ile birlikte ve talep artigi
beklentilerinden destek alan petrol fiyatlari yikselmeye devam ederken Brent petrol fiyati %8,1
yukselerek varil basina 41,3 dolar olurken, WTI petrol fiyati 39,3 dolar seviyesinde olustu. Ayni

dénemde ons altinda yiikselis trendini stirdiirdi ve Haziran ayini %2,69 yukarida kapadi.

Hisse Senedi

BIST -100 endeksi Nisan ayinda korona virlisiinden etkilenmemis gibi performans gosterdi ve Nisan
ayinda %13 yukseldi bununla BIST bankacilik endeksi de %8,9 ylkseldi. Mayis ayinda BIST-100
endeksi %4,2 yukselirken BIST bankacilik endeksi ise %2,1 geriledi. Haziran ayinda kiresel anlamda
normallesmeye doénulmesi risk istahini desteklerken BIST 100 ve BIST bankacilik endeksleri sirasiyla
%10,4 ve %9,3 yikseldi.

6. FONUN PERFORMANS BILGILERI
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Fon Getiri Karsilastirma Olgiti Enflasyon
Getirisi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.$. Katki Emeklilik Yatirrm Fonu Portféyi 01/01/2020 - 30/06/2020
dénemine ait performans bilgileri “Performans Sunus Raporu”nda yer almaktadir.

7.FONUN YATIRIM STRATEJISI:
Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katilimcilarin devlet katki tutarlarinin degerlendiriimesi amaci ile

kurulmustur.

Fon’un yatinm stratejisi agirlikh olarak Hazine ve Maliye Bakanhdi tarafindan ihrag edilen faizsiz yatirm

araclarina yatinm yapmaktir. Fon, hi¢bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amacglamamaktadir.



Fon portféyiniin en az %70’ ilgisine gére Hazine ve Maliye Bakanligi veya Bakanligin Varlik Kiralama
Sirketlerince ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan ve gelir ortakligi senetlerinden

olusur.

Portfdylin azami olarak ylzde yirmisi degisen piyasa kosullarina gore Devlet Katkisi Yonetmeliginin 11.
maddesinde belirtilen sinirflamalar dahilinde Tirk Lirasi cinsinden katilma hesabinda, fon portféyinun
azami yuzde on besi Turk Lirasi cinsinden borsada islem gérmesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar
olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarinda veya Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan yetkilendirilmis derecelendirme kuruluslar tarafindan yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip katilim esaslarina uygun teminatli menkul kiymetler ile varlik veya
ipotege dayali menkul kiymetlerde ve asgari yiizde onu Borsa istanbul A.S. tarafindan hesaplanan

katilim endekslerinde paylardan olusmaktadir.

Fon ybénetimi sirasinda yatirrm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde dénisimu
kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Portféyiin Kargilagtirma Olgiitii;

Fon'un karsilastirma 6lgitl; “%85 BIST-KYD KAMU KiRA SERTIFIKALARI ENDEKSI + %5 BIST-KYD
1 AYLIK KAR PAYI TL ENDEKSI + %10 KATILIM 50 GETIRI ENDEKSI” olarak belirlenmistir.

8. FON i¢ TUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGISIKLIKLER

Fonun yatirnm stratejisindeki degisiklikler, ictizik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami
Toplam Gider Kesintisi ve Fon lsletim Gideri Kesintisi oranlarina iligkin  bilgiye

http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari internet adresinden

“kamuyu surekli bilgilendirme formu” béliminden ulasilabilmektedir.

9.FON PORTFOY VE NET VARLIK DEGER TABLOSUNA iLiSKIiN BILGILER
FON PORTFOY DEGER TABLOSU

30.06.2020


http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

Menkul Tirii ihraggi kurum Menkul Nominal Toplam Grup(%)
Hisse Senedi AKCANSA GCIMENTO SANAYi VE TiICARET A.S. AKCNS 350.00 4,522.00 0.90
Hisse Senedi ALKiM ALKALI KIMYA A.S. ALKIM 250.34 3,334.53 0.67
Hisse Senedi ASELSAN ELEKTRONIK SANAYi VE TICARET A.S. ASELS 115.00 3,735.20 0.74
Hisse Senedi BiM BiRLESIK MAGAZALAR A.S. BIMAS 60.00 4,080.00 0.81
Hisse Senedi EGE SERAMIK SANAYi VE TICARET A.S. EGSER 815.00 4,213.55 0.84
Hisse Senedi FONET 365.00 3,759.50 0.75
Hisse Senedi FORD OTOMOTIV SANAYi A.S. FROTO 65.00 4,608.50 0.92
Hisse Senedi LOGO YAZILIM SANAYi VE TICARET A.S. LOGO 50.00 3,875.00 0.77
Hisse Senedi MAVi GiYiM SANAYi VE TICARET A.S. MAVI 80.00 3,808.00 0.76
Hisse Senedi ORGE ENERJi ELEKTRIK TAAHHUT A.S. ORGE 710.00 4,714.40 0.94
Hisse Senedi OTOKAR OTOMOTIV VE SAVUNMA SANAYi A.S. OTKAR 30.00 4,491.00 0.89
Hisse Senedi SELCUK ECZA DEPOSU TiCARET VE SANAYi A.S. SELEC 450.00 3,955.50 0.79
Hisse Senedi SMARTIKS BiLGI TEKNOLOJISI SMART 400.00 3,276.00 0.65
Hisse Senedi YATAS YATAK VE YORGAN SANAYi VE TiCARET A.S. YATAS 480.00 4,089.60 0.82
Hisse Senedi YUKSELEN GELIK A.S YKSLN 425.00 4,981.00 0.99
Grup Toplami 4,645.34 61,443.78 12.24
Kamu Kesimi Kira Sertifika| HAZINE TRD111120T16 50,000.00 50,514.76|  10.07
Kamu Kesimi Kira Sertifika|HAZINE TRD230920T24 140,000.00 154,315.42] 30.76
Kamu Kesimi Kira Sertifika| HAZINE TRD181120T19 10,000.00 10,573.86 2.11
Kamu Kesimi Kira Sertifika|HAZiNE TRD100221T17 170,000.00 191,066.86 38.08
Kamu Kesimi Kira Sertifika| HAZINE TRD160621T17 30,000.00 33,793.21 6.74
Grup Toplami 400,000.00 440,264.11 87.76
Fon Portfoy Deger 501,707.89| 100.00

NET VARLIK DEGER TABLOSU

30 Haziran 2020

BNK - KATILIM

KATKI EMEKLILIK

YATIRIM FONU

30 Haziran 2020

TARiHLIi GUNLUK

RAPORUDUR

FON TOPLAM

DEGER TABLOSU

TUTAR | GRUP | TOPLAM %
_ o (TL) %

A. FON PORTFOY DEGERI 501,707.89 98.78

B. HAZIR DEGERLER 7,059.33 1.39

a) Kasa 0.00| 0.00 0.00

b) Bankalar 7,059.33 | 100.00 1.39

c) Diger Hazir Degerler 0.00| 0.00 0.00

C.ALACAKLAR 752.82 0.15

a)Takastan Alacaklar Toplami 0.00 0.00
i) T1 Alacaklari 0.00 0.00
ii) T2 Alacaklari 0.00 0.00
iii) lleri Valérli Takas 0.00 0.00

Alacaklari

b) Diger Alacaklar 752.82 0.15
i) Diger Alacaklar 752.82 0.15
ii) Vergi Alacaklari 0.00 0.00
iii) Mevduat Alacaklari 0.00 0.00




iv) Temettu 0.00 0.00
TUTAR | GRUP | TOPLAM %
%

D. BORCLAR 1,630.92| 2032
a) Takasa Borglar 0.00| 0.00 0.00

i) T1 Borglar 0.00

ii) T2 Borglari 0.00

iii) lleri Valérli Takas Borglari 0.00

iv) ihbarli FonPay Takas -1,023.01
b) Yénetim Ucreti -148.76 | 9.12 -0.03
c) Odenecek Vergi 0.00| 0.00 0.00
d) intiyatlar 0.00| 0.00 0.00
e) DIGER_BORCLAR -459.15| 28.15 -0.09

i) Diger Borglar 0.00 0.00

ii) Denetim Reeskontu -459.15 -0.09
f) Kayda Alma Ucreti 0.00| 0.00 0.00
g) Krediler 0.00| 0.00 0.00
FON TOPLAM DEGERI 507.889.12

Toplam Pay Sayisi

1,000,000,000,000.000

Dolasimdaki Pay

37,130,125.925

Kurucunun Elindeki Pay
Sayisi

999,962,869,874.075

Dolagimdaki Pay Orani % 0.00
BIiRIM PAY DEGERI 0.013679
Guinluk Vergi

Gunluk Yénetim Ucreti 5.03
Bir Gin Onceki Fiyat 0.013656
Bir Glin Onceki Vergi 0.00
Getiri (%) 0.168420




