01/01/2020-30/06/2020 DONEMINE iLISKiIN
BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S
OKS STANDART EMEKLILiK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

BU RAPOR EMEKLIiLIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA AMACIYLA DUZENLENEN
YOKUOMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BiR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ
MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERi, SUBELERi, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK VE KATILIMCININ TALEP
ETMESI HALINDE UCRETSiZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR.

BNP PARIBAS CARDIiF EMEKLILIK A.S
OKS STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S “OKS Standart Emeklilik Yatirhm Fonu”nun
01.01.2020 - 30.06.2020 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katiimcilara sunulmasi amaciyla

dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2020 - 30.06.2020 DONEMININ DEGERLENDiIiRiLMESi

Global Ekonomi

2020 yilinin ilk ayini genisleyen ABD ekonomisi, Cin ile varilan ticaret anlasmasinin rahathdi ve iran
ile 6nce artan daha sonra ise hizla sénen jeopolitik gerginliklerle gegirmisken Cin’de Aralik ayinda
goérilen korona virlisi takip eden aylarda hizla diinyaya yayilarak sadece Cin'i etkileyen bir salgin
olmaktan cikip bir global pandemi haline geldi. ilk asamada S&P dahil olmak (zere diinya
borsalarinda ve finansal piyasalarinda gok tedirginlik yaratmayan bu gelisme, salginin boyutlar
anlasilmaya ve sadlik sistemleri lizerinde yaratabilecedi ylkl en etkin azaltma yonteminin sosyal
izolasyon oldugu ortaya cikinca dlinyada ekonomik bilylime ©6ngorilerinde asadi revizyon
gergeklesmis oldu. Cin‘de virliis Mart ayi itibari ile kontrol altina alinmis olsa bile dinyanin geri
kalan yerlerinde vaka ve 6lim sayilarindaki artislar Ulkelerin ekonomilerini kapatmaya ve covid igin
siki 6nlemler almalarina sebep oldu. Nisan ayinda vaka sayilarinin iyice artmasi ve ekonomik
indikatorlerin zayif gelmeye baslamasi kiresel panigi arttirdi ve Merkez Bankalar ek tegviklerle
ekonomiye destek olma cgabalarini daha da arttirdi. Bununla birlikte petrol fiyatlarinda yilin 2.
ceyredginde sert dalgalanmalar goérildi. Talep distst endiseleri ve OPEC (lkeleri arasinda
anlasmaya varilamamasi petrol fiyatlarinin sert dismesine neden olurken WTI petrol yakin donem
kontratlar bir siire negatif fiyatlama ile islem gordii. OPEC (ilkelerinin arasinda saglanan anlasma
ve ekonomik verilerin de toparlamasiyla Mayis ayi itibari ile petrol piyasasinda toparlanma basladi.

Nisan ayi itibari ile PMI verileri dibi gérmisken, ekonomilerin Mayis ayl sonunda agilmaya baslamasi



ile dipten toparlama basladi. Avrupa Bodlgesinde PMI verileri Haziran ayinda 50 seviyesine
yaklasirken Fransa ve Ingiltere gibi bazi Avrupa tlkelerinin imalat sanayi PMI endeksi verileri 50
seviyesinin lUzerine gikti. Haziran ayinda covid igin alinan bircok dnlemin kaldirilmasi ile birlikte vaka
sayllarinda tekrar hizli bir artis yasandi. Ozellikle Cin‘de tekrar yeni vakalarin gériilmesi ve ABD'de

gorilen vaka artislari piyasalara ikinci dalga korkusunu salarak risk istahini baskiladi.
Tiirkiye Ekonomisi

Mart ayinin ortasindan itibaren ise ilk vakanin 10 Mart tarihinde ortaya gikmasi ile Covid-19 virlsi
Turkiye'nin de glindeminde yer almaya basladi. 2020 Kasim ayindan beri ylkselis gosteren imalat
PMI endeksi Mart ayinda 48.1'e geriledi ve imalat sektériinde kicllme gerceklesti. Covid etkisi
imalat sanayi Uzerinde etkisini Nisan ayinda iyice gdsterdi ve imalat sanayi PMI 33.4 olarak
gergekleserek tim zamanlarin en dlgslk seviyesini gérdi. Fakat alinan dnlemlerin gevsetilmesi ve 1
Haziran itibari ile yeni normalde ddnilmesi imalat sektdriinin toparlanmasi yardimci oldu ve PMI

endeksi Haziran ayinda 53.9 seviyesine yikseldi.

Yilin ilk ceyredinde Tlrkiye ekonomisi reel bazda %4,5 blylyerek ABD ve Avrupa ekonomilerinin
Otesinde bir blylme performansi sergiledi.

Nisan ve Mayis aylarinda enflasyon beklentilerin biraz (zerinde gergeklesirken Haziran ayinda aylik
enflasyonun +1.13% olarak beklentilerin oldukga Ustlinde seyrederek yillik %12,62 seviyesine
ulasti.

Yilin ilk bes ayina ait 12-ayhk yilliklandinlmis cari agik 3,5 milyar dolar olarak gergeklesti; 2020
yilinin ayni déneminde bu rakam 262 milyon dolar cari fazla idi.

Yilhin ilk bes ayina ait 12-ayhk yilliklandirilmis faiz disi blitge dengesi TL 28,7 milyar acgik olarak
gergeklesti (2020: TL 29,7 milyar).

Faiz

TCMB Nisan ayinda 100 puan indirime giderek politika faizini %9,75'den %8,75’e c¢ekti. Bununla
birlikte 10 yilhk tahvil faizi 237 baz puan dlserek %11,77 seviyesinde olustu. 2 yillik tahvil faizi ise
225 baz puan diserek ©%%9,62 seviyesine geriledi. Merkez bankasi'nin bir sonraki Mayis
toplantisinda ise 50 baz puanlk faiz indirimi ile politika faizi %8,75 seviyesinden %8,25 seviyesine
gekildi. Faizlerdeki bu gugli distste Merkez Bankasi’nin faizi indirimlerini yani sira BDDK'nin
bankalara Mayis ayi itibariyle uyum saglamalarini istedigi aktif rasyo diizenlemesi de etkili oldu.
Aktif rasyo dizenlemesi ile BDDK bankalarin mevduat ya da dider kanallardan sadladiklar
likidite'nin kredi ya da hazine bonosu kanallarinda dederlendirilmeleri sart kosuldu. Nisan ayinda
tahvillerde goérdiigiimiz faiz distst Mayis ayinda yasanmadi ve 2 yillik tahvil faizi 26 baz puan
ylikselerek ©%9,9 seviyesine gelirken; 10 yillik tahvil faizi 91 baz puan yukselerek %12,70
seviyesinde olustu. Haziran ayinda TCMB faiz indirimine gitmedi ve politika faizini %8,25
seviyesinde birakti. Bununla birlikte Haziran ayinda 2 yillik tahvil faizi 47 baz puan diserek %9,4
seviyesine gelirken; 10 yillik tahvil faizi 90 baz puan diserek %11,80 seviyesinde olustu.

Doviz



Nisan ayinda korona virlslniln etkisi ile diinya gapinda dip yapan ekonomik indikatérlerin resesyon
korkusu yaratmaya baslamasi ile birlikte riskli varlik sinifinda olan gelismekte olan Ulke para
birimleri de satis baskisi gordi. Nisan ayinda TL, Dolar’a karsi %5,8 deder kaybederken Euro'ya
karsi da %6,4 deder kaybetti. Mayis ayinda ekonomilerin toparlanma edilimi géstermesi ile birlikte
biraz daha olumlu bir hava olusmaya basladi ve Mayis ay! igerisinde Turk LirasI Dolar’a karsi %?2,4
deder kazanirken Euro’ya karsi da %1 deder kazandi. Haziran ayinda ekonomilerin yavas yavas
acilmis olmaya baslamasi ve korona virlst karsi alinan dnlemlerin gevsetilmesi ile birlikte risk
istahinin ylkselmesi kurdaki dalgalanmalari durulmaya basladi. Haziran ayinda, TL Dolar a karsi
yatay bir seyir izlerken Euro karsisinda %1,6 deder kaybetti.

Emtia

Nisan ayinda virtsuin etkisinin ekonomiler tGzerinde iyice belirgin olmasi ve ekonomilerin kapanmasi
ile birlikte petrol icin talep disisu korkulari yasanmaya basladi ve Nisan ayinda Brent petrol fiyati
%17,5 diserek varil basina 26,5 dolar olurken, WTI petrol fiyati 18,8 dolar seviyesinde olustu.
Glvenli liman talebinin yiksek olmasi nedeniyle altina olan talep artti ve ons altin Nisan ayinda
%5,4 yukseldi. Mayis ayinda ekonomik verilerin toparlama gdstermesi ile birlikte ve V seklinde bir
toparlanma beklentilerinin olusmasiyla petrol fiyatlar destek buldu. Mayis ayinda Brent petrol fiyati
% 33,7 ylkselerek varil basina 37,8 dolar olurken, WTI petrol fiyati 35,5 dolar seviyesinde olustu.
Ayni donemde ons altin %2,6 ylkseldi. Haziran ayinda ekonomilerin agilmasi ile birlikte ve talep
artisi beklentilerinden destek alan petrol fiyatlan ylkselmeye devam ederken Brent petrol fiyati
%8,1 ylkselerek varil basina 41,3 dolar olurken, WTI petrol fiyati 39,3 dolar seviyesinde olustu.

Ayni donemde ons altinda ytikselis trendini strdiirdi ve Haziran ayini %?2,69 yukarida kapadi.
Hisse Senedi

BIST -100 endeksi Nisan ayinda korona virlisiinden etkilenmemis gibi performans gosterdi ve Nisan
ayinda %13 ylkseldi bununla BIST bankacilik endeksi de %8,9 ylkseldi. Mayis ayinda BIST-100
endeksi %4,2 yulkselirken BIST bankacilik endeksi ise %2,1 geriledi. Haziran ayinda kuresel
anlamda normallesmeye doénllmesi risk istahini desteklerken BIST 100 ve BIST bankacilik
endeksleri sirasiyla %10,4 ve %9,3 ylkseldi.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE ILGILI BILGILER

Donem igersinde Fon Kurulu oladan toplantilarini gergeklestirmistir. Bu toplantilarda genel
piyasalar, Fonun Performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir Alinan 6nemli kararlar
asadida 6zetlenmistir. Fon Kurulu faaliyet raporu 6 aylik raporun eki olarak sunulacaktir.

2020 yih Fon Bagimsiz Denetimi igin PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik
AS.” ile bagimsiz denetim sézlesmesi imzalanmasina iliskin fon kurul karari alinmistir. Sermaye

Piyasasi Kurulundan ilgili degisikligin yapilmasi igin gerekli izinler alinmistir.



BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON PORTFOY DEGER TABLOSU
30 Haziran 2020

Nominal Deger Rayi¢ Deger %
Hisse Senedi 661,501.01 6,498,773.03 6.92
Devlet i¢ Borglanma Araglari 50,810,000.00 53,080,131.69 56.81
Mevduat 10,061,567.65 10,297,191.07 11.03
Bpp 445,107.29 445,107.29 0.48
Kiymetli Maden 5.00 1,939,467.86 2.08
Finansman Bonosu 6,400,000.00 6,310,095.51 6.75
Yatirim Fonu 83,728,418.00 14,891,231.59 15.93
Fon Portfoy Degeri 93,461,998.04 100.00
NET VARLIK DEGER TABLOSU
30 Haziran 2020
Tutar TL

Fon Portfoy Degeri 93,461,998.04

Hazir Degerler 5,663.33
Alacaklar 1,074,386.34
Diger Varhklar 0
Borglar -2,071,569.79

Net varhik degeri 92,470,477.92

BOLUM D: FON PERFORMANSINA iLISKIN BILGILER

Sektdér Duyurusu’nda belirtilen yatirim stratejisi, bu izahnamenin 2.4 nolu maddesinde belirtilen
asgari ve azami oranlar, Yonetmelik ve Rehber’de belirtilen sinirlamalar gergevesinde fon portféyu

yatirnrma yonlendirilir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %

Hazine ve Maliye Bakanhginca ihrag edilen Tirk 50 90
Liras! cinsinden borglanma araglari, gelir ortakhdi
senetleri veya kira sertifikalari

Girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari*, 10 50
gayrimenkul yatinm fonu katilma paylari, Tirkiye
Varlik Fonu ve/veya altyapi projelerine yatirim
amaciyla kurulmus sirketlerin ihrag ettigi sermaye
piyasasi araglari

Ters repo, Takasbank para piyasasi ve yurtigi 0 30
organize para piyasasi islemleri, TL cinsinden ve
borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar veya
yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna
sahip olan dider ihraggilar tarafindan ihrag edilen
borglanma araglari, TL cinsinden ve borsada islem
goérmesi kaydiyla fon kullanicisi bankalar olan veya
kendisi veya fon kullanicisi yatirim yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira




sertifikalari, BIST 100 Endeksindeki, BIST
Surdirilebilirlik Endeksindeki ve Borsa Istanbul
A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki
ortaklik paylari, altin ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayall sermaye piyasasi araglari, yatirrm
fonu katilma paylari, borsa yatirnm fonu katilma
paylari, yatirnm ortakhdi paylari, ipotek ve varlik
teminath menkul kiymetler, ipotek ve varliga dayali
menkul kiymetler, araci kurulus ve kurulca uygun
bulunan yatirim araclarinda

Ters repo, Takasbank para piyasasi ve yurtigi 0 2

organize para piyasasi islemleri

Turk Lirasi Cinsinden Vadeli Mevduat/Katilma 0 40
Hesabi**

Fonun esik degeri: BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT (TL) Endeksi + %1,5tir.

6.00 -/
5.80 -

5.60 -

5.40 -

5.20 -

4.80 -

460 U U U
Fon Getiri Benchmark/Esik Enflasyon
Deger Getirisi

*Ayrintilar igin Performans Sunum Raporuna bakilmalidir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE iLGiLI BILGILER

Fon Yonetim Ucretine iliskin Agiklamalar
Gunluk Net varhk dederi tizerinden %0,002328 (ylizbinde iki virgul Gg ylz yirmi sekiz) isletim gideri
kesilmektedir.

Fon Portféyiine Alinan Varliklarin Alim Satimlarinda Araci Kurulusa Islem Tutari
Uzerinden Odenen Komisyon Oranlarina iliskin Aciklama

a) Tirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlari:
1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Borglanma Araglari Piyasasi :  Ylzbinde 1 + BMV

- Hazine ihalesi . Yizbinde 2 + BMV
2) Repo Ters/Repo komisyonu:

- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo . Ylzbinde 0.5 + BMV

- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00 arasi): Ylizbinde 1.5 + BMV



b) TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlari:

1. Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

e Borglanma Araglari Piyasasi : Ylzbinde 1.43 + BMV

e Hazine Ihalesi : Yiizbinde 3 + BMV

2. Repo Ters/Repo komisyonu:

. O/N TersRepo : Ylzbinde 1.40 + BMV
e Uzun Vadeli TersRepo : Yizbinde 0.80 + BMV
3. BPP komisyonlari:

e« O/N BPP : Ylzbinde 2.2 + BMV
. Uzun Vadeli BPP : Ylzbinde 0.27 + BMV

c) Akbank A.S. ve Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlar
Yurt Ici Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:

Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 1,575 (BSMV dahil)

Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu : Yizbinde 1,239 (BSMV dahil)
Hazine Ihalesi Islem Komisyonu :0

Takasbank Para Piyasasi islem (BPP) Komisyonu:

BPP (1-7 gilin arasi vadeli ) islem komisyonu : Ylzbinde 2,205 (BSMV dahil)
BPP (7 glinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * gliin sayisi (BSMV dahil)

Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu:
Ters repo islem komisyonu : Ylzbinde 0,63 * gln sayisi (BSMV dahil)

Kira Sertifikalari Komisyonu:
Yizbinde 1,155(BSMV dahil)

Kiymetli Maden Piyasasi islemleri Komisyonu:

BIST’e 6denen Altin islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir. (BSMV dahil)

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine
Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani yer
almaktadir.

Ortalama Fon
Gider Tiirii b TS

Degerine

Orani
Fon ybnetim Ucreti 0.421368%
Aracilik komisyonu gideri 0.002269%
ihrag izni giderleri 0.006299%
Saklama giderleri 0.010052%
Denetim ucreti 0.006163%
Noter harg ve tasdik Ucretleri 0.005662%
Diger giderler 0.421368%

0.451813%

Toplam




Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asildidi icin kurucu Sirket tarafindan Fon’a 6deme yapiimamistir.

BOLUM F: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE ILiSKIN
BILGILER

01.01.2020-30.06.2020 déneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S OKS Standart Emeklilik
Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve Odiing Menkul Kiymet islemi gerceklestirilmemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu



