01/01/2020-30/06/2020 DONEMINE iLISKiIN
BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S
BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

BU RAPOR EMEKLIiLIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA AMACIYLA DUZENLENEN
YOKUOMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BiR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ
MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERi, SUBELERi, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK VE KATILIMCININ TALEP
ETMESI HALINDE UCRETSiZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR.

BNP PARIBAS CARDIiF EMEKLILIK A.S
BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S “Baslangi¢ Emeklilik Yatirhm Fonu”nun 01.01.2020 -
30.06.2020 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fon

portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katiimcilara sunulmasi amaciyla dliizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2020 - 30.06.2020 DONEMININ DEGERLENDIRILMESi

Global Ekonomi

2020 yilinin ilk ayini genisleyen ABD ekonomisi, Cin ile varilan ticaret anlagmasinin rahathdi ve iran
ile 6nce artan daha sonra ise hizla s6nen jeopolitik gerginliklerle gecgirmisken Cin’de Aralik ayinda
goérilen korona virlisi takip eden aylarda hizla diinyaya yayilarak sadece Cin'i etkileyen bir salgin
olmaktan c¢ikip bir global pandemi haline geldi. ilk asamada S&P dahil olmak (izere dinya
borsalarinda ve finansal piyasalarinda c¢ok tedirginlik yaratmayan bu gelisme, salginin boyutlar
anlasilmaya ve sadlik sistemleri lizerinde yaratabilecedi ylkl en etkin azaltma yonteminin sosyal
izolasyon oldugu ortaya cikinca dlinyada ekonomik blylime 0Ongoérilerinde asadi revizyon
gerceklesmis oldu. Cin'de virlis Mart ay itibari ile kontrol altina alinmis olsa bile diinyanin geri
kalan yerlerinde vaka ve 6lum sayilarindaki artislar tlkelerin ekonomilerini kapatmaya ve covid igin
siki 6nlemler almalarina sebep oldu. Nisan ayinda vaka sayilarinin iyice artmasi ve ekonomik
indikatorlerin zayif gelmeye baslamasi kiresel panigi arttirdi ve Merkez Bankalari ek tesviklerle
ekonomiye destek olma gabalarini daha da arttirdi. Bununla birlikte petrol fiyatlarinda yilin 2.
ceyredinde sert dalgalanmalar gorildi. Talep dislUst endiseleri ve OPEC ulkeleri arasinda
anlasmaya varilamamasi petrol fiyatlarinin sert dismesine neden olurken WTI petrol yakin donem
kontratlar bir slire negatif fiyatlama ile islem gordi. OPEC Ulkelerinin arasinda saglanan anlasma
ve ekonomik verilerin de toparlamasiyla Mayis ayi itibari ile petrol piyasasinda toparlanma bagsladi.
Nisan ayi itibari ile PMI verileri dibi gérmusken, ekonomilerin Mayis ayi sonunda agilmaya baslamasi

ile dipten toparlama basladi. Avrupa Bdlgesinde PMI verileri Haziran ayinda 50 seviyesine



yaklasirken Fransa ve Ingiltere gibi bazi Avrupa tlkelerinin imalat sanayi PMI endeksi verileri 50
seviyesinin Uzerine gikti. Haziran ayinda covid igin alinan bircok dnlemin kaldirilmasi ile birlikte vaka
sayllarinda tekrar hizli bir artis yasandi. Ozellikle Cin’de tekrar yeni vakalarin gériilmesi ve ABD’de
gorilen vaka artiglari piyasalara ikinci dalga korkusunu salarak risk istahini baskiladi.

Tiirkiye Ekonomisi

Mart ayinin ortasindan itibaren ise ilk vakanin 10 Mart tarihinde ortaya ¢ikmasi ile Covid-19 virlsi
Turkiye'nin de glindeminde yer almaya basladi. 2020 Kasim ayindan beri ylikselis gosteren imalat
PMI endeksi Mart ayinda 48.1'e geriledi ve imalat sektériinde kiclilme gerceklesti. Covid etkisi
imalat sanayi Uzerinde etkisini Nisan ayinda iyice gdsterdi ve imalat sanayi PMI 33.4 olarak
gercgekleserek tiim zamanlarin en dlslk seviyesini gérdi. Fakat alinan énlemlerin gevsetilmesi ve 1
Haziran itibari ile yeni normalde ddnilmesi imalat sektériinin toparlanmasi yardimci oldu ve PMI

endeksi Haziran ayinda 53.9 seviyesine ylUkseldi.

Yilin ilk ceyredinde Turkiye ekonomisi reel bazda %4,5 bliylyerek ABD ve Avrupa ekonomilerinin

Otesinde bir bliylime performansi sergiledi.

Nisan ve Mayis aylarinda enflasyon beklentilerin biraz (zerinde gergeklesirken Haziran ayinda aylik
enflasyonun +1.13% olarak beklentilerin oldukca Ustlinde seyrederek yillik %12,62 seviyesine

ulasti.

Yilin ilk bes ayina ait 12-aylk yilhiklandiriimis cari acik 3,5 milyar dolar olarak gerceklesti; 2020
yilinin ayni déneminde bu rakam 262 milyon dolar cari fazla idi.

Yilin ilk bes ayina ait 12-aylk yilliklandirilmis faiz disi bitce dengesi TL 28,7 milyar acik olarak
gercgeklesti (2020: TL 29,7 milyar).

Faiz

TCMB Nisan ayinda 100 puan indirime giderek politika faizini %9,75'den %8,75’e gekti. Bununla
birlikte 10 yilhk tahvil faizi 237 baz puan diserek %11,77 seviyesinde olustu. 2 yillik tahvil faizi ise
225 baz puan diserek ©%%9,62 seviyesine geriledi. Merkez bankasi’'nin bir sonraki Mayis
toplantisinda ise 50 baz puanlk faiz indirimi ile politika faizi %8,75 seviyesinden %8,25 seviyesine
cekildi. Faizlerdeki bu gigli disltste Merkez Bankasi’nin faizi indirimlerini yani sira BDDK'nin
bankalara Mayis ayi itibariyle uyum saglamalarini istedigi aktif rasyo diizenlemesi de etkili oldu.
Aktif rasyo dlizenlemesi ile BDDK bankalarin mevduat ya da diger kanallardan sagladiklan
likidite'nin kredi ya da hazine bonosu kanallarinda dederlendirilmeleri sart kosuldu. Nisan ayinda
tahvillerde goérdigimiiz faiz dlislisi Mayis ayinda yasanmadi ve 2 yillik tahvil faizi 26 baz puan
yukselerek %9,9 seviyesine gelirken; 10 yillik tahvil faizi 91 baz puan yulkselerek %12,70
seviyesinde olustu. Haziran ayinda TCMB faiz indirimine gitmedi ve politika faizini %8,25
seviyesinde birakti. Bununla birlikte Haziran ayinda 2 yillik tahvil faizi 47 baz puan duserek %9,4
seviyesine gelirken; 10 yillik tahvil faizi 90 baz puan diserek %11,80 seviyesinde olustu.

Doviz



Nisan ayinda korona virlslniln etkisi ile diinya gapinda dip yapan ekonomik indikatérlerin resesyon
korkusu yaratmaya baslamasi ile birlikte riskli varlik sinifinda olan gelismekte olan Ulke para
birimleri de satis baskisi gordii. Nisan ayinda TL, Dolar’a karsi %5,8 deder kaybederken Euro'ya
karsi da %6,4 deder kaybetti. Mayis ayinda ekonomilerin toparlanma edilimi géstermesi ile birlikte
biraz daha olumlu bir hava olusmaya basladi ve Mayis ay! icerisinde Turk Lirasi Dolar’'a karsi %?2,4
deder kazanirken Euro’ya karsi da %1 deder kazandi. Haziran ayinda ekonomilerin yavas yavas
acilmis olmaya baslamasi ve korona virlst karsi alinan dnlemlerin gevsetilmesi ile birlikte risk
istahinin ylkselmesi kurdaki dalgalanmalari durulmaya basladi. Haziran ayinda, TL Dolar a karsi
yatay bir seyir izlerken Euro karsisinda %1,6 deder kaybetti.

Emtia

Nisan ayinda virtsuin etkisinin ekonomiler tGzerinde iyice belirgin olmasi ve ekonomilerin kapanmasi
ile birlikte petrol icin talep dlsisu korkulari yasanmaya basladi ve Nisan ayinda Brent petrol fiyati
%17,5 diserek varil basina 26,5 dolar olurken, WTI petrol fiyati 18,8 dolar seviyesinde olustu.
Glvenli liman talebinin yilksek olmasi nedeniyle altina olan talep artti ve ons altin Nisan ayinda
%5,4 yukseldi. Mayis ayinda ekonomik verilerin toparlama gdstermesi ile birlikte ve V seklinde bir
toparlanma beklentilerinin olusmasiyla petrol fiyatlari destek buldu. Mayis ayinda Brent petrol fiyati
%33,7 ylkselerek varil basina 37,8 dolar olurken, WTI petrol fiyati 35,5 dolar seviyesinde olustu.
Ayni donemde ons altin %2,6 ylkseldi. Haziran ayinda ekonomilerin agilmasi ile birlikte ve talep
artisi beklentilerinden destek alan petrol fiyatlan ylkselmeye devam ederken Brent petrol fiyati
%8,1 ylkselerek varil basina 41,3 dolar olurken, WTI petrol fiyati 39,3 dolar seviyesinde olustu.

Ayni donemde ons altinda ytikselis trendini strdiirdi ve Haziran ayini %?2,69 yukarida kapadi.
Hisse Senedi

BIST -100 endeksi Nisan ayinda korona virlisiinden etkilenmemis gibi performans gosterdi ve Nisan
ayinda %13 ylkseldi bununla BIST bankacilik endeksi de %8,9 ylkseldi. Mayis ayinda BIST-100
endeksi %4,2 yulkselirken BIST bankacilik endeksi ise %2,1 geriledi. Haziran ayinda kiresel
anlamda normallesmeye doénllmesi risk istahini desteklerken BIST 100 ve BIST bankacilik

endeksleri sirasiyla %10,4 ve %9,3 ylkseldi.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLI BiLGILER

Doénem icersinde Fon Kurulu olagan toplantilarini gergeklestirmistir. Bu toplantilarda genel
piyasalar, Fonun Performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir Alinan 6nemli kararlar
asadida 6zetlenmistir. Fon Kurulu faaliyet raporu 6 aylik raporun eki olarak sunulacaktir.

2020 yili Fon Bagimsiz Denetimi icin PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik
AS.” ile bagimsiz denetim sézlesmesi imzalanmasina iliskin fon kurul karari alinmistir. Sermaye

Piyasas! Kurulundan ilgili degisikligin yapilmasi igin gerekli izinler alinmistir.



BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON PORTFOY DEGER TABLOSU
30 Haziran 2020

Nominal Deger Rayig Deger %
Devlet i¢ Borglanma Araglari 4,000,000.00 4,174,876.93 24.69
Mevduat 10,543,084.05 10,586,627.66 62.64
Finansman Bonosu 1,500,000.00 1,447,028.10 8.56
Bpp 695,167.56 695,167.56 411
Fon Portfoy Degeri 16,903,700.25 100.00

NET VARLIK DEGER TABLOSU
30 Haziran 2020

Tutar TL

Fon Portfoy Degeri 16,903,700.25

Hazir Degerler 2,893.81
Alacaklar 0.00
Diger Varliklar 0.00
Borglar -13,353.30

Net varhik degeri 16,893,240.76

BOLUM D: FON PERFORMANSINA iLISKIN BILGILER

Fon portféylinin en az yuzde altmisi, Turk Lirasi cinsinden mevduat ve/veya katilma hesabinda; en
az ylzde yirmisi Mustesarlikga ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden azami 184 glin vadeli ve/veya
vadesine azami 184 gin kalmis borglanma araglarinda kalani ters repoda, Takasbank ve/veya
yurtigi organize para piyasasi islemlerinde yatinma yoénlendirilir

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami_ %
Tlrk Lirasi cinsinden mevduat ve/veya 60 80
katilma hesabi*

Hazine ve Maliye Bakanhginca ihrag edilen 20 40
Turk Lirasi cinsinden azami 184 gulin vadeli

ve/veya vadesine azami 184 gin kalmis

borglanma araglari, gelir ortakligi senetleri

ve/veya kira sertifikalari

Ters repo 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize 0 10
Para Piyasasi Islemleri

Fonun karsilastirma 6lgiitii: %60 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi, %30 BIST-KYD DiBS
91glin Endeksi, %10 BIST-KYD Repo (Brut) Endeksi‘dir.



4.00 -

2.00

1.00 -

0.00

Fon Getiri  Karsilastirma Ql¢iitli Getirisi  Enflasyon

*Ayrintilar igin Performans Sunum Raporuna bakilmalidir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI iILE iLGiLiI BILGILER

Fon Yonetim Ucretine Iliskin Aciklamalar
GuUnlik Net varlik dederi tGizerinden %0,002328 (ylizbinde iki virgil tg ylz yirmi sekiz) isletim gideri

kesilmektedir.

Fon Portfdyiine Alinan Varliklarin Alim Satimlarinda Araci Kurulusa Islem Tutan

Uzerinden Odenen Komisyon Oranlarina iliskin Aciklama

a) Turk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlari:
1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Borglanma Araglari Piyasasi : Yiuzbinde 1 + BMV
- Hazine ihalesi . Yizbinde 2 + BMV
2) Repo Ters/Repo komisyonu:
- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo . Ylzbinde 0.5 + BMV

- O/Nve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00 aras!): Yiizbinde 1.5 + BMV

b) TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlari:

1. Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

e Borglanma Araglari Piyasasi : Ylzbinde 1.43 + BMV
e Hazine ihalesi : Ylizbinde 3 + BMV

2. Repo Ters/Repo komisyonu:

e  O/N TersRepo : Yuzbinde 1.40 + BMV

e  Uzun Vadeli TersRepo : Yiizbinde 0.80 + BMV
3. BPP komisyonlari:

. O/N BPP : Ylzbinde 2.2 + BMV

e Uzun Vadeli BPP : Yuzbinde 0.27 + BMV

c) Akbank A.S. ve Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan islem
komisyonlari:

Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:



Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
Hazine ihalesi islem Komisyonu : 0

Takasbank Para Piyasasi islem (BPP) Komisyonu:

BPP (1-7 gln arasi vadeli ) islem komisyonu : Yuzbinde 2,205 (BSMV dahil)
BPP (7 glinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * glin sayisi (BSMV dahil)

Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu:

Ters repo islem komisyonu : Yizbinde 0,63 * glin sayisi (BSMV dahil)

Fon Malvarlhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine
Orani
Asadida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani yer

almaktadir.

Ortalama Fon
Gider Tiirii g:g;’:’;;‘:‘

Orani
Fon yonetim lcreti 0.421507%
Aracilik komisyonu gideri 0.014111%
ihrag izni giderleri 0.002330%
Saklama giderleri 0.012539%
Denetim Ucreti 0.006610%
Noter harg ve tasdik lcretleri 0.040896%
Diger giderler 0.421507%

0.497994%

Toplam

Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asiimadidi igin kurucu Sirket tarafindan Fon’a 6deme yapilmayacaktir.

BOLUM F: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
iLiSKiIN BILGILER

01.01.2020-30.06.2020 doéneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S Baslangic Emeklilik
Yatinm Fonu adina Vadeli islem ve Odiing Menkul Kiymet islemi gerceklestiriimemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu



