BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU

01.01.2020 — 30.06.2020

1. GENEL BILGILER :

Fon’un Unvani BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Baslangig Emeklilik Yatirrm Fonu
Fon’un Tiiri Baslangi¢ Fonu
Fon Tutarn ve Pay Sayisi 300.000.000. TL)

ve 30.000.000.000 pay

2. FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA iLiSKiN BILGILER :

TARIH NO

Kurulusa lligkin Kurul Karari

27/12/2016 36/1294

Fon Ictiiziigii Tescili

29/12/2016 416974

Fon Igtiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilani

04/01/2017 9234

Kayda Alma Belgesi Tarihi ve Kayit Belge No

27/12/2016 EYF-OKS.27-
1/1294

Fon Portféyiiniin Olusturulma Tarihi

03.02.2017

Halka Arz Tarihi

05/01/2017

3.FON KURULU UYELERI

Cigdem Karakas

Fon Kurulu Uyesi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Bekir Cagri Ozel

Fon Kurulu Uyesi

TEB Portféy Yonetimi A.S.

Banu Buyikoguz

Fon Kurulu Uyesi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

4. FON PORTFOY YONETICILERI

Bekir Cagri Ozel

TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Ozlem Karagoz

TEB Portfoy Yonetimi A.S.

5.FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PIYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU

Global Ekonomi

2020 yilinin ilk ayini genisleyen ABD ekonomisi, Cin ile varilan ticaret anlasmasinin rahatligi ve iran ile

o6nce artan daha sonra ise hizla sénen jeopolitik gerginliklerle gecirmisken Cin’de Aralik ayinda

goriulen korona virlist takip eden aylarda hizla diinyaya yayilarak sadece Cin'i etkileyen bir salgin

olmaktan c¢ikip bir global pandemi haline geldi. ilk asamada S&P dahil olmak iizere diinya

borsalarinda ve finansal piyasalarinda ¢ok tedirginlik yaratmayan bu gelisme, salginin boyutlari




anlasiimaya ve saglik sistemleri Uzerinde yaratabilecedi yuki en etkin azaltma ydnteminin sosyal
izolasyon oldugu ortaya c¢ikinca dinyada ekonomik blylime &ngoérilerinde asagi revizyon
gerceklesmis oldu. Cin’de virls Mart ayi itibari ile kontrol altina alinmis olsa bile diinyanin geri kalan
yerlerinde vaka ve o6lum sayilarindaki artislar dlkelerin ekonomilerini kapatmaya ve covid igin siki
onlemler almalarina sebep oldu. Nisan ayinda vaka sayilarinin iyice artmasi ve ekonomik indikatorlerin
zayif gelmeye baslamasi kiiresel panigi arttirdi ve Merkez Bankalari ek tesviklerle ekonomiye destek
olma cabalarini daha da arttirdi. Bununla birlikte petrol fiyatlarinda yilin 2. geyreginde sert
dalgalanmalar goruldi. Talep dislsi endiseleri ve OPEC Ulkeleri arasinda anlasmaya varilamamasi
petrol fiyatlarinin sert diusmesine neden olurken WTI petrol yakin dénem kontratlari bir sire negatif
fiyatlama ile islem gordu. OPEC ulkelerinin arasinda saglanan anlasma ve ekonomik verilerin de
toparlamasiyla Mayis ayi itibari ile petrol piyasasinda toparlanma basladi. Nisan ayi itibari ile PMI
verileri dibi gérmuigken, ekonomilerin Mayis ayi sonunda agilmaya baslamasi ile dipten toparlama
basladi. Avrupa Bélgesinde PMI verileri Haziran ayinda 50 seviyesine yaklasirken Fransa ve ingiltere
gibi bazi Avrupa Ulkelerinin imalat sanayi PMI endeksi verileri 50 seviyesinin Uzerine ¢iktl. Haziran
ayinda covid i¢in alinan birgok dnlemin kaldiriimasi ile birlikte vaka sayilarinda tekrar hizli bir artis
yasandi. Ozellikle Cin’de tekrar yeni vakalarin gériilmesi ve ABD’de goriilen vaka artiglari piyasalara

ikinci dalga korkusunu salarak risk istahini baskiladi.
Tiirkiye Ekonomisi

Mart ayinin ortasindan itibaren ise ilk vakanin 10 Mart tarihinde ortaya ¢ikmasi ile Covid-19 virlisi
Tarkiye'nin de giindeminde yer almaya basladi. 2020 Kasim ayindan beri yikselis gdsteren imalat PMI
endeksi Mart ayinda 48.1’e geriledi ve imalat sektérinde kiculme gerceklesti. Covid etkisi imalat
sanayi Uzerinde etkisini Nisan ayinda iyice gosterdi ve imalat sanayi PMI 33.4 olarak gergekleserek
tim zamanlarin en disuk seviyesini gordi. Fakat alinan énlemlerin gevsetilmesi ve 1 Haziran itibari ile
yeni normalde donilmesi imalat sektérinin toparlanmasi yardimci oldu ve PMI endeksi Haziran

ayinda 53.9 seviyesine yukseldi.

Yilin ilk ¢ceyreginde Tirkiye ekonomisi reel bazda %4,5 buyiyerek ABD ve Avrupa ekonomilerinin

otesinde bir blyime performansi sergiledi.

Nisan ve Mayis aylarinda enflasyon beklentilerin biraz tGzerinde gerceklesirken Haziran ayinda aylik

enflasyonun +1.13% olarak beklentilerin oldukga Ustlinde seyrederek yillik %12,62 seviyesine ulasti.

Yilin ilk beg ayina ait 12-ayhk yilliklandiriimig cari acik 3,5 milyar dolar olarak gergeklesti; 2020 yilinin

ayni déneminde bu rakam 262 milyon dolar cari fazla idi.

Yilin ilk bes ayina ait 12-aylik yilliklandirlmis faiz disi butce dengesi TL 28,7 milyar agik olarak
gerceklesti (2020: TL 29,7 milyar).

Faiz



TCMB Nisan ayinda 100 puan indirime giderek politika faizini %9,75’den %8,75’e ¢ekti. Bununla
birlikte 10 yillik tahvil faizi 237 baz puan diserek %11,77 seviyesinde olustu. 2 yillik tahvil faizi ise 225
baz puan duserek %9,62 seviyesine geriledi. Merkez bankasi’nin bir sonraki Mayis toplantisinda ise
50 baz puanlik faiz indirimi ile politika faizi %8,75 seviyesinden %8,25 seviyesine ¢ekildi. Faizlerdeki
bu gugcli disltste Merkez Bankasi'nin faizi indirimlerini yani sira BDDK’nin bankalara Mayis ayi
itibariyle uyum saglamalarini istedigi aktif rasyo diizenlemesi de etkili oldu. Aktif rasyo diizenlemesi ile
BDDK bankalarin mevduat ya da diger kanallardan sagladiklar likidite’'nin kredi ya da hazine bonosu
kanallarinda degerlendiriimeleri sart kosuldu. Nisan ayinda tahvillerde goérdigimiiz faiz distisi Mayis
ayinda yasanmadi ve 2 yillik tahvil faizi 26 baz puan yukselerek %9,9 seviyesine gelirken; 10 yillik
tahvil faizi 91 baz puan yukselerek %12,70 seviyesinde olustu. Haziran ayinda TCMB faiz indirimine
gitmedi ve politika faizini %8,25 seviyesinde birakti. Bununla birlikte Haziran ayinda 2 yillik tahvil faizi
47 baz puan diserek %9,4 seviyesine gelirken; 10 yillik tahvil faizi 90 baz puan diserek %11,80

seviyesinde olustu.

Doviz

Nisan ayinda korona virlsunin etkisi ile diinya ¢apinda dip yapan ekonomik indikatorlerin resesyon
korkusu yaratmaya baslamasi ile birlikte riskli varlik sinifinda olan gelismekte olan Ulke para birimleri
de satis baskisi gordi. Nisan ayinda TL, Dolar’a karsi %5,8 deder kaybederken Euro’ya karsi da %6,4
deger kaybetti. Mayis ayinda ekonomilerin toparlanma egilimi géstermesi ile birlikte biraz daha olumlu
bir hava olusmaya basladi ve Mayis ayi igerisinde Turk Lirasi Dolara karsi %2,4 deger kazanirken
Euro’ya karsi da %1 deger kazandi. Haziran ayinda ekonomilerin yavas yavas aciimis olmaya
baslamasi ve korona virlisu karsi alinan énlemlerin gevsetilmesi ile birlikte risk istahinin yikselmesi
kurdaki dalgalanmalari durulmaya bagladi. Haziran ayinda, TL Dolar a kargi yatay bir seyir izlerken

Euro kargisinda %1,6 deger kaybetti.

Emtia

Nisan ayinda virtsun etkisinin ekonomiler Gzerinde iyice belirgin olmasi ve ekonomilerin kapanmasi ile
birlikte petrol icin talep dususu korkulari yasanmaya basladi ve Nisan ayinda Brent petrol fiyati %17,5
duserek varil basina 26,5 dolar olurken, WTI petrol fiyati 18,8 dolar seviyesinde olustu. Glvenli liman
talebinin yiksek olmasi nedeniyle altina olan talep artti ve ons altin Nisan ayinda %5,4 yikseldi.
Mayis ayinda ekonomik verilerin toparlama gostermesi ile birlikte ve V seklinde bir toparlanma
beklentilerinin olugsmasiyla petrol fiyatlar destek buldu. Mayis ayinda Brent petrol fiyatt %33,7
yukselerek varil basina 37,8 dolar olurken, WTI petrol fiyati 35,5 dolar seviyesinde olustu. Ayni
dénemde ons altin %2,6 ylUkseldi. Haziran ayinda ekonomilerin agilmasi ile birlikte ve talep artisi
beklentilerinden destek alan petrol fiyatlari ylkselmeye devam ederken Brent petrol fiyati %8,1
yukselerek varil basina 41,3 dolar olurken, WTI petrol fiyati 39,3 dolar seviyesinde olustu. Ayni

doénemde ons altinda yukselis trendini strdurdu ve Haziran ayini %2,69 yukarida kapadi.



Hisse Senedi

BIST -100 endeksi Nisan ayinda korona virlsiinden etkilenmemis gibi performans gosterdi ve Nisan
ayinda %13 yuikseldi bununla BIST bankacilik endeksi de %8,9 ylkseldi. Mayis ayinda BIST-100
endeksi %4,2 yukselirken BIST bankacilik endeksi ise %2,1 geriledi. Haziran ayinda kiresel anlamda
normallesmeye donllmesi risk istahini desteklerken BIST 100 ve BIST bankacilik endeksleri sirasiyla
%10,4 ve %9,3 ylUkseldi.

6.FONUN PERFORMANS BILGILERI
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.$. Baslangig Emeklilik Yatirrm Fonu Portféyi 01/01/2020 - 30/06/2020

doénemine ait performans bilgileri “Performans Sunus Raporu’nda yer almaktadir.

7. FONUN YATIRIM STRATEJiSi:

Fon portféyliniin en az ylzde altmisi, Turk Lirasi cinsinden mevduat ve/veya katiima hesabinda; en az
yuzde yirmisi Mustesarlik¢a ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden azami 184 giin vadeli ve/veya vadesine
azami 184 glin kalmis borglanma araglarinda kalani ters repoda, Takasbank ve/veya yurtigi organize

para piyasasl igslemlerinde yatirirma yonlendirilir.

Portfoyiin Karsilastirma Olgiitii;

Fonun karsilagtirma 6lgiitli %60 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi, %30 BIST-KYD DIBS 91giin
Endeksi, %10 BIST-KYD Repo (Bruit) Endeksi'dir.

8. FON i¢ TUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGISIKLIKLER

Fonun yatirim stratejisindeki degisiklikler, i¢tliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami
Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgiye



http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari internet adresinden
“kamuyu surekli bilgilendirme formu” boliminden ulagilabilmektedir.

9.FON PORTFOY VE NET VARLIK DEGER TABLOSUNA iLi$KiN BILGILER

FON PORTFOY DEGER TABLOSU 30.06.2020

Menkul Tiird ihraggi kurum Menkul Nominal Toplam Grup(%)

Devlet Tahvili Hazine TRT080720T19 2,000,000.00(  2,091,339.61| 12.36
Devlet Tahvili Hazine TRT120820T12 1,000,000.00  1,104,733.37 6.54
Devlet Tahvili Hazine TRT071020T23 1,000,000.00 978,803.95 5.79
Grup Toplami 4,000,000.00| 4,174,876.93| 24.69
Mevduat AKBANK T.A.S. 300,000.00 302,704.92 1.79
Mevduat TC ZIRAAT BANKASI 1,027,051.45[  1,036,586.85 6.13
Mevduat TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 400,000.00 403,626.37 2.39
Mevduat AKBANK T.A.S. 970,199.15 976,951.70 5.78
Mevduat ALTERNATIFBANK A.S. 400,000.00 401,800.85 2.38
Mevduat GARANTI BANKASI 300,000.00 301,309.76 1.78
Mevduat T.IS BANKASI A.S. 350,000.00 351,623.24 2.08
Mevduat T.IS BANKASI A.S. 922,970.85 926,917.96 5.48
Mevduat ALTERNATIFBANK A.S. 815,294.38 819,327.01 4.85
Mevduat TEB A.S. 1,100,000.00|  1,101,889.29 6.52
Mevduat TC ZIRAAT BANKASI 400,000.00 400,833.56 2.37
Mevduat GARANTI BANKASI 973,538.96 974,599.81 5.77
Mevduat YAPI VE KREDI BANKASI A.S. 1,421,476.47| 1,424,262.18 8.43
Mevduat TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 1,162,552.79  1,164,194.16 6.89
Grup Toplami 10,543,084.05| 10,586,627.66 62.64
BPP 695,167.56 695,167.56 411
Grup Toplami 695,167.56 695,167.56 4.11
Finansman Bonosu TRB091220T11 1,500,000.00 1,447,028.10 8.56
Grup Toplami 1,500,000.00(  1,447,028.10 8.56
Fon Portfoy Deger 16,738,251.61| 16,903,700.25| 100.00

NET VARLIK DEGER TABLOSU

30 Haziran 2020

PRS - BASLANGIC EMEKLILIK YF 30
Haziran 2020 TARIHLI GUNLUK
RAPORUDUR
FON TOPLAM DEGER TABLOSU

TUTAR (TL) | GRUP % | TOPLAM

5

A. FON PORTFOY DEGERI 16,903,700.25 10({(.,06
B. HAZIR DEGERLER 2,893.81 0.02
a) Kasa 0.00| 0.00 0.00
b) Bankalar 2,893.81| 100.00 0.02
c) Diger Hazir Degerler 0.00 0.00 0.00
C.ALACAKLAR 0.00 0.00



http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

a)Takastan Alacaklar Toplami 0.00 0.00
i) T1 Alacaklari 0.00 0.00
ii) T2 Alacaklari 0.00 0.00
iii) fleri Valérli Takas Alacaklari 0.00 0.00

b) Diger Alacaklar 0.00 0.00
i) Diger Alacaklar 0.00 0.00
ii) Vergi Alacaklari 0.00 0.00
iii) Mevduat Alacaklari 0.00 0.00
iv) Temettu 0.00 0.00

TUTAR GRUP % | TOPLAM
%

D. BORCLAR -13,353.30 20.08

a) Takasa Borglar 0.00 0.00 0.00
i) T1 Borglari 0.00
ii) T2 Borglar 0.00
iii) ileri Valérli Takas Borglari 0.00
iv) ihbarli FonPay Takas 0.00

b) Yénetim Ucreti -10,361.00 | 77.59 -0.06

c) Odenecek Vergi 0.00 0.00 0.00

d) intiyatlar 0.00| 0.00 0.00

e) DIGER_BORGLAR -2,485.50 | 22.41 -0.01
i) Diger Borglar -476.62 0.00
ii) Denetim Reeskontu -2,008.88 -0.01

f) Kayda Alma Ucreti -506.80 3.80 0.00

g) Krediler 0.00| 0.00 0.00

FON TOPLAM DEGERI

16.893.240.76

Toplam Pay Sayisi 30,000,000,000.000
Dolasimdaki Pay 1,042,524,390.703
Kurucunun Elindeki Pay 28,957,475,609.297
Sayisi

Dolagimdaki Pay Orani % 3.48
BIiRIM PAY DEGERI 0.016204
Guinluk Vergi

Gunluk Yénetim Ucreti 393.42
Bir Giin Onceki Fiyat 0.016202
Bir Glin Onceki Vergi 0.00
Getiri (%) 0.012340




