BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
IKINCi KAMU DIS BORGLANMA
ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

01.01.2020 - 30.06.2020

1. GENEL BILGILER :

Fon’un Unvani

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. ikinci Kamu Dis Bor¢lanma Araglar
Emeklilik Yatirrm Fonu

Fon’un Tiiri

Borglanma Araglari Fonu

Fon Tutan ve Pay Sayisi

300.000.000. TL
ve 30.000.000.000 pay

2. FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA iLiSKiN BILGILER :

TARIH NO
Kurulusa iligkin Kurul Karan 02.10.2003 511173
Kurulusa iligkin Kurul izni 07/10/2003 KYD-445
Fon igtiiziigii Tescili 13/10/2003 113946
14/06/2017 176841

Fon Ictiizigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde 16/10/2003 5908
llani 19/06/2017 9350

. . EYF-62-1
Kayda Alma Belgesi Tarih ve Kayit No 18/11/2003 1352
Fon Portféytiniin Olusturulma Tarihi 17/10/2003
Halka Arz Tarihi 01/12/2003

3. FON KURULU UYELERI

Cigdem Karakas

Fon Kurulu Uyesi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Bekir Cagri Ozel

Fon Kurulu Uyesi

TEB Portféy Yonetimi A.S.

Banu Buyikogduz

Fon Kurulu Uyesi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

4. FON PORTFOY YONETICILERI

Bekir Cagri Ozel

TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Ozlem Karagéz

TEB Portféy Yoénetimi A.S.

5. FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PIYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU

Global Ekonomi

2020 yilinin ilk ayini genigleyen ABD ekonomisi, Cin ile varilan ticaret anlasmasinin rahatligi ve iran ile

once artan daha sonra ise hizla sénen jeopolitik gerginliklerle gegirmisken Cin’de Aralik ayinda gérilen




korona virlisU takip eden aylarda hizla diinyaya yayilarak sadece Cin'i etkileyen bir salgin olmaktan ¢ikip
bir global pandemi haline geldi. ilk asamada S&P dahil olmak (izere diinya borsalarinda ve finansal
piyasalarinda cok tedirginlik yaratmayan bu gelisme, salginin boyutlari anlagiimaya ve saglik sistemleri
Uzerinde yaratabilecegi yukid en etkin azaltma yOnteminin sosyal izolasyon oldugu ortaya cikinca
diinyada ekonomik biyliime ongorilerinde asadi revizyon gergeklesmis oldu. Cin’de virlis Mart ayi itibari
ile kontrol altina alinmis olsa bile dinyanin geri kalan yerlerinde vaka ve o6lum sayilarindaki artislar
Ulkelerin ekonomilerini kapatmaya ve covid igin siki édnlemler almalarina sebep oldu. Nisan ayinda vaka
sayilarinin iyice artmasi ve ekonomik indikatorlerin zayif gelmeye baslamasi kiresel panigi arttirdi ve
Merkez Bankalari ek tesviklerle ekonomiye destek olma gabalarini daha da arttirdi. Bununla birlikte petrol
fiyatlarinda yilin 2. geyreginde sert dalgalanmalar géruldi. Talep dusisu endiseleri ve OPEC lkeleri
arasinda anlagsmaya varilamamasi petrol fiyatlarinin sert digsmesine neden olurken WTI petrol yakin
dénem kontratlari bir sure negatif fiyatlama ile islem gérdid. OPEC dlkelerinin arasinda saglanan
anlasma ve ekonomik verilerin de toparlamasiyla Mayis ayi itibari ile petrol piyasasinda toparlanma
basladi. Nisan ayi itibari ile PMI verileri dibi gérmlsken, ekonomilerin Mayis ayl sonunda agiimaya
baslamasi ile dipten toparlama basladi. Avrupa Bdlgesinde PMI verileri Haziran ayinda 50 seviyesine
yaklasirken Fransa ve ingiltere gibi bazi Avrupa ilkelerinin imalat sanayi PMI endeksi verileri 50
seviyesinin Uzerine ¢ikti. Haziran ayinda covid i¢in alinan birgok 6nlemin kaldirilmasi ile birlikte vaka
sayllarinda tekrar hizli bir artis yasandi. Ozellikle Cin'de tekrar yeni vakalarin gérilmesi ve ABD'de

gorllen vaka artiglari piyasalara ikinci dalga korkusunu salarak risk igtahini baskiladi.
Tiirkiye Ekonomisi

Mart ayinin ortasindan itibaren ise ilk vakanin 10 Mart tarihinde ortaya c¢ikmasi ile Covid-19 virisu
Tuarkiye'nin de glindeminde yer almaya basladi. 2020 Kasim ayindan beri yikselis gosteren imalat PMI
endeksi Mart ayinda 48.1’e geriledi ve imalat sektériinde kiigilme gergeklesti. Covid etkisi imalat sanayi
Uzerinde etkisini Nisan ayinda iyice gosterdi ve imalat sanayi PMI 33.4 olarak gergekleserek tim
zamanlarin en dusuk seviyesini gordl. Fakat alinan dnlemlerin gevsetilmesi ve 1 Haziran itibari ile yeni
normalde dénulmesi imalat sektérinin toparlanmasi yardimci oldu ve PMI endeksi Haziran ayinda 53.9

seviyesine yukseldi.

Yilin ilk geyreginde Turkiye ekonomisi reel bazda %4,5 buylyerek ABD ve Avrupa ekonomilerinin

Otesinde bir bliyiime performansi sergiledi.

Nisan ve Mayis aylarinda enflasyon beklentilerin biraz Gzerinde gerceklesirken Haziran ayinda aylik

enflasyonun +1.13% olarak beklentilerin oldukga Ustlinde seyrederek yillik %12,62 seviyesine ulasti.

Yilin ilk beg ayina ait 12-aylik yilliklandinimis cari agik 3,5 milyar dolar olarak gerceklesti; 2020 yilinin
ayni déneminde bu rakam 262 milyon dolar cari fazla idi.

Yiin ilk bes aymina ait 12-aylik yilliklandinimig faiz disi butce dengesi TL 28,7 milyar acgik olarak
gerceklesti (2020: TL 29,7 milyar).



Faiz

TCMB Nisan ayinda 100 puan indirime giderek politika faizini %9,75'den %8,75’e ¢ekti. Bununla birlikte
10 yillik tahvil faizi 237 baz puan diserek %11,77 seviyesinde olustu. 2 yillik tahvil faizi ise 225 baz puan
duserek %9,62 seviyesine geriledi. Merkez bankasi’nin bir sonraki Mayis toplantisinda ise 50 baz puanlik
faiz indirimi ile politika faizi %8,75 seviyesinden %8,25 seviyesine ¢ekildi. Faizlerdeki bu gucli disuste
Merkez Bankasrnin faizi indirimlerini yani sira BDDK’nin bankalara Mayis ayi itibariyle uyum
saglamalarini istedigi aktif rasyo diizenlemesi de etkili oldu. Aktif rasyo diizenlemesi ile BDDK bankalarin
mevduat ya da diger kanallardan sagladiklari likidite’nin kredi ya da hazine bonosu kanallarinda
degerlendiriimeleri sart kosuldu. Nisan ayinda tahvillerde gordigimiz faiz disisi Mayis ayinda
yasanmadi ve 2 yillik tahvil faizi 26 baz puan yikselerek %9,9 seviyesine gelirken; 10 yillik tahvil faizi 91
baz puan yukselerek %12,70 seviyesinde olustu. Haziran ayinda TCMB faiz indirimine gitmedi ve politika
faizini %8,25 seviyesinde birakti. Bununla birlikte Haziran ayinda 2 yillik tahvil faizi 47 baz puan diserek

%9,4 seviyesine gelirken; 10 yillik tahvil faizi 90 baz puan diserek %11,80 seviyesinde olustu.

Doviz

Nisan ayinda korona virisinin etkisi ile dlinya capinda dip yapan ekonomik indikatorlerin resesyon
korkusu yaratmaya baslamasi ile birlikte riskli varlik sinifinda olan gelismekte olan Ulke para birimleri de
satis baskisi gordi. Nisan ayinda TL, Dolara karsi %5,8 deger kaybederken Euro’ya karsi da %6,4
deger kaybetti. Mayis ayinda ekonomilerin toparlanma egilimi géstermesi ile birlikte biraz daha olumlu bir
hava olusmaya basladi ve Mayis ayi igerisinde Turk Lirasi Dolar'a kars1 %2,4 degder kazanirken Euro’ya
karsi da %1 deger kazandi. Haziran ayinda ekonomilerin yavas yavas aclimis olmaya baslamasi ve
korona virisl kargl alinan o6nlemlerin gevsetilmesi ile birlikte risk istahinin yikselmesi kurdaki
dalgalanmalari durulmaya bagladi. Haziran ayinda, TL Dolar a karsl yatay bir seyir izlerken Euro

karsisinda %1,6 deger kaybetti.

Emtia

Nisan ayinda virisun etkisinin ekonomiler tzerinde iyice belirgin olmasi ve ekonomilerin kapanmasi ile
birlikte petrol icin talep dususit korkulari yasanmaya basladi ve Nisan ayinda Brent petrol fiyati %17,5
duserek varil basina 26,5 dolar olurken, WTI petrol fiyati 18,8 dolar seviyesinde olustu. Givenli liman
talebinin yiksek olmasi nedeniyle altina olan talep artti ve ons altin Nisan ayinda %5,4 yukseldi. Mayis
ayinda ekonomik verilerin toparlama gostermesi ile birlikte ve V seklinde bir toparlanma beklentilerinin
olusmasiyla petrol fiyatlari destek buldu. Mayis ayinda Brent petrol fiyati %33,7 ylkselerek varil basina
37,8 dolar olurken, WTI petrol fiyati 35,5 dolar seviyesinde olustu. Ayni dénemde ons altin %2,6 yikseldi.
Haziran ayinda ekonomilerin agilmasi ile birlikte ve talep artigi beklentilerinden destek alan petrol fiyatlar
yukselmeye devam ederken Brent petrol fiyati %8,1 ylkselerek varil basina 41,3 dolar olurken, WTI
petrol fiyati 39,3 dolar seviyesinde olustu. Ayni dénemde ons altinda yikselis trendini sirdirdd ve

Haziran ayini %2,69 yukarida kapadi.

Hisse Senedi



BIST -100 endeksi Nisan ayinda korona viristinden etkilenmemis gibi performans goésterdi ve Nisan
ayinda %13 yukseldi bununla BIST bankacilik endeksi de %8,9 yukseldi. Mayis ayinda BIST-100
endeksi %4,2 ylkselirken BIST bankacilik endeksi ise %2,1 geriledi. Haziran ayinda kuresel anlamda
normallesmeye donilmesi risk istahini desteklerken BIST 100 ve BIST bankacilik endeksleri sirasiyla
%10,4 ve %9,3 yukseldi.

6. FONUN PERFORMANS BILGILERI
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Fon Getiri Karsilagtirma Olgiti Enflasyon
Getirisi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. ikinci Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu Portfoyii
01/01/2020 - 30/06/2020 doénemine ait performans bilgileri “Performans Sunus Raporu”’nda yer

almaktadir.

7.FONUN YATIRIM STRATEJIiSi:

Fon'un ybnetim stratejisi, fon portféyinin en az %807 Hazine Mustesarligi tarafindan ihra¢ edilen
Eurobond’larda degerlendiriimek suretiyle, yabanci para cinsinden 6zel sektdr borglanma araglarindan
olusacak bir portféye yatirrm yapmaktir. Fon portféyi, doviz cinsinden kur ve faiz getirisi elde etmek ve
tasarruflari enflasyonun asindirici etkisinden koruyarak reel getiri saglanmasi ve gelecekte dizenli ve
surekli gelir akimlarinin yaratiimasi amaciyla olusturulacaktir. Fon yénetiminde, portféye alinan menkul

kiymetlerin getirilerinin yaninda likidite, vade riskleri gbz éniinde bulundurulur.

Portfoyiin Kargilagtirma Olgiitii;

Fonun yeni kargilastirma élgiitii %5 BIST-KYD DIiBS 91 Giin Endeksi + %5 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi +%55 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi + %35 BIST-KYD Kamu Eurobond EUR
(TL) Endeksidir.

8. FON i¢ TUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGISIKLIKLER



Fonun yatinm stratejisindeki degisiklikler, ictizlk/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami
Toplam  Gider Kesintisi ve Fon lIsletim Gideri Kesintisi oranlarina iligkin  bilgiye
http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari internet adresinden “kamuyu

surekli bilgilendirme formu” béliminden ulasilabilmektedir.

9.FON PORTFOY VE NET VARLIK DEGER TABLOSUNA iLiSKIN BILGILER

FON PORTFOY DEGER TABLOSU 30.06.2020

Menkul Tiiri Menkul ihraggi Kurum Nominal Toplam Grup(%)
Eurobond US900123BH29 |HAZINE 180,000.00 1,272,533.93 0.78
Eurobond X51109959467 [HAZINE 300,000.00 2,403,716.65 1.48
Eurobond X$0993155398 |HAZINE 1,320,000.00f 10,617,935.81 6.53
Eurobond US900123BZ27 |HAZINE 100,000.00 706,271.66 0.43
Eurobond X$1057340009 |HAZINE 500,000.00 3,934,811.90 2.42
Eurobond XS$1917720911 |[HAZINE 1,000,000.00 7,399,101.65 4.55
Eurobond US900123CF53 |HAZINE 1,000,000.00 6,920,442.62 4.25
Eurobond US900123AW05 |HAZINE 300,000.00 2,228,405.39 1.37
Eurobond X51843443356 |HAZINE 400,000.00 3,105,034.96 1.91
Eurobond X$1629918415 |HAZINE 800,000.00 5,793,953.09 3.56
Eurobond X51909184753 [HAZINE 2,200,000.00( 17,378,800.75 10.68
Eurobond US900123CK49 [HAZINE 500,000.00 3,221,878.36 1.98
Eurobond US900123CL22 |HAZINE 300,000.00 2,041,956.13 1.26
Eurobond US900123CP36 |HAZINE 500,000.00 3,224,349.51 1.98
Eurobond US900123CQ19 |HAZINE 700,000.00 4,716,227.47 2.90
Eurobond US900123CT57 |HAZINE 2,500,000.00| 18,283,445.53 11.24
Eurobond US900123AL40 [HAZINE 260,000.00 2,514,556.46 1.55
Eurobond X$2106022754 |HAZINE 500,000.00 3,364,388.00 2.07
Eurobond US900123AT75 |HAZINE 1,220,000.00 9,287,886.82 5.71
Eurobond US900123AY60 [HAZINE 5,200,000.00| 35,499,632.25 21.80
Eurobond US900123BG46 |HAZINE 1,000,000.00 6,518,575.70 4.01
Eurobond US900123BJ84 |HAZINE 1,000,000.00 6,126,534.47 3.77
Grup Toplami 21,780,000.00| 156,560,439.11 96.23
BPP 6,001,446.58 6,001,446.58 3.69
BPP 130,031.16 130,031.16 0.08
Grup Toplami 6131477.74 6131477.74 3.77
Fon Portfoy Deger 33,912,924.32| 168,693,363.43( 100.00
NET VARLIK DEGER TABLOSU
30 Haziran 2020

BPK - iKINCI KAMU DIS

BORGLANMA ARAGLARI EYF

30 Haziran 2020 TARIiHLI

GUNLUK RAPORUDUR

FON TOPLAM DEGER

TABLOSU

TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM %

A. FON PORTFOY DEGERI 162,691,916.85 99.27

B. HAZIR DEGERLER 1,655,816.59 1.01

a) Kasa 0.00 0.00 0.00

b) Bankalar 12,912.40 0.78 0.01



http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

c) Diger Hazir Degerler 1,642,904.19 99.22 1.00
C.ALACAKLAR 0.00 0.00
a)Takastan Alacaklar 0.00 0.00
Toplami
i) T1 Alacaklari 0.00 0.00
ii) T2 Alacaklari 0.00 0.00
iii) lleri Valérli Takas 0.00 0.00
Alacaklar
b) Diger Alacaklar 0.00 0.00
i) Diger Alacaklar 0.00 0.00
ii) Vergi Alacaklari 0.00 0.00
iii) Mevduat Alacaklari 0.00 0.00
iv) Temettu 0.00 0.00
TUTAR GRUP % TOPLAM %
D. BORGLAR -455,320.92 -0.28
a) Takasa Borglar 0.00 0.00 0.00
i) T1 Borglari 0.00
ii) T2 Borglari 0.00
iii) lleri Valérli Takas 0.00
Borglari
iv) Ihbarli FonPay Takas -197,913.32
b) Yoénetim Ucreti -245,921.83 54.01 -0.15
c) Odenecek Vergi 0.00 0.00 0.00
d) ihtiyatlar 0.00 0.00 0.00
e) DIGER_BORCLAR -6,569.00 2.52 0.00
i) Diger Bor¢lar -2,984.50 0.00
ii) Denetim Reeskontu -3,584.50 0.00
f) Kayda Alma Ucreti -4,916.77 1.08 0.00
g) Krediler 0.00 0.00 0.00

FON TOPLAM DEGERI

163.892.412.52

Toplam Pay Sayisi

30,000,000,000.000

Dolasimdaki Pay

2,008,735,960.062

Kurucunun Elindeki Pay
Sayisi

27,991,264,039.938

Dolasimdaki Pay Orani % 6.70
BIiRIM PAY DEGERI 0.081590
Gunluk Vergi

Gunluk Yénetim Ucreti 8,276.82
Bir Giin Onceki Fiyat 0.081603
Bir Guin Onceki Vergi 0.00
Getiri (%) -0.015930




