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30.06.2020 Tarihi itibariyla

FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portféyldnlin en az %80’i devamli olarak altin ve altina dayali para ve sermaye
piyasasi araglari ( TL-Ddviz) ve/veya bu araclardan olusan endeksleri takip etmek Uzere
Tlrkiye'de kurulu katilm esaslarina uygun borsa yatirnm fonu katilma paylarindan olusur.
Fon portféylnde dinya altin fiyatlan cinsinden dizenli ve istikrarh gelir elde edilmesi
amaclanmaktadir. Buna ek olarak Fon portfoylinde yer verilecek olan altin harici kiymetli
madenlerin ve diger yatirim aracglarinin Fon portféyinin %20'sini gegmemesi ve katihm
esaslari ile uyumlu olmasi esastir.

FONUN AMACI

Didnya altin piyasasindaki fiyat gelismelerini yatirrmcilarina ytksek oranda yansitmaktir.
Fon pay dederinin altin fiyatlarn ile ylksek korelasyonu yatirim stratejisinde birincil
hedeftir. Maruz kaldigi altin fiyat hareketi ve doviz kuru riskleri nedeniyle Fon orta-yliksek
risk profiline sahip katilimcilar icin uygundur

FONUN YATIRIM RISKiI

Portféylinde bulunan altin ve altina dayali sermaye piyasasi araglarindan dolay!r Fonun pay
fiyati dlnya altin fiyatlarinin dedisimlerinden ve déviz kuru hareketlerinden
etkilenmektedir.

En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001 Adet

Fon Toplam Degeri 93.264.965,94
Birim Pay Degeri 0,041922
Yatirimci Sayisi 50.842
Tedaviil Orani % 2,22
Portféoy Dagilimi
- Borsa Yatirim Fonu 5,91 %
- Kiymetli Maden (Altin) 12,47 %
- Katilma Hesabi 3,35 %
- Kamu Kira Sertifikasi 76,30 %
- Ozel Kira Sertifikasi 1,97 %




B. PERFORMANS BiLGISi

PERFORMANS BiLGiSi

Karsilastirma
Toplam| Olgiitiiniin |Enflasyon Portfoyiin Zaman |  Karsilastirma Bilgi Sunuma Dahil Donem
YILLAR Getiri | Getirisi/Esik | Orani* Icinde Standart Olgiitiiniin Standart Rasyosu Sonu Fon Toplam
(%) Deger (%) (%) Sapmasi (%) Sapmasi (%) (%) Degeri
2015 9,07 11,00 0.90 0,81 0,81 -7,46 23.852.333,07
2016 29,92 29,20 8,53 1,03 1,00 3,17 20.585.365,82
2017 18,63 18,85 11,92 0,80 0,73 -0,19 23.883.363,23
2018 36,64 35,70 20,30 1,76 1,60 2,05 37.044.987,66
2019 32,87 32,06 11,84 0,98 0,89 0,98 62.864.431,09
2020 33,88 30,73 5,75 1,04 0,96 6,66 93.264.965,94

* Enflasyon orani: Bir 6nceki yilin Aralik ayina gore dedisim.




PERFORMANS GRAFIGI
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KARSILASTIRMA OLGCUTUNUN GETIRISI ENFLASYON ORANI

GECMIS GETIRILER, GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILAMAZ.



C. DIPNOTLAR

1. Bireysel Emeklilik Sistemi: Sosyal glvenlik sistemini tamamlayici nitelikte olan ve
bireylerin emeklilik déneminde ilave bir gelir saglamasi amaci ile kurulmus, gonallalik
esasl ile galisan bir sistemdir.

Emeklilik Yatirhm Fonu; sozlesmelere ait 6denen katki paylarinin  yatirirma
yonlendirildigi ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kurulmasina izin verilmis, emeklilik
sirketleri tarafindan kurulan fondur. Portféy yonetim sirketleri tarafindan yoénetilmektedir.
Sadece bireysel emeklilik sisteminde yer alan katilimcilar tarafindan satin alinabilir. Uzun
vadeli stratejiler ile yonetilmektedir.

2. Fon portféyliniin yatinm amacina, strateji ve yatinm risklerine “A. TANITICI BiLGILER”
béliminde yer verilmistir.

3. Fonun 01.01.2020 - 30.06.2020 donemine ait fon getirisi net 33,88%
4. Fonun 01.01.2020 - 30.06.2020 dénemine ait nispi getirisi:

Nispi Getiri = [Gerceklesen Getiri — Gerceklesen Karsilastirma Olcutinin Getirisi] +

[Gerceklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi - Hedeflenen Karsilastirma Olgutinin
Getirisi]
Nispi Getiri (33,88% - 30,15%) + (30,15% - 30,73%)

Nisbi Getiri = 3,16%

5.01.01.2020 - 30.06.2020 tarihleri arasindaki Yonetim (cretleri, vergi, saklama
Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnlik brit portféy dederine oraninin adirlikh
ortalamasi bilgisine asagidaki tabloda yer verilmistir.

30.06.2020
425.330,73

Toplam Giderler (TL)

Ortalama Fon Portféy Degeri (TL) 78.670.796,45

(o)
Toplam Giderler / Ortalama Fon Portfoy Dederi 0,54%

6. Sermaye Piyasasi Kurulunun 11/06/2020 tarih 12233903-325.07-E5894 izin yazisina
istinaden Fonda asadida listelenen degisiklikler yapilmistir.

o Ictizidunin 7. maddesinde ve izahnamesinin 2.3. no.lu maddesinde ki ifade

“Fon’un yatirm stratejisi; Fon portféylinin en az %80’i devamli olarak altin ve
altina dayall para ve sermaye piyasasi araglan ( TL-Ddviz) ve/veya bu aracglardan
olusan endeksleri takip etmek Uizere Tirkiye'de kurulu katiim esaslarina uygun
borsa yatirrm fonu katilma paylarindan olusur.” seklinde diizenlenerek;
“Ayrica katilm endekslerinde yer almayip, Danisma Kurulu tarafindan uygun
gorilen yurtigi ortaklik paylar da fon portféytine dahil edilebilir. Danisma Kurulu'na
ve Danisma Kurulu’nun s6éz konusu paylarn segim kriterlerine iliskin bilgiler is bu
izahnamenin 1 nolu ekinde yer almaktadir.” ifadeleri ise gikariimistir.

o izahnamesinin 2.4. no.lu maddesinde yer alan “Fonun varlik ve islem tird”
tablosuna;

- Asgari %80- azami %100 olmak lzere fonun ana yatirim stratejisi dahilindeki altin

ve altina dayali para ve sermaye piyasasl araglarindan olusan endeksleri takip

etmek Uzere Tiurkiye'de Kurulu Katihm Esaslarina Uygun Borsa Yatirim Fonu Katilma



Paylan (s6z konusu nitelikteki tek bir borsa yatirm fonunun katilma paylarina
yapilan yatinm tutar fon portéyinin %?20'sini gegcemez.) ifadesi eklenmistir.

e Tanitim Formunun Fonun Yatinm Stratejisi b6limua “Fon portféylinin en az %80’
devaml olarak altin ve altina dayali para ve sermaye piyasas! araglari ( TL-Doviz)
ve/veya bu araclardan olusan endeksleri takip etmek Uzere Tirkiye'de kurulu
katilim esaslarina uygun borsa yatirrm fonu katilma paylarindan olusur.” seklinde
dizenlenmigstir.

7. Fon portfdéy yonetim sirketi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. olup, T.C. Ziraat Bankasi
A.S'nin %74.9, Ziraat Yatinm Menkul dederler A.S'nin %?24.9, Halk Yatinm Menkul Deg.
A.S'nin %0.1 ve Armadan Ylcel Samanci’nin %0.1 oraninda pay! bulunmaktadir.
30.06.2020 tarihi itibariyle Ziraat Emeklilik ve Hayat A.S.’ye ait 13 adet emeklilik yatirim
fonu ile 8 adet OKS emeklilik yatinm fonu, Bereket Emeklilik ve Hayat A.S'ye ait 6 adet
emeklilik yatinm fonu, Vakif Emeklilik ve Hayat A.S’ye ait 19 emeklilik yatirnm fonu ile 10
adet OKS Emeklilik yatinm fonu, Halk Hayat ve Emeklilik A.S.’ye ait 14 adet emeklilik
yatirnm fonu ile 8 adet OKS Emeklilik yatirrm fonu ve Ziraat Portfoy Yonetimi A.S'ye ait 22
adet yatirnm fonu ile 4 adet borsa yatirm fonunun yénetimi gercgeklestiriimektedir.
Yonetilen toplam portfoy blayluklagu fonlar bazinda 58.2 milyar TL, 6zel portféy yonetimi
8.6 milyar TL, toplam blyUklik 66.8 milyar TL'dir.

8. Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayil kanunla Gelir Vergisi Kanunu’na
eklenen Gegici 67. Madde cgercevesinde emeklilik yatirnm fonlarinin taraf oldugu yatirim
kazanglarindan elde edilen kazanclar Gzerinden de tevkifat yapilamaz.

9. Yonetim Ucretleri vergi saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon
portfoy dederine orani dipnot €.5 maddesinde aciklanmistir. Dénemin faaliyet giderleri
dagihmina asadidaki tabloda yer verilmistir.

é?dneertlzr?lik(*) Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet 30.06.2020
1. Thrag icin Odenen Ucretler 0,00
2. Tescil ve Ilan Giderleri 1.162,44
3. Aracilik Komisyonu Giderleri 1.239,25
4. Fon Isletim Ucretleri 395.728,03
5. Denetim Ucretleri 3.160,50
6. Vergi, Resim, Harg Giderleri 0,00
7. Saklama Hizmeti igin Odenen Ucretler 11.247,89
8. Noter Giderleri 190,61
9. SPK Ek Kayda Alma 5.143,84
10. Kamu Aydinlatma Platformu 1.920,45
11. KYD Benchmark Kullanim Bedeli 1.947,00
12. E Defter 1.026,60
13.Diger 2.564,12
Dénem Faaliyet Giderleri Toplami 425.330,73

(*) 13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren “Emeklilik Yatirim
Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik”.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Fonun karsilastirma olgiitii: %90 BIST-KYD Altin Endeksi Agirlikli Ortalama + %10
BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi TL.

2. Bilgi Rasyosu; 01 Ocak - 30 Haziran 2020 d6énemine ait fonun bilgi rasyosu 6,66
olarak gergeklesmistir. Riske go6re dizeltiimis getirinin 6lgiminde “Bilgi Rasyosu”
kullanilmistir. Karsilastirma Olgiitii  getirisi  Gzerindeki portféy getirisinin, portféyin
volatilitesine orani olarak hesaplanir. Portfoy ydneticisinin performans 6lgiti Gzerinde
sagladigi getiriyi oOlger. Pozitif dedgerin portfoy yoneticisinin tutarll oldugunu goésterdigi
kabul edilir.

3. Emeklilik Yatinm fonlarina iliskin Rehber’e gére hazirlanmis brit fon getiri hesabi

01.01.2020 - 30.06.2020 Doneminde Briit Fon Getirisi Oran
Hesaplamasi
Fon Net Basit Getirisi

) A ) A ) . 33,88%
(Dénem Sonu Birim Fiyat-Dénem Basi Birim Fiyat/Dénem Basi Birim
Fiyat)
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 0,54%
Azami Toplam Gider Orani 0,54%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) 0,00%
Net Gider Orani
(Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani - D6nem icinde Kurucu Tarafindan 0,54%
Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani)
Brit Getiri 34,42%

(*) Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik dederine
oranl.

(**)Azami Fon Toplam Gider Oranin asilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip
eden 5 is gini icinde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik dederine oranini ifade
etmektedir. (Veriler alti ayhk olup gider asimina iliskin kurucu tarafindan bu dénemde
herhangi bir iade s6z konusu olmayacaktir.)



